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Centroamérica

1. Costa Rica sube levemente proyeccion de
crecimiento econoémico para 2024y 2025.

La actividad econémica de Costa Rica mantuvo un relativo buen
desemperno en el tercer trimestre del 2024 con una variacién
interanual de 4% en comparacion con el promedio histérico
registrado en el lapso 2010-2019, senala el BCCR.

Estados Unidos

2. Trump reformara economia con aranceles y
medidas antiinmigracion.

Trump asegura que los impuestos a las importaciones pueden
ayudar a aumentar los ingresos, asi como a reducir los déficits
comerciales de EE. UU. y a repatriar la produccién

3. LaFediniciasureunion con la sospechade que
bajaran los tipos 25 puntos basicos.

Este jueves la FED anunciara su decisién, que llegara después de
que los estadounidenses acudieran a las urnas y eligieran lider del
pais al republicano Donald Trump, quien ha puesto en duda la
independencia de la Fed y ha llegado a sugerir que el presidente
deberia poder decidir si se suben o bajan las tasas de interés.

4. Compradores de vivienda en EU, cada vez
mayores; edad promedio alcanza maximo
historico.

La edad promedio de los compradores de casas y departamentos

paso de 49 anos en junio del 2023 a 56 afnos en el mismo mes del
2023, segun la Asociacién Nacional de Agentes Inmobiliarios.

Europa

5. De Guindos advierte del “enorme impacto” de
los planes arancelarios propuestos por Trump.

Si una jurisdiccién tan importante como Estados Unidos impone
aranceles del 60% a cualquier otra jurisdiccion importante por
ejemplo China, puedo asegurarles que los efectos directos e
indirectos y las desviaciones del comercio seran enormes”,
declaré a la agencia estadounidense Bloomberg.

Mundo

6. Elbitcéin sube casi el 8 % tras marcar un nuevo
maximo cercano a los 75.400 délares.

El analista Javier Cabrera explica que el apoyo de Trump al bitcdin
en la campana de las elecciones presidenciales estadounidenses
ha sido positivo para la criptomoneda, y que su victoria "podria
suponer un impulso”.

7. Fitch mejora panorama de calificacion de
deuda de Peru a"estable"

También mantuvo la nota soberana del pais en "BBB" dada la
sOlida  liquidez externa, un historial de estabilidad
macroecondmica y un marco de politicas disciplinado del pais
andino.

8. México invertira mas de 23.000 millones de
ddlares en su Plan Nacional de Energia.

El objetivo es garantizar la energia eléctrica para todas y todos los
mexicanos y para el desarrollo del pais, destacé la presidenta,
Claudia Sheinbaum, durante su conferencia de prensa matutina.

9. Fitch:Hayriesgode queladeflacionenChinase
arraigue.

Si las tendencias actuales en la economia doméstica de China se
exacerban, las caidas de precios podrian afianzarse, dice Fitch
Ratings.

10. indices, monedasy futuro

Trabajamos para promover |a estabilidad y confianza en el sistema financiero supervi
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Centroameérica

1. Costa Rica sube levemente

proyeccion de crecimiento economico
para 2024y 2025.

Estrategia y Negocios

La actividad econdmica de Costa Rica mantuvo
un relativo buen desempeno en eltercer trimestre
del 2024 con una variacion interanual de 4% en
comparacion con el promedio historico
registrado en el lapso 2010-2019, senala el
BCCR.

El Banco Central de Costa Rica (BCCR) presentd el Informe de
Politica Monetaria (IPM) de octubre 2024, en el cual ajusté al
alza las proyecciones de crecimiento econdmico para el bienio
2024 - 2025.

Para 2024 el crecimiento de la economia costarricense se revisé
al alza en 0,1 puntos porcentuales (p.p.) con respecto a la
estimacion presentada en el IPM de julio pasado, es decir, pasé
de 4,0% a 4,1%, mientras que la estimacién de crecimiento del
2025 se ajusto a la baja en igual magnitud (de 4,0% a 3,9%).

En ambos afnos, la demanda interna impulsaria el crecimiento,
pero dado que el Producto Interno Bruto (PIB) se ubicaria cerca
de su nivel potencial en el horizonte de proyeccién, por lo que
no se prevén presiones inflacionarias por el lado de la demanda
agregada.

La actividad econdmica de Costa Rica mantuvo un buen
desempeiio en el tercer trimestre del 2024 (variacion interanual
de 4,0 %) en comparacion con el promedio histérico registrado
en el lapso 2010 - 2019 (3,8%) y con el de nuestros socios
comerciales en el 2023 y el 2024 (estimado en 2,6% y 2,1%,
respectivamente), aunque se desaceleré con respecto al
trimestre previo (4,2%).

El crecimiento de la produccion estuvo impulsado,
mayoritariamente, por la demanda externa, en particular por las
exportaciones de bienes del régimen especial y de servicios, asi
como por la aceleracién en la formacién bruta de capital,
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principalmente en equipo de transporte, en el sector privado, y
de proyectos de infraestructura vial y eléctrica en el sector
publico, reporta el BCCR.

TEMA INFLACION

Por otra parte, se estima que la inflacidon general retornaria al
rango que contiene la meta en el tercer trimestre del 2025, en
tanto que la subyacente lo haria en el segundo trimestre de ese
mismo afio.

Estas proyecciones incorporan una postura de politica
monetaria cuyo objetivo es que en el mediano plazo la inflacion
converja a la meta definida por la Junta Directiva del BCCR (3%
con una toleranciade £ 1 p.p.).

En Costa Rica, en promedio, durante el tercer trimestre la
inflacién general alcanzé un valor ligeramente positivo (0,1%),
gue contrasta con la tasa negativa del trimestre previo (-0,3%).
De igual modo, la inflacidn subyacente, que se ha mantenido en
valores positivos, también aumentd con respecto al segundo
trimestre (0,5% desde 0,2%).

Sin embargo, ambos indicadores continuaron por debajo del
limite inferior del rango que contiene la meta de inflacion.

La inflacion general (IPC) del tercer trimestre estuvo
determinada por la evolucidon de precios del subindice de
servicios, contrario a lo observado en los trimestres previos,
cuando el subindice de bienes determiné los resultados de la
inflacion general.

En dicho lapso, la contribucidn positiva de la inflacion de
servicios (0,8 p.p.) compensd el aporte negativo de los bienes (-
0,7 p.p.).

Volver al inicio

Estados Unidos

2. Trump reformara economia con
aranceles y medidas antiinmigracion.

Bloomberg
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Trump asegura que los impuestos a las
importaciones pueden ayudar a aumentar los
ingresos, asi como a reducir los déficits
comerciales de EE. UU. y a repatriar la
produccion

El presidente electo ha prometido una escalada de aranceles
sobre todas las importaciones estadounidenses y la mayor
deportacién masiva de inmigrantes de la historia. También
guiere tener voz y voto en la politica de la Fed. Muchos
economistas consideran que esta plataforma augura un
aumento de la inflacién y una desaceleracién del crecimiento.

Trump también prometié recortes fiscales radicales durante la
campana que culmind con su victoria sobre la vicepresidenta,
Kamala Harris. Su capacidad para cumplirlas puede depender
del resultado de una contienda en la Cdmara de Representantes
gue sigue en duda, incluso cuando los republicanos ganaron el
control del Senado. Un gobierno dividido obligaria al nuevo
presidente a negociar mas intensamente la politica fiscal con el
Congreso.

Sin embargo, son los aranceles de Trump —que ha amenazado
con imponer tanto a adversarios como a aliados— los que
tendran un mayor impacto en la economia estadounidense,
segln los analistas. El autoproclamado “hombre de los
aranceles” promulgé aranceles sobre unos US$380.000 millones
en importaciones en su primer mandato. Ahora promete
medidas mucho mds amplias, entre ellas un gravamen del 10%
al 20% sobre todos los bienes importados y del 60% sobre los
productos chinos.

Trump asegura que los impuestos a las importaciones pueden
ayudar a aumentar los ingresos, asi como a reducir los déficits
comerciales de EE.UU. y a repatriar la produccién. Es mas, como
demostré Trump la udltima vez que estuvo en el cargo, un
presidente puede promulgar aranceles practicamente por si
solo.

La mayoria de los economistas afirman que la inflacion
aumentara como resultado de ello, porque los consumidores
pagaran los mayores costos que seran traspasados por los
importadores que pagan los aranceles.

Moody’s predijo antes de la votacién que con Trump como
presidente la inflacién aumentaria al menos al 3% el proximo
aflo —e incluso mas en caso de una victoria aplastante del
Partido Republicano— desde el 2,4% en septiembre, impulsada
por el aumento de los aranceles y la salida de mano de obra
inmigrante. Si los paises afectados toman represalias y se
desencadena una guerra comercial, EE.UU. se enfrentara a “un
modesto shock estanflacionario”, una situacién en la que la
produccién econdmica se estanca y aumentan las presiones
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sobre los precios, dijo Jay Bryson, economista de Wells Fargo, en
un seminario web realizado el 16 de octubre.

Ganadores y perdedores

Un escenario de este tipo colocaria a la Reserva Federal en la
posicidn de querer subir las tasas de interés para combatir la
inflacién, pero también de recortarlas para prevenir el riesgo de
una recesion, sefialé Jason Furman, exjefe del Consejo de
Asesores Econdmicos de la Casa Blanca durante la presidencia
Barack Obama.

En general, Trump y sus partidarios desestiman las previsiones
pesimistas de las “élites de Wall Street”. Sefialan que la inflacidn
no se dispard en su primer mandato mientras él promulgaba
aranceles y recortes fiscales, y presidié un robusto crecimiento
econdmico, hasta que llegé la pandemia.

Coalition for a Prosperous America, que apoya el
proteccionismo comercial, calculé que un arancel “universal”
del 10%, combinado con los recortes del impuesto sobre la renta
que promete Trump, afiadiria mas de US$700.000 millones a la
produccién econdmica y crearia 2,8 millones de empleos
adicionales.

Recortes tributarios

Trump prometid hacer permanentes los recortes tributarios que
impulsé en 2017 para los hogares, las pequefias empresas y los
patrimonios de las personas ricas, la mayoria de los cuales
expiran a finales de 2025. Incluso si el Partido Republicano
pierde su influencia en la Camara de Representantes, es
probable que haya margen para llegar a un acuerdo con los
demdcratas, que también estdn a favor de mantener algunas de
esas medidas.

Muchos economistas dudan de que la politica comercial de
Trump pueda impulsar rapidamente el empleo en el sector
manufacturero, uno de los objetivos declarados. Se tarda afios
en construir fabricas y la automatizacidn significa que hoy en dia
requieren menos trabajadores.

Un estudio de la Oficina Nacional de Investigacién Econdmica
concluyé que los aranceles anteriores de Trump no lograron
aumentar los empleos en las industrias protegidas, mientras que
perjudicaron los empleos en otros sectores que quedaron
atrapados en la guerra comercial.

Caos significativo

La amenaza de Trump de deportar a millones de inmigrantes
indocumentados es otra fuente de alarma para muchos
economistas y empresarios, ya que reduciria la oferta de mano
de obra disponible para las empresas que han tenido
dificultades para contratar personal.

bilidad y confianza en el sistema financ
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Segun Chris Collins, de Bloomberg Economics, la deportacién de
los inmigrantes llegados después de 2020 contraeria la
economia en torno a un 3% antes de las préximas elecciones de
2028, mientras que la caida de la demanda derivada de una
menor poblacién haria bajar los precios, aseguraba en una nota.
El impacto seria mas duro en sectores como la construccion, el
ocio y la hosteleria, y en estados como Texas, Florida y
California, donde los inmigrantes constituyen la mayor parte de
la mano de obra.

Muchos dudan de que las deportaciones de inmigrantes sean
factibles a la escala propuesta por Trump. Ha planteado utilizar
el Servicio de Inmigracion y Control de Aduanas de EE.UU. o
incluso la Ley de Enemigos Extranjeros de 1798 para llevar a
cabo el plan, que probablemente se enfrentaria a recursos
judiciales.

Volver al inicio

3. La Fed inicia su reunion con la

sospecha de que bajaran los tipos 25
puntos basicos.

EFE

Este jueves la FED anunciara su decision, que
llegara después de que los estadounidenses
acudieran a las urnas y eligieran lider del pais al
republicano Donald Trump, quien ha puesto en
duda la independencia de la Fed y ha llegado a
sugerir que el presidente deberia poder decidir si
se suben o bajan las tasas de interés.

Washington, 6 nov (EFE).- Los miembros del Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed) comienzan
este miércoles su reuniéon del mes de noviembre en la que,
segln los analistas, anunciaran una bajada de tipos de interés
de 25 puntos basicos, la segunda consecutiva desde que los
redujeran medio punto en septiembre.

Este jueves anunciaran su decision, que llegara después de que
los estadounidenses acudieran el martes a las urnas y eligieran
como préximo lider del pais al republicano Donald Trump, quien
ha puesto en duda la independencia de la Fed y ha llegado a
sugerir que el presidente deberia poder decidir si se suben o
bajan las tasas de interés.

Una coincidencia que no tendra repercusion presumiblemente
en la decisidn, que ya parece bastante clara, dada la coyuntura
econdmica. Segun la herramienta FedWatch de la consultora
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CME Group, el 98,9 % de los economistas cree que la bajada sera
de 25 puntos basicos.

Con ello, los tipos de interés en Estados Unidos se situaran en
unrango del 4,5 % al 4,75 %, en un contexto en el que la inflacion
continla reduciéndose. Segun el ultimo dato conocido, de
septiembre, el Indice de Precios al Consumo (IPC) se ubicé en el
2,4 %.

En opinidon de Bank of America, no habra sorpresas y la Fed
recortard los tipos 25 puntos bdsicos en su reunién de
noviembre. Lo mas interesante sera observar "el lenguaje en
torno ala accién politica y el nuevo rango objetivo" que estimara
el regulador estadounidense, apuntaron en un comentario.

"La reunién de noviembre del FOMC no deberia ser un
acontecimiento. Las elecciones tendran consecuencias mucho
mayores para los mercados en general, e incluso para la
trayectoria de la politica de la Reserva Federal", apunté el
comentario.

La decision de la Fed, segun el banco, "probablemente pasara
por alto gran parte de la debilidad de los datos de empleo de
octubre"”, aunque podria destacarlos como "motivo de
preocupacién”.

La semana pasada se conocid que la creaciéon de empleo en
Estados Unidos se desplomdé en octubre hasta los 12.000
puestos de trabajo netos, 211.000 menos que el mes previo, un
varapalo que el Gobierno estadounidense achaca a los
huracanesy a las huelgas.

De hecho, el presidente Joe Biden afirmé en un comunicado tras
conocerse el dato que "se espera que el crecimiento del empleo
se recupere en noviembre, a medida que continldan los
esfuerzos de recuperacidn y reconstruccion tras el huracan".

La Oficina de Estadisticas Laborales (BLS, en inglés) informé que,
sin embargo, la tasa de desempleo se mantuvo en el 4,1 %, una
cifra todavia muy baja segun los economistas. La fortaleza del
mercado laboral ha sido uno de los logros que mas ha destacado
Biden en sus casi cuatro afios de gobierno en los que, asegura,
ha creado 16 millones de empleos.

Estos datos se dan ademas en un contexto en el que la economia
estadounidense continta sdlida, sin riesgo alguno de recesién.
El Producto Interior Bruto de Estados Unidos crecié el 0,7 % en
el tercer trimestre de 2024, la misma cifra registrada en el
segundo trimestre, segln los datos de la Oficina de Estadisticas
Econdmicas (BEA).

Por su parte, segun las primeras cifras estimadas del PIB, el ritmo
anual de crecimiento entre julio y septiembre fue del 2,8%, una
ralentizacion respecto a la cifra registrada en el periodo previo,
del 3%.
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Antes de que acabe el afo los miembros de la FOMC tienen
previsto realizar otra reunién sobre tipos de interés, que tendra
lugar el 17 y 18 de diciembre.

De hecho, segun los analistas, puesto que no se esperan
sorpresas este jueves lo mas interesante sera seguir el discurso
del presidente del banco central estadounidense, Jerome
Powell, para ver si da pistas sobre posibles decisiones futuras.

Segln apuntd en un comentario la oficial de Inversiones
Mercados de Liquidez Global de la gestora de fondos Federated
Hermes, Deborah A. Cunningham, "si reducen el rango objetivo
en un cuarto de punto", como se espera, "podrian mantener los
tipos estables en diciembre antes de relajarlos de nuevo en
enero y continuar con esa pauta de recorte/no recorte durante
varias reuniones".

Volver al inicio

4. Compradores de vivienda en EU,

cada vez mayores; edad promedio
alcanza maximo historico.

El Economista.mx

La edad promedio de los compradores de casasy
departamentos paso de 49 anos en junio del 2023
a 56 anos en el mismo mes del 2023, segun la
Asociacidon Nacional de Agentes Inmobiliarios.

La edad promedio de los compradores de vivienda en Estados
Unidos (EU) ha alcanzado maximos histdricos. En un entorno con
precios elevados, tasas hipotecarias altas, un inventario limitado
y debilidad econdmica, miles de personas han tenido que
aplazar el suefio de adquirir su primer hogar.

De acuerdo con la Asociacién Nacional de Agentes Inmobiliarios
(NAR, por sus siglas en inglés) de Estados Unidos, la edad
promedio de los compradores de casas y departamentos en
aquel pais paso de 49 ainos en junio del 2023 a 56 afios en el
mismo mes del 2024.

Para los primeros compradores, la edad se incrementé de 35 a
38 afios en promedio; mientras que los clientes reincidentes
pasaron de 58 a 61 afios.

Ademas, la participacién en el mercado de aquellas personas
qgue adquieren su primer hogar por primera vez disminuyd a un
minimo historico de 24% entre julio del 2023 y junio del 2024
(frente al 32% del afio pasado).

Jessica Lautz, economista jefe adjunta y vicepresidenta de
investigacion de la NAR, explicé que, actualmente, los
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compradores primerizos se enfrentan a una crisis habitacional
caracterizada por altos precios y un elevado costo del
financiamiento, lo que complica su acceso a una vivienda, en
comparacién con generaciones anteriores.

“Mientras tanto, los propietarios actuales pueden realizar
transacciones de vivienda con mayor facilidad utilizando el valor
acumulado de los inmuebles para compras en efectivo o grandes
pagos iniciales para las casas de sus suefios”, dijo la especialista.

Volver al inicio

Europa

5. De Guindos advierte del “enorme

impacto” de los planes arancelarios
propuestos por Trump.

EFE

Si una jurisdiccion tan importante como Estados
Unidos impone aranceles del 60% a cualquier
otra jurisdiccion importante por ejemplo China,
puedo asegurarles que los efectos directos e
indirectos y las desviaciones del comercio seran
enormes”, declard a la agencia estadounidense
Bloomberg.

Londres (EFE).- El vicepresidente del Banco Central Europeo
(BCE), Luis de Guindos, advirtié este miércoles del “enorme
impacto” que tendrian en el comercio y la economia globales los
planes arancelarios propuestos durante la campafa por el
presidente electo de Estados Unidos, Donald Trump.

“Si una jurisdiccién tan importante como Estados Unidos
impone aranceles del 60% a cualquier otra jurisdiccion
importante —hablemos de China—, puedo asegurarles que los
efectos directos e indirectos y las desviaciones del comercio
seran enormes”, declar6 a la agencia estadounidense
Bloomberg tras participar en una conferencia en Londres.

De Guindos opind que la economia global podria afrontar un
grave ‘shock’ en cuanto a crecimiento e inflacién asi como en los

estabilidad y confianza
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flujos comerciales si Trump aplica sus anunciadas tarifas de un
10% a todas las importaciones a EE.UU. y de un 60% en el caso
de las procedentes de China.

El BCE tendra en cuenta cualquier anuncio que haga el nuevo
Gobierno de Washington y decidira cémo responder, afirmé el
politico y economista espafiol.

“Si me preguntan: ‘éVan a reaccionar de inmediato?’ No, lo que
haremos es incorporar en nuestras proyecciones la politica
comercial que anuncie la nueva Administracién estadounidense.
Y tomaremos en consideracidon todos los elementos: la politica
comercial, mas la evolucién de la demanda, mas la evolucion de
los precios de la energia”, dijo.

Los analistas consideran que si el lider republicano, reelegido en
las elecciones del 5 de noviembre para un segundo mandato en
la Casa Blanca, introduce ese tipo de barreras y medidas
proteccionistas podria desatarse una guerra comercial con
consecuencias a nivel global.

Volver al inicio

Mundo

6. El bitcoin sube casi el 8% tras

marcar un huevo maximo cercano a los
75.400 dolares.

Agencia EFE

El analista Javier Cabrera explica que el apoyo de
Trump al bitcoin en la campania de las elecciones
presidenciales estadounidenses ha sido positivo
para la criptomoneda, y que su victoria "podria
suponer un impulso”.

Madrid, 6 nov (EFE).- El bitcoin, la criptomoneda mas utilizada y
conocida del mercado, subia casi el 8% después del cierre de las
bolsas en Europa tras haber registrado un nuevo maximo
histérico esta madrugada, cercano a los 75.400 ddlares, y una
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vez que se ha confirmado la victoria electoral en Estados Unidos
del candidato republicano, Donald Trump.

Evolucién del precio del Bitcéin

14/03/2024
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Asi, a las 17.30 horas GMT, la cotizacién del bitcéin subia
5.409,22 ddlares respecto al cierre de la vispera, equivalentes al
7,82 %, hasta 74.572 ddlares.

Esta madrugada, a las 06.23 horasGMT y dado que Trump se
distanciaba en el recuento de la candidata demécrata, Kamala
Harris, el bitcdin registré el récord intradia de 75.371,66 dolares,
lo que representaba un repunte del 8,98 % sobre el cierre del
martes, 69.162,78 ddlares.

De esta manera, la criptomoneda ha superado los ultimos
maximos histéricos que alcanzé el pasado 14 de marzo, cuando
rozo los 73.798 ddlares.

Por su parte, el ethereum ganaba el 10,06 % a esta hora, 243,05
ddlares mas que al cierre de ayer, hasta 2.658,48 ddlares. Esta
criptodivisa alcanzdé su ultimo maximo histérico el catorce de
noviembre de 2021 en 4.866,4 dodlares.

El analista Javier Cabrera explica que el apoyo de Trump al
bitcéin en la campafia de las elecciones presidenciales
estadounidenses ha sido positivo para la criptomoneda, y que su
victoria "podria suponer un impulso".

Por su parte, el analista de activos digitales del banco privado
Julius Baer Manuel Villegas ha comentado que el repunte del
bitcéin se debe a la elevada probabilidad de victoria del
candidato republicano a la presidencia y al control del 6rgano
legislativo por este partido.

Villegas considera que con la futura Administracién republicana
se deberia producir un cambio regulatorio "mas rapido vy
marcado" de los criptoactivos, que incidiria en aspectos como la
autocustodia de los mismos, en el papel de la Comisién de Bolsa
y Valores (SEC, por sus siglas en inglés) hasta el posicionamiento
del Servicio de Impuestos Internos de una ley contra el lavado
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de dinero y el secreto bancario con respecto a las
criptomonedas.

Para el analista de IG Sergio Avila, que el bitcdin haya alcanzado
nuevos maximos histéricos se debe a que Trump es percibido
"como un posible impulsor de la adopcién de criptomonedas,
una postura que atrae a los inversores interesados en estos
activos digitales".

El cofundador y consejero delegado de Bitpanda, Eric Demuth,
ha sefialado que el récord del bitcéin "es una clara sefial del
cambio que estad experimentando el ecosistema financiero" y
gue se ha basado en "el avance constante en la adopcion,
integracién y regulacién de los activos digitales, junto con la
creciente entrada de capital institucional, procedente de
mercados financieros tradicionales".

Ha afiadido que "el resultado de las elecciones en Estados
Unidos influird de manera significativa en el futuro del sector
cripto" porque, independientemente de quién resulte electo,
para Demuth "se anticipa un marco regulatorio mas robusto
para la industria, lo que representa un avance positivo", que se
podria potenciar con una administracion republicana, que
adoptaria "un enfoque regulador mas abierto y liberal en
comparacién con una administracion demdcrata”.

Volver al inicio

7. Fitch mejora panorama de

calificacion de deuda de Peru a "estable"

América Economia

También mantuvo la nota soberana del pais en
"BBB" dada la sdlida liquidez externa, un historial
de estabilidad macroeconémica y un marco de
politicas disciplinado del pais andino.

Fitch mejord el panorama de calificacion de deuda de Peru a
"estable" desde "negativo", al tiempo que mantuvo la nota
soberana del pais en "BBB", en medio de una sdlidas politicas
qgue han respaldado la recuperaciéon econémica este afio tras
una recesion y de preservar una amplia estabilidad
macrofinanciera.

"En opinidn de Fitch, las incertidumbres politicas siguen siendo
elevadas, sin embargo, y restringen la recuperacién de la
inversién privada, que esperamos que esto mantenga el
crecimiento relativamente débil en torno al 2,5% durante los
proximos dos afios", dijo la agencia en un reporte.

"Fitch cree que la gestidn fiscal se ha debilitado y que las metas
fiscales podrian seguir incumpliéndose, pero a pesar de este
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desfase se proyecta que la deuda con respecto al PIB se
mantendra relativamente estable en niveles bajos", agregd.

Segun la calificadora, la nota "BBB" de Peru también se
encuentra respaldada por una sodlida liquidez externa, un
historial de estabilidad macroeconémica y un marco de politicas
disciplinado.

Volatilidad politica reducida

La calificadora de riesgo afirma que los poderes Ejecutivo y
Legislativo siguen estancados en "un punto muerto incomodo".
Ademas, pese a la amenaza de un impeachment, la presidenta
Dina Boluarte ha permanecido en el cargo debido a su alianza
con algunos partidos de derecha. "En opinion de Fitch, la alianza
aumenta las probabilidades de que Boluarte y el Congreso
cumplan sus mandatos hasta julio de 2026, en ausencia de la
presion de un renovado malestar social.

Sin embargo, el equilibrio politico sigue siendo fragil y podria
mantenerse después de las elecciones generales de 2026. Esto
podria prolongar los desafios actuales de gobernabilidad. Los
Indicadores Mundiales de Gobernanza (WBGI) compuestos de
Peru cayeron 8,7 puntos porcentuales al percentil 37,9 de 2019
a 2023", dice.

La firma tambipen destacala aprobacién del Congreso de la
reforma de las pensiones que crea un sistema de cuatro pilares,
afadiendo regimenes semicontributivos y voluntarios a los
pilares contributivos y no contributivos existentes. "Prohibe los
retiros de pensiones, lo que podria permitir que el sistema de
pensiones privado recupere lentamente los activos después de
siete retiros desde 2020 por un total de 10,7% del PIB (mas de la
mitad de sus activos). La reforma implicara un costo fiscal, pero
bastante moderado segun las estimaciones iniciales de
alrededor de 0,1%-0,5% del PIB a mediano plazo", refiere.

Volver al inicio

8. México invertira mas de 23.000

millones de délares en su Plan Nacional
de Energia.

EFE

El objetivo es garantizar la energia eléctrica para
todas y todos los mexicanos y para el desarrollo
del pais, destaco la presidenta, Claudia
Sheinbaum, durante su conferencia de prensa
matutina.
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Ciudad de México, 6 nov (EFE).- El Gobierno de México presentd
este miércoles su Plan Nacional de Energia, en el que invertird
mas de 23.000 millones de délares y con el que busca fortalecer
el sistema eléctrico y garantizar el suministro a toda la
poblacién.

“El objetivo es garantizar la energia eléctrica para todas y todos
los mexicanos y para el desarrollo del pais”, destacd la
presidenta, Claudia Sheinbaum, durante su conferencia de
prensa matutina.

La mandataria sefald que para ello la base sera que al menos el
54% de la generacion eléctrica sea de la Comision Federal de
Electricidad (CFE), mientras el 46% restante se permita que sea
a través de privados.

CFE invertira 23.400 millones de délares

Por su parte, Emilia Esther Calleja Alor, directora general de la
CFE, anuncié que se prevé, entre 2024 y 2030, una inversion de
23.400 millones de ddlares en proyectos de generacidn,
transmisidn y distribucién.

Detallé que desde el 2018 se llevd a cabo el plan de rescate de
la CFE y se invirtieron alrededor de 20.000 millones de ddlares,
qgue fueron destinados a 35 proyectos en favor a la distribucidn
de energia en hogares y empresas.

Explicd que para 2030 se prevé una reduccion entre 2,7% vy
4,55% en emisiones de CO2, con una inversidn de 7.403 millones
de pesos (casi 360 millones de dodlares) en el refuerzo de la red.

La politica, aseguraron las funcionarias, permitird una
planificacién de mediano y largo plazo, bajo una visidon de
crecimiento sostenible e inclusivo para el sector energético
nacional.

Estrategia basada en tres ejes

La titular de la Secretaria de Energia, Luz Elena Gonzalez, explicd
qgue el Plan Nacional de Energia estd basado en tres ejes
principalmente.

El primero, seiald, es el fortalecimiento de la planeacién del
Sector Eléctrico Nacional, mientras que el segundo es la justicia
energética y el tercero es garantizar un sistema eléctrico
robusto, confiable, seguro y lograr los objetivos de la transicion
energética.

“Para nosotros es fundamental garantizar la soberania
energética, porque es un derecho de todos los mexicanos tener
energia suficiente a precios accesibles; y, por otro lado, que las
empresas tengan un abasto confiable y de calidad”, asegurd.

Resaltd que una de las bases para este plan es el rescate
“histérico” de la CFE, pues se logré detener la privatizacion de
esta empresa, que en 2018 generaba el 38% de la energia y
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actualmente genera el 54%, lo que se ha logrado, en gran
medida, por la adquisicidn de las 13 centrales de Iberdrola.

Gonzdlez explicd que uno de los objetivos es impulsar la
transicion energética para que México tenga una mayor
autosuficiencia energética, eficiencia, ademdas de asegurar que
no se incrementen los precios de la electricidad para la
poblacidn.

“No incrementaremos los precios ni las tarifas por encima de la
inflacién y mantendremos el subsidio para los hogares mas
pobres y vulnerables; ademas, vamos a llevar electricidad a los
hogares, que hoy no cuentan con ella”, asevero.

El plan de expansion 2025-2030 contempla que hacia el final del
sexenio habra una demanda de 64,9 megavatios.

La reforma incluye la implementacién de una politica de
austeridad en la CFE, con el objetivo de reducir gastos
operativos innecesarios, mientras se promueve el uso de
instrumentos innovadores para atraer inversién en proyectos
clave.

Volver al inicio

9. Fitch: Hayriesgo de que la deflacion

en China se arraigue.

Estrategia y Negocios

Si las tendencias actuales en la economia
domeéstica de China se exacerban, las caidas de
precios podrian afianzarse, dice Fitch Ratings.

La economia china se encuentra en una deflacién leve. Se espera
gue la inflacion repunte, pero esto depende de que el apoyo de
la politica fiscal y monetaria eleve la demanda nominal.

Si las tendencias actuales en la economia doméstica se
exacerban, las caidas de precios podrian afianzarse, dice Fitch
Ratings en un nuevo informe.

“Esperamos que la inflacion aumente en los préximos dos afios,
ya que los estimulos fiscales y monetarios respaldan la demanda
interna, aunque es probable que se mantenga por debajo o
cerca del 1,5%. Sin embargo, la posible exacerbacion de las
tendencias actuales de la oferta y la demanda, junto con los
desafios demograficos y de sobreendeudamiento, plantea el
riesgo de caidas sostenidas de los precios”, dice la agencia
calificadora.

La demanda interna es débil y una desaceleracion del sector

inmobiliario mas prolongada de lo esperado es un riesgo
significativo para las previsiones de crecimiento. El gasto de
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capital estd aumentando mas rdpidamente en los sectores
orientados a la exportacién. La demanda externa es sélida, pero
es probable que la desaceleracion de la economia mundial en
2025 limite el crecimiento de las exportaciones.

La evolucién de la oferta agrava estas tendencias. Los
indicadores del mercado laboral sugieren que la oferta estd
superando a la demanda. Los costes laborales unitarios
disminuyeron en 2023 por primera vez desde el afio 2000. Todo
esto indica un cierto grado de holgura en la economia
domeéstica.

“Nuestra estimacion del potencial de crecimiento por el lado de
la oferta ahora parece mds débil, del 4,3% (frente a una
estimacion anterior del 4,6%), y estimamos que la brecha del
producto es negativa. Una amplia gama de precios estdn
cayendo. Por ejemplo, la inflacidn de los precios al productor ha
sido negativa desde 2022”, agregan.

10. indices, monedasy futuro

Wall Street Journal Market Data

Overview | Stocks

Bonds | Currencies | Cryptos | Commadities

LAST CHANGE  %CHG
DJIA 4366103 143915 341
S&P500 5920.82 3806 239
Nasdaq Composite 18958.65 519.48 282
Japan: Nikkei 225 3948067 100577 261
UK:FTSE100 8166.68 571 007
Crude Oil Futures 7177 022 031
Gold Futures 2676.10 7360 -268
Yen 15442 280 185
Euro 10735 00197 -180
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Fitch espera que la politica fiscal sea mas favorable, y es
probable que pronto surjan mas detalles. Sin embargo, si la
politica fiscal se mantuviera neutral en lugar de estimular la
economia, este seria otro riesgo clave para las perspectivas de
crecimiento y la dindmica de precios.

Es posible que se produzcan nuevos recortes de los tipos de
interés, tras la caida de 50 puntos basicos desde el verano. El
impacto de estos puede ser limitado debido a las altas tasas de
interés reales y la débil demanda de crédito. El impacto de otras
medidas de estimulo también dependera de la confianza general
en la respuesta de politica macroecondmica.
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