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Centroamérica 

1. La economía panameña creció un 7.3% en el 
2023 

La economía panameña cerró 2023 con un crecimiento de 7.3% 
en el producto interno bruto (PIB), informó el Instituto Nacional de 
Estadística y Censo (INEC) de la Contraloría General de la 
República. 

Estados Unidos 

2. La Fed y el Banco de Japón protagonizan una 
semana de decisiones sobre los tipos de 
interés 

Los principales bancos centrales del mundo se reúnen esta 
semana para decidir sobre los tipos de interés. 

3. ¿El aterrizaje es suave de EE. UU.? ¿Seguirá así? 

Allá por 1973, Estados Unidos estaba experimentando un 
preocupante aumento de la inflación. Pero George Shultz, 
entonces secretario del Tesoro, sugirió que el problema sería 
transitorio: que la economía podría tener un “aterrizaje suave”. 

Europa 

4. Supervisor financiero: mayoría de bancos 
alemanes están bien capitalizados 

La mayoría de los bancos alemanes pueden amortiguar el impacto 
de la crisis inmobiliaria y el debilitamiento de la economía, indicó 
hoy la autoridad de supervisión financiera de Alemania (Bafin). 

Mundo 

5. China bate previsiones con la producción 
industrial y las ventas, pero el inmobiliario 
preocupa 

La producción industrial y las ventas minoristas de China 
superaron las expectativas en el periodo enero-febrero, 
registrando un sólido comienzo para 2024 y ofreciendo cierto alivio 
a los dirigentes económicos, aun cuando la debilidad del sector 
inmobiliario sigue siendo un lastre para la economía y la confianza. 

6. Morgan Stanley prevé que crudo Brent suba a 
90 dólares/barril para tercer trimestre 2024 

Morgan Stanley elevó sus previsiones sobre el precio del petróleo 
Brent en 10 dólares por barril, a 90 dólares, para el tercer trimestre 
de 2024., 

7. Halving de bitcoin 2024: ¿qué es, por qué es tan 
importante y qué cambiará en la 
criptomoneda? 

El rally alcista del bitcoin mantiene al mercado atento a los 
eventos que pueden seguir impulsando el precio de la 
criptomoneda más popular del mundo en los próximos meses 

8. El 'shock' de Milei: un "éxito" financiero y un 
duro golpe a la economía real de Argentina 

El inédito plan de 'shock' puesto en marcha sin anestesia por el 
libertario Javier Milei ha supuesto un severo ajuste económico, con 
un resultado "exitoso" en las cuentas públicas, pero a costa de 
drásticos recortes de gastos y parálisis de la actividad, un duro 
escenario para una Argentina empobrecida y agobiada por la 
elevadísima inflación. 

9. Mujeres enfrentan mayores dificultades que 
los hombres para acceder a créditos en 
Colombia 

Las mujeres en Colombia enfrentan mayores dificultades que los 
hombres para acceder a créditos formales. 

10. Zimbabue pasa hambre mientras los cultivos 
se marchitan por la sequía provocada por El 
Niño 

Los habitantes de la aldea zimbabuense de Buhera esperaban en 
grupos en una escuela primaria a ser llamados por su nombre para 
recibir vitales donaciones de granos, guisantes y aceite de cocina. 

11. Índices, monedas y futuro 
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Centroamérica 
 

1. La economía panameña creció un 
7.3% en el 2023   
  

La Prensa Panamá  

La economía panameña cerró 2023 con un 
crecimiento de 7.3% en el producto interno bruto 
(PIB), informó el Instituto Nacional de Estadística 
y Censo (INEC) de la Contraloría General de la 
República. 

7.    

(La Prensa, Panama).  El PIB en 2023 se ubicó en $78,823.4 
millones, un aumento de $5,374.1 millones con respecto a 
2022. En cuanto al PIB en términos nominales alcanzó un 
monto de $83,382.4 millones, con una tasa de crecimiento 
de 9.0% comparado con el año anterior, que correspondió a 
un incremento de $6,859.9 millones. 

El reporte del INEC detalla que el incremento del PIB en 2023 
fue impulsado por el dinamismo y crecimiento de varios 
sectores de la economía interna como construcción que 
registró un incremento de 36.7% en el valor de los permisos 
de construcción, además del bien desempeño en el sector 
del comercio al por mayor y menor por el alza e 7.3% en las 
ventas de combustible. 

Igualmente se registraron cifras positivas en la actividad de 
la industria manufacturera con un aumento de 17.7% en la 
producción de concreto. También creció el sacrificio de 
ganado porcino en 1.0% y aves en 0.7%, bebidas alcohólicas 
en 2.4%, electricidad con generación térmica en 95.4%, el 
transporte terrestre con incrementos de pasajeros en el 
Metro en 14.9% y en menor medida Mi Bus con 0.1%, los 
aforos de corredores en 6.4%; aportaron significativamente 
además, los servicios financieros, telecomunicaciones, 
actividades inmobiliarias y empresariales entre otras.   

Mientras que decreció la generación de energía hidráulica en 
23.0% y el sacrificio de ganado vacuno en 4.0%. 

Volver al inicio 

 

 
 
 

 

Estados Unidos  
 

2. La Fed y el Banco de Japón 
protagonizan una semana de decisiones 
sobre los tipos de interés  
  

El País  

Los principales bancos centrales del mundo se 
reúnen esta semana para decidir sobre los tipos 
de interés.  

8.    

Salvo el Banco Central Europeo (BCE), que mantuvo las 
tasas el pasado 7 de marzo, la Reserva Federal (Fed) de 
Estados Unidos, el Banco de Japón (BoJ), el Banco de 
Inglaterra (BoE) y el Banco Nacional de Suizo (SNB) definen 
esta semana su política monetaria. De la reunión de la Fed, 
que arranca mañana martes y termina el miércoles 20, no se 
esperan cambios tras las recientes declaraciones de su 
presidente, Jerome Powell. El mercado espera que empiece 
a bajar tipos este año ante los signos de estabilización de la 
inflación, pero las expectativas se han ido ajustando y el 
consenso no prevé el primer movimiento a la baja hasta 
junio. La Fed también da a conocer sus últimas previsiones 
económicas. 

El BoJ debate el fin de los tipos negativos 

Por su parte, el Banco de Japón (BoJ) inició este lunes una 
reunión mensual sobre política monetaria donde debatirá un 
posible endurecimiento de sus medidas y el fin de los tipos 
de referencia negativos tras el anuncio de importantes 
aumentos salariales que acompañan a la inflación. Si el 
banco central japonés decide dejar atrás los tipos negativos 
en su encuentro de dos días, marcará su primer aumento de 
tasas en 17 años y un distanciamiento de la 
ultraflexibilización monetaria por la que ha abogado en la 
última década con el objetivo de poner fin al ciclo de 
décadas de deflación en el país. Los analistas financieros 
esperan que el BoJ ponga fin a los tipos negativos en su 
presente reunión de marzo, o quizá en abril, tras examinar el 
resultado de las negociaciones salariales de primavera entre 
sindicatos y las principales empresas del país, algunas de 
las cuales han pactado sus mayores subidas en varias 
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décadas. El aumento salarial promedio ha sido del 5,28 %, 
impulsado por la confianza empresarial en el inicio de un 
círculo virtuoso de crecimiento salarial, aumento de los 
precios y expansión económica. Las subidas de sueldos son 
clave para que el BoJ de por bueno su objetivo inflacionario 
del 2 % interanual, con el que se pondría fin al largo ciclo de 
estancamiento de la economía nacional. 

La inflación nipona lleva meses moviéndose en esos niveles, 
pero el BoJ se venía mostrando reticente a alterar su política 
monetaria al considerar que el alza era producto del 
encarecimiento de la energía y las materias primas, 
agravado por la debilidad del yen, y en ausencia de un 
aumento de sueldos acorde para sustentarla. Desde el 
grupo financiero Goldman Sachs vaticinan que el abandono 
de los tipos negativos llegará este mismo martes, “dado el 
resultado mucho mayor de lo esperado en las negociaciones 
salariales y las múltiples informaciones en las últimas 72 
horas” al respecto, que el BoJ no se ha aventurado a 
desmentir. 

“El BoJ probablemente ya no necesite más datos para el 
cambio de política ni esperar para justificar la modificación 
con el informe trimestral de previsiones económicas en 
abril”, señaló la firma en su análisis sobre la economía 
nipona publicado este mismo lunes. El banco central 
japonés situó los tipos de interés de referencia a corto plazo 
en el -0,1 % en 2016, una medida poco ortodoxa, con la 
esperanza de abaratar préstamos a empresas e inversores e 
impulsar a una economía renqueante. Para reducir los 
costes de endeudamiento y estimular la economía, la 
entidad crediticia también viene limitando el rendimientos 
de los bonos a diez años para guiar la curva de rendimientos 
a cero. 

Sin embargo, ha venido aliviando su control recientemente y 
ha permitido un alza por encima del 1 %, mientras el resto de 
bancos centrales de referencia del mundo elevaban los tipos 
para combatir la inflación. Los analistas esperan que el BoJ 
abandone los tipos negativos, el límite de los rendimientos y 
quizá sus compras de fondos cotizados en Bolsa de forma 
progresiva, aunque prevén que mantendrá su programa de 
compra de bonos para evitar que las tasas de interés a largo 
plazo se disparen, según indicaron desde Goldman Sachs. 

Aunque las expectativas sobre un cambio inminente de la 
política monetaria del BoJ han aumentado recientemente, 
algunos analistas consideran que el cambio podría llegar no 
en marzo sino en abril, cuando el BoJ actualizará sus 
previsiones económicas. Según sus proyecciones actuales, 
el banco central japonés vaticina una inflación del 2,4 % para 
el ejercicio fiscal de 2024 y un alza del 1,8 % para el de 2025. 

Volver al inicio 

3. ¿El aterrizaje es suave de EE. UU.? 
¿Seguirá así? 
  

Bloo 

Allá por 1973, Estados Unidos estaba 
experimentando un preocupante aumento de la 
inflación. Pero George Shultz, entonces 
secretario del Tesoro, sugirió que el problema 
sería transitorio: que la economía podría tener un 
“aterrizaje suave”. 

9.    

El País de Uruguay.  No fue así. La década de 1970 fue una 
década infame de estanflación, y la inflación finalmente se 
controló en la década de 1980 sólo a través de políticas 
monetarias estrictas que causaron años de desempleo muy 
alto. Así que el presidente Joe Biden estaba tentando un 
poco a la suerte cuando declaró en el discurso sobre el 
Estado de la Unión que “el aterrizaje es y será suave”. Pero 
es casi seguro que tiene razón. 

¿Qué entendemos por aterrizaje suave? En términos 
generales, lograr una inflación aceptablemente baja sin un 
alto desempleo. Pero, ¿qué queremos decir, 
específicamente, con baja inflación y bajo desempleo? En 
octubre de 2022, Jason Furman, de Harvard, un pesimista 
del aterrizaje suave en ese momento, expuso algunos 
criterios específicos, algo arbitrarios, pidió a sus lectores 
que asignaran probabilidades a los posibles resultados y dio 
su propia evaluación. 

El PCE básico es el índice de precios de los gastos de 
consumo personal, excluidos los alimentos y la energía, que 
la Reserva Federal prefiere utilizar para guiar la política 
monetaria y es algo diferente del índice de precios al 
consumidor. No tendremos esa cifra de febrero hasta finales 
de este mes, pero en enero el índice subió a una tasa anual 
del 2,5% respecto de los seis meses anteriores, mientras 
que el desempleo en 2023 nunca superó el 4%. Así que 
estábamos cómodamente en el escenario que Furman 
pensaba que sólo tenía un 10% de posibilidades de suceder. 

Y estamos muy, muy lejos de las predicciones de otros 
economistas, el más famoso Larry Summers, que creía que 
tendríamos que pasar por años de desempleo muy alto para 
reducir la inflación. Dicho esto, los datos recientes (incluido 
el del martes) han sido algo decepcionantes, con dos 
informes consecutivos sobre precios al consumidor algo 
positivos y débiles indicios de un deterioro del mercado 
laboral. ¿Se ha cancelado el aterrizaje suave?  
Probablemente no. Estoy tratando de no entrar en 
razonamientos motivados, pero creo que hay buenas 
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razones para no tomar demasiado en serio esas elevadas 
cifras de inflación. De hecho, estoy un poco más 
preocupado por los crecientes riesgos de recesión. Lo 
primero es lo primero: es posible que haya leído que los 
precios al consumidor, excluidos los alimentos y la energía, 
aumentaron un 3,8% durante el año pasado. Eso suena 
bastante mal. Pero no conozco a ningún economista serio 
que crea que ésta sea una imagen precisa de la inflación 
subyacente. 

Porque hay dos grandes problemas con ese número. En 
primer lugar, un año es demasiado largo: la inflación estuvo 
cayendo a lo largo de 2023, por lo que las cifras año tras año 
nos dan una imagen del pasado. En segundo lugar, ese 
aumento del IPC básico se debe en gran medida al aumento 
de los precios de la vivienda, en su mayor parte el alquiler 
equivalente a los propietarios (un precio que, por definición, 
nadie paga realmente) y, por razones técnicas, las medidas 
oficiales de los precios de la vivienda están muy por detrás 
de los alquileres del mercado, que al a nivel nacional se han 
mantenido casi estables durante mucho tiempo. 

Entonces, ¿dónde estamos realmente? Me gusta observar el 
cambio semestral en los precios al consumidor, excluyendo 
alimentos, energía, automóviles usados y vivienda, no 
porque los artículos excluidos no importen, sino porque son 
muy volátiles o, en el caso de la vivienda, un indicador muy 
rezagado. Ese índice está aumentando a una tasa anual del 
2,8%. Podemos analizar las cifras más a fondo, y muchos 
economistas están ocupados haciéndolo mientras escribo. 
Pero permítanme darles algunos otros indicadores que me 
dan cierta confianza en que la inflación subyacente está muy 
por debajo del 3%. 

Un indicador son los salarios. Los ingresos medios por hora 
han aumentado a una tasa anual de menos del 4% en los 
últimos seis meses, mientras que la productividad (una cifra 
volátil, especialmente durante e inmediatamente después 
de la recesión pandémica) ha aumentado a una tasa anual 
del 1,6% desde vísperas de la pandemia. Eso sugiere una 
tasa de inflación subyacente de alrededor del 2,5%. No hay 
ningún indicio en ninguna de las encuestas que he visto de 
que la inflación se esté reacelerando. Así que estoy bastante 
seguro de que el lado inflacionario de la historia del aterrizaje 
suave sigue intacto. 

Estoy un poco más preocupado por el lado del desempleo. 
La tasa de desempleo de febrero del 3,9% todavía era baja 
según los estándares históricos, pero ha aumentado un 
poco. Mucha gente, incluido yo mismo, sigue de cerca la 
regla de Sahm, una regularidad empírica descubierta por 
Claudia Sahm, ex economista de la Reserva Federal, que se 
centra en promedios de tres meses de la tasa de desempleo. 

(Da la casualidad de que una de las cosas tristes pero 
divertidas que se ven con frecuencia en las redes sociales 
relacionadas con la economía es que los chicos, casi 
siempre chicos, le explican la regla de Sahm a... Claudia 
Sahm.) 

La regla dice que es muy probable que se produzca una 
recesión si ese promedio de tres meses aumenta más de 
medio punto porcentual por encima de un mínimo anterior. 
Ha sido tan útil en el pasado que FRED, la invaluable fuente 
de datos económicos, proporciona gráficos ya preparados 
de la medida de la regla de Sahm. Esta medida ha ido 
ganando terreno. Todavía está por debajo de ese nivel crítico 
de 0,5, pero me preocupa que las altas tasas de interés 
finalmente estén pasando factura y que, al mantenerlas 
altas, la Reserva Federal esté corriendo el riesgo de hacer 
finalmente realidad todos esos pronósticos erróneos de 
recesión. Pero, al menos por el momento, todavía estamos 
en territorio de aterrizaje suave. Al final algo saldrá mal, 
porque siempre pasa algo. Pero en comparación con las 
funestas predicciones de muchos economistas, por no 
hablar de los críticos políticos de la administración Biden, 
todavía estamos en una forma increíblemente buena. 

Volver al inicio 

 

 

 
 

Europa 
 

4. Supervisor financiero: mayoría de 
bancos alemanes están bien 
capitalizados  
  

DPA 

La mayoría de los bancos alemanes pueden 
amortiguar el impacto de la crisis inmobiliaria y el 
debilitamiento de la economía, indicó hoy la 
autoridad de supervisión financiera de Alemania 
(Bafin). 

10.    

Fráncfort, 18 mar (DPA) --   "Sí, estamos preocupados por la 
financiación de inmuebles comerciales", dijo Raimund 
Röseler, director ejecutivo de Bafin, en una conferencia 
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organizada hoy por el diario económico "Handelsblatt" en 
Fráncfort. "Pero la mayoría de los bancos alemanes están 
muy bien capitalizados y, por tanto, podrán soportar un 
fuerte viento en contra, siempre que la gestión del riesgo y la 
gobernanza sean correctas", agregó Röseler. Dado que la 
tendencia a trabajar desde casa implica que se necesita 
menos espacio de oficinas, el mercado de este tipo de 
inmuebles está bajo presión en muchos países. 

La quiebra del grupo inmobiliario y minorista Signa afecta a 
varias entidades financieras. Signa Holding se declaró 
insolvente a finales de noviembre de 2023, seguida de otras 
empresas del imperio corporativo del austriaco René Benko. 
Muchos bancos en Alemania reservaron más dinero debido 
a posibles impagos de préstamos. "Vemos riesgos en el 
sector inmobiliario comercial sobre todo en Estados 
Unidos", continuó Röseler, y matizó que solo unos pocos 
bancos alemanes están implicados allí. "No me preocupa en 
general", dijo. 

Sin embargo, los mercados locales de inmuebles 
comerciales también son débiles en estos momentos. "Sin 
duda hay uno o dos bancos que están muy expuestos", 
comentó Röseler, "pero son muy pocos por los que haya que 
preocuparse de que su existencia se vea realmente 
afectada". En general, Röseler prevé un aumento de los 
impagos de préstamos en el año en curso. Sin embargo, el 
supervisor lo interpreta como una normalización: durante 
años, las tasas de préstamos que dejaban de ser atendidos 
eran extremadamente bajas. "Ahora aumentarán 
ligeramente. Eso es doloroso para uno u otro banco pero no 
conducirá a una crisis financiera", señaló. 

Volver al inicio

 

 

 

Mundo 
5. China bate previsiones con la 
producción industrial y las ventas, pero el 
inmobiliario preocupa  
  

Blo  

La producción industrial y las ventas minoristas 
de China superaron las expectativas en el periodo 
enero-febrero, registrando un sólido comienzo 
para 2024 y ofreciendo cierto alivio a los 
dirigentes económicos, aun cuando la debilidad 
del sector inmobiliario sigue siendo un lastre para 
la economía y la confianza. 

11.    

PEKÍN, 18 mar (Reuters) -. Los datos del lunes se suman a los 
recientes indicadores de exportaciones e inflación al 
consumo, mejores de lo esperado, lo que supone un primer 
impulso a las esperanzas de Pekín de alcanzar lo que los 
analistas han descrito como un ambicioso objetivo de 
crecimiento del PIB del 5,0% para este año. "Los datos de 
actividad de China se estabilizaron en líneas generales a 
principios de año. Pero aún hay motivos para pensar que 
parte de la fortaleza podría ser puntual", declaró Louise Loo, 
economista especializada en China de Oxford Economics. 

La producción industrial aumentó un 7,0% en los dos 
primeros meses del año, según los datos publicados el lunes 
por la Oficina Nacional de Estadísticas (ONE), por encima de 
las expectativas de un aumento del 5,0% según una 
encuesta de Reuters entre analistas y del crecimiento del 
6,8% registrado en diciembre. También supuso el 
crecimiento más rápido en casi dos años. Las ventas al por 
menor, un indicador del consumo, aumentaron un 5,5%, 
ralentizándose desde el 7,4% de diciembre, pero superando 
el 5,2% esperado. 

Las vacaciones de ocho días del Año Nuevo Lunar, en 
febrero, propiciaron un sólido retorno de los viajes, lo que 
apoyó los ingresos de los sectores del turismo y la hostelería. 
Ello también propició un crecimiento del 3% en la 
producción de las refinerías de petróleo para satisfacer la 
fuerte demanda de combustibles para el transporte. La 
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Oficina Nacional de Estadística publica los datos 
combinados de producción industrial y ventas al por menor 
de enero y febrero para suavizar las distorsiones causadas 
por el cambio de fecha del Año Nuevo Lunar. "Los 
consumidores se vieron animados temporalmente por el 
gasto relacionado con las festividades de este comienzo de 
año. En ausencia de un estímulo decisivo relacionado con el 
consumo este año, creemos que sería difícil mantener un 
ritmo robusto de gasto de los consumidores este año", dijo 
Loo de Oxford. 

Los cautelosos comentarios de Loo reflejan el consenso 
entre los observadores de China de que Pekín tiene mucho 
trabajo por delante para alcanzar su objetivo de crecimiento 
económico para 2024 de "alrededor del 5,0%". Aunque el 
objetivo era similar al de 2023, los analistas señalan que el 
año pasado tuvo un efecto base menor debido a los recortes 
de COVID en 2022. Los inversores se sintieron aliviados por 
unos datos mejores de lo esperado, y las bolsas asiáticas 
subían, con un avance del 0,4% en el índice CSI 300 . 

Problemas inmobiliarios 

La prolongada crisis del sector inmobiliario, pilar 
fundamental de la economía, sigue preocupando a 
dirigentes económicos, consumidores e inversores. Los 
datos del lunes ofrecieron poco alivio en ese frente, con una 
disminución de la inversión inmobiliaria que se redujo en 
enero-febrero y que está aún lejos de alcanzar niveles de 
estabilidad.  La fragilidad del sector quedó de manifiesto por 
la escasa demanda. Las ventas inmobiliarias por superficie 
registraron un descenso del 20,5% en enero-febrero, frente 
a la caída del 23,0% de diciembre del año pasado. 

Los economistas de Goldman Sachs afirmaron que el 
impulso del crecimiento secuencial de China se mantuvo 
sólido en el primer trimestre, a pesar de las notables 
divergencias entre sectores. "Sin embargo, para asegurar el 
ambicioso objetivo de crecimiento "en torno al 5%" este año, 
sigue siendo necesaria una mayor relajación de las políticas 
económicas, especialmente por el lado de la demanda (por 
ejemplo, fiscal, vivienda y consumo)".  Por el lado positivo, la 
inversión en activos fijos creció un 4,2% interanual en los dos 
primeros meses de 2024, frente a las expectativas de un 
aumento del 3,2%. En el conjunto de 2023 creció un 3,0%. En 
particular, la inversión privada creció un 0,4% en los dos 
primeros meses, invirtiendo el descenso del 0,4% en el 
conjunto de 2023 

Retos estructurales 

El mercado de trabajo, otro ámbito muy vigilado por las 
autoridades y los inversores, mostró resultados desiguales, 
tras haberse deteriorado de manera notable durante los 

años del COVID. La tasa de desempleo basada en encuestas 
a escala nacional subió al 5,3% en febrero desde el 5,2% de 
enero, lo que Liu Aihua, portavoz de la NBS, atribuyó a 
factores estacionales asociados al Año Nuevo Lunar. El 
primer ministro Li Qiang prometió en la reunión 
parlamentaria anual de principios de mes transformar el 
modelo de crecimiento del país y desactivar los riesgos en el 
sector inmobiliario y la deuda de los gobiernos locales. 

El gobernador del banco central del país, Pan Gongsheng, 
también declaró a principios de mes que aún había margen 
para recortar el coeficiente de reservas obligatorias (RRR) de 
los bancos, tras el recorte de 50 puntos básicos anunciado 
en enero, el mayor en dos años. Las expectativas de 
flexibilización monetaria mundial también pueden ofrecer 
cierto alivio a las esperanzas de China de fortalecer su vasto 
sector manufacturero, aunque las condiciones económicas 
en muchas naciones desarrolladas clave parecen sombrías 
a corto plazo. Reino Unido entró en recesión en el segundo 
semestre del año pasado, mientras que Japón y la zona euro 
han registrado un escaso crecimiento. 

Los dirigentes se han comprometido a adoptar nuevas 
medidas para estabilizar el crecimiento, después de que las 
aplicadas desde junio solo hayan tenido un efecto modesto, 
pero los analistas advierten de que la capacidad fiscal de 
Pekín es ahora muy limitada y señalan que el discurso de Li 
en la reunión parlamentaria anual no inspiró confianza a los  
inversores. Muchos economistas afirman que existe el 
riesgo de que China empiece a coquetear con un 
estancamiento al estilo japonés a finales de esta década, a 
menos que las autoridades tomen medidas para reorientar 
la economía hacia el consumo de los hogares y la asignación 
de recursos al mercado. 

Zichun Huang, economista especializado en China de 
Capital Economics, afirma: "Esperamos que el impulso 
económico siga mejorando a corto plazo, gracias al impulso 
de las políticas de estímulo". "Pero esta recuperación puede 
ser efímera debido a los problemas estructurales 
subyacentes de la economía."  

Volver al inicio
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6. Morgan Stanley prevé que crudo 
Brent suba a 90 dólares/barril para tercer 
trimestre 2024 
  

Reuters  

Morgan Stanley elevó sus previsiones sobre el 
precio del petróleo Brent en 10 dólares por barril, 
a 90 dólares, para el tercer trimestre de 2024., 

12.    

18 mar (Reuters) - citando balances de oferta y demanda 
más ajustados por el compromiso de la OPEP+ y los recortes 
de producción rusos tras los recientes ataques con drones a 
sus refinerías.  Morgan Stanley rebajó su previsión de 
suministro para la OPEP y Rusia en 0,2-0,3 millones de 
barriles por día (bpd) para el segundo y tercer trimestre, 
mientras ve un déficit modesto en el segundo trimestre, que 
aumentará a uno mayor en el tercero. El banco también 
elevó su previsión de precios del Brent para el primer 
trimestre de 82,5 a 85 dólares por barril; la del segundo, de 
82,5 a 87,5 dólares; y la del cuarto, de 80 a 85 dólares. El 
crudo referencial, el Brent, rondaba el lunes la barrera de los 
86 dólares por barril. Los precios se han visto apoyados por 
el aumento de los ataques de Ucrania a la infraestructura 
petrolera rusa desde principios de año, que han afectado a 
numerosas grandes refinerías de petróleo en un intento de 
paralizar el ejército ruso. "Estos ataques probablemente 
signifiquen que aún sea necesario reducir parte de la 
producción de petróleo.  Como resultado de esto, 
combinado con el compromiso de la OPEP+, hemos 
reducido nuestra previsión de producción de petróleo para 
Rusia para el 2T y 3T también en ~0,2 millones de bpd". 
Morgan Stanley también opina que, en lugar de una prima de 
riesgo geopolítico, en realidad sigue habiendo un pequeño 
descuento en el precio del Brent por el riesgo de que se 
deteriore la cohesión de la OPEP. "Cada mes que se 
mantenga la disciplina de la OPEP, el precio plano del Brent 
probablemente seguirá poniéndose al nivel de donde ya 
están los inventarios y los diferenciales temporales". Los 
miembros de la OPEP+, encabezados por Arabia Saudita y 
Rusia, acordaron este mes prorrogar los recortes voluntarios 
de la producción de petróleo de 2,2 millones de bpd hasta el 
segundo trimestre. Morgan Stanley sigue esperando que la 
demanda de petróleo aumente en 1,5 millones de bpd este 
año, ligeramente por encima de la tendencia histórica de 
crecimiento, impulsada por el combustible para aviones y 
los petroquímicos, y a nivel regional por China y la India.  

Volver al inicio 

 

7. Halving de bitcoin 2024: ¿qué es, por 
qué es tan importante y qué cambiará en 
la criptomoneda?  
  

Bloomberg en Línea  

El rally alcista del bitcoin mantiene al mercado 
atento a los eventos que pueden seguir 
impulsando el precio de la criptomoneda más 
popular del mundo en los próximos meses  

13.    

(Bloomberg Línea). . Después de la aprobación de los ETF de 
bitcoin por parte de la SEC, las miradas ahora apuntan al 
evento de halving del próximo 18 de abril. Bitcoin está 
atravesando una de sus mejores fases desde su creación y 
en 2024 ha batido sus valorizaciones históricas, escalando 
por encima de los US$70.000. Otrora su gran opositor, la SEC 
(Reserva Federal) ha impulsado indirectamente la cotización 
del bitcoin tras la aprobación en EE.UU. de los fondos de 
inversión cotizados (ETF, por sus siglas en inglés) que 
invierten directamente en esa criptomoneda. Al margen de 
esta decisión, ahora la atención se concentra en lo que 
pasará el próximo 18 de abril con el evento del halving de 
bictoin, que podría ser determinante para sus precios. En 
Bloomberg Línea le explicamos. 

¿Qué es halving de bitcoin y por qué es tan importante? 

En el mundo de las criptomonedas, los mineros son los 
responsables de validar las transacciones en la red 
mediante la resolución de problemas matemáticos y por su 
labor reciben recompensas en bitcoines por su trabajo. Ahí 
es cuando entra en juego un evento clave, el halving, que 
ocurre cada cuatro años y consiste en que el beneficio por 
minar nuevos bloques se reduce a la mitad. “El principal 
objetivo de este tipo de mecanismos es mantener un 
crecimiento, tanto sostenible como estable, en el mercado 
del BTC”, explica el gerente en Colombia 
del exchange CryptoMKT, Andrés Gómez. Con el halving, se 
logra al controlar la emisión de nuevas monedas y limitar las 
que ya están en circulación, indicó. “El propósito detrás 
del halving de bitcoin es controlar la inflación de la moneda 
y gradualmente limitar la cantidad total de bitcoines en 
circulación”, indicó el cofundador de la startup cripto 
chilena Arch.finance, Nicolás Jaramillo. 

Los límites del bitcoin 

El bitcoin es un activo limitado, según quedó definido en los 
protocolos del creador de la criptomoneda, el 
enigmático Satoshi Nakamoto, cuya identidad no se ha 
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revelado hasta la fecha. De hecho, se calcula que bitcoin ya 
completó un 91% de su meta total de minado y estas 
criptomonedas ya están en circulación. Desde su creación, 
la criptomoneda ha tenido un límite máximo de 21 millones 
de bitcoines. “Esto fue establecido por su fundador, 
Sathoshi Nakamoto, por lo que ya está programado un 
algoritmo en su código fuente para que cada 210.000 
bloques minados la recompensa sea reducida. El tiempo 
aproximado para que esto suceda es cada 4 años”, agregó 
Andrés Gómez. 

Al disminuir justamente la velocidad con la que se crean 
nuevos bitcoines, el mecanismo asegura que no se emitan 
más de 21 millones en el mundo, como se definió en los 
protocolos iniciales. De acuerdo al especialista, en 2009 -
cuando el bitcoin fue lanzado- la recompensa era de 50 BTC 
por bloque. “Eso hasta que en 2012 tuvo su primer halving, 
en el que se redujo a 25 BTC por bloque. En 2016 ocurrió lo 
mismo, disminuyendo a 12.5 BTC por bloque y, en mayo de 
2020 (cuando se hizo el último evento) quedó a 6.25 BTC por 
bloque. Este proceso se repite una y otra vez hasta llegar al 
límite de 21 millones”, agrega Gómez. 

¿De qué manera el halving de bitcoin sacudirá el 
ecosistema y qué cambiará? 

En primera instancia, el próximo evento de halving se 
reflejará como es habitual en la emisión de bitcoin, puesto 
que se desacelerará la creación de nuevas monedas 
digitales. Consecuentemente, se anticipa un aumento en la 
demanda, lo que podría tener un impacto directo en el precio 
de bitcoin y este podría ir al alza. 

Arch.Finance considera que para el cierre de 2024 el valor 
promedio por bitcoin estará en US$90.400, en parte, 
explicado por el halving. “Sin embargo, es importante 
recordar que el mercado de criptomonedas es altamente 
impredecible y que siempre existe la posibilidad de 
volatilidad extrema”, dijo la startup. Los analistas proyectan 
que este nuevo evento de halving también podría atraer a 
nuevos participantes e inversores que impulsarán la 
adopción de las monedas digitales. 

Volver al inicio  

 

 

8. El 'shock' de Milei: un "éxito" 
financiero y un duro golpe a la economía 
real de Argentina 
  

Reuters  

El inédito plan de 'shock' puesto en marcha sin 
anestesia por el libertario Javier Milei ha supuesto 
un severo ajuste económico, con un resultado 
"exitoso" en las cuentas públicas, pero a costa de 
drásticos recortes de gastos y parálisis de la 
actividad, un duro escenario para una Argentina 
empobrecida y agobiada por la elevadísima 
inflación.  

14.    

Buenos Aires, 18 mar (EFE).-  El desequilibrio fiscal, junto con 
la elevadísima inflación -211,4% en 2023, la tasa más alta 
del mundo- y los problemas monetarios y cambiarios, son 
los mayores lastres con los que Milei tomó las riendas de la 
maltrecha economía argentina hace 100 días. El economista 
libertario asumió la Presidencia argentina el 10 de diciembre 
y, sin demoras, emprendió un severo plan de ajuste 
equivalente al 5 % del PIB -algo de lo que "no existen 
registros históricos en el mundo", según Milei- con el 
objetivo de recuperar este año el superávit, desde un déficit 
primario del 2,9 % del PIB y un resultado financiero negativo 
del 6,1 % del PIB en 2023. 

Con drásticos recortes de gastos, los efectos de su plan de 
'shock' ya se vieron, y con contundencia, en enero y febrero: 
Argentina no sólo logró tener superávit primario sino también 
un resultado financiero positivo, equivalente al 0,2 % del PIB 
en el primer bimestre. "En estos primeros tres meses 
evitamos la hiperinflación y, con las cuentas públicas 
ordenadas, estamos en camino a terminar con la inflación. 
Hace tres meses nos preguntaban cuándo venía el desastre 
y hoy, cuándo llegaremos a la luz al final del túnel. El mayor 
éxito es haber logrado transformar la expectativa de la 
devastación. Es un gran logro", afirmó el viernes pasado el 
portavoz presidencial, Manuel Adorni. 

La nueva Administración ha trabajado también en reducir los 
excedentes monetarios y los pesados pasivos del Banco 
Central, cortar la emisión monetaria para financiar al Tesoro, 
aliviar la carga de vencimientos de deuda e ir 
recomponiendo las reservas monetarias, sumando 10.600 
millones de dólares desde la llegada de Milei. Los mejores 
precios de acciones y bonos soberanos argentinos reflejan 
el crédito que por ahora los inversores le dan al 'plan Milei', 
mientras que los tipos de cambios alternativos atraviesan 
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una calma por mucho tiempo no vista en el usualmente 
turbulento mercado local. "Milei hizo un buen diagnóstico, 
atacó los problemas de la macroeconomía e hizo un ancla 
fiscal a partir de su credibilidad. Eso es una muy buena 
noticia para la economía, tal como venía", dijo a EFE 
Leonardo Piazza, director de la consultora LP Consulting. 

Pero el experto advierte de que la actividad económica está 
en caída y "al límite", con "pulverización de los ingresos 
reales" y sin una "contención social" de los más vulnerables, 
cuando cerca de la mitad de los argentinos es pobre. La 
inflación creció 25,5 % mensual en diciembre y 20,6 % en 
enero, saltos que el Gobierno achacó a la "herencia" del 
desmadre económico del anterior Ejecutivo, pero que, en los 
hechos, estuvieron impulsados por la fuerte devaluación del 
peso argentino y la liberación de los precios "reprimidos" de 
la economía apenas iniciada la nueva Administración. 

Los precios están en desaceleración desde enero, con una 
inflación mensual del 13,2 % en febrero, un fenómeno que 
Milei atribuye a su férrea disciplina fiscal y monetaria. "La 
inflación no está bajando porque haya un plan de 
estabilización, con inversión y creación de empleo genuino, 
sino porque hay una pulverización de los ingresos reales, 
porque no hay un ancla salarial, con una caída del 
consumo", observó Piazza. Las alzas de precios, en la 
práctica, están encontrando su límite en los flacos bolsillos 
de los consumidores, cuyos ingresos no lograron 
recomponerse frente a la inflación acumulada en los últimos 
tres meses. Sólo en febrero las ventas de los comercios 
pymes se desplomaron 25,5 % interanual.  

El comercio no es el único sector afectado. La industria y la 
construcción se han derrumbado. "Yo dije que el inicio iba a 
ser durísimo", recordó hace unos días Milei, quien asegura 
que, no obstante el difícil escenario actual, las expectativas 
económicas están mejorando. Mientras ataca los 
desequilibrios macroeconómicos, Milei, un 
'anarcocapitalista' que sueña con un mundo sin Estado, 
intenta avanzar con profundas reformas para desregular la 
economía, pero de momento ha fracasado en la 
construcción de los consensos políticos necesarios, algo 
que inversores y empresarios empiezan a observar con 
preocupación. 

Volver al inicio 

 

9. Mujeres enfrentan mayores 
dificultades que los hombres para 
acceder a créditos en Colombia  
  

Bloomberg en Línea  

Las mujeres en Colombia enfrentan mayores 
dificultades que los hombres para acceder a 
créditos formales. 

15.    

(Bloomberg Línea). Así lo revela un estudio de la CAF (Banco 
de Desarrollo de América Latina) y la Banca de 
Oportunidades, que señala que esto se debe a experiencias 
negativas en el acceso a financiamiento, sesgos cognitivos 
de los asesores de crédito y un menor nivel de confianza en 
sí mismas a pesar de tener en muchas ocasiones un buen 
historial crediticio.  Además, a través de cinco experimentos 
se demostró que la asesoría que reciben las mujeres difiere 
de la que reciben los hombres, que los asesores de crédito 
tienden a asociar a las mujeres un perfil de ingresos bajos y 
un score crediticio alto (lo que implica que las mujeres 
tengan una mayor probabilidad de aprobación, pero menor 
monto), o que las mujeres tienen un menor nivel de 
confianza en sí mismas, motivando a que se autoexcluyan 
del sistema financiero formal. 

Diana Mejía, especialista senior en Inclusión Financiera de la 
CAF, manifestó que se viene trabajando en una agenda de 
inclusión financiera y género que se enfoca en apoyar a 
entidades públicas y privadas en la incorporación del 
enfoque de género tanto a nivel de la política pública y la 
regulación, como también en el diseño de productos y 
servicios financieros y no financieros de las instituciones 
financieras. 

Por su parte, Paola Arias, directora de la Banca de las 
Oportunidades, expresó que la colaboración entre gobierno, 
organismos multilaterales, la academia y el sector 
financiero debe orientarse hacia la ampliación de la 
educación financiera para el desarrollo de habilidades de 
autoconfianza y el empoderamiento económico de las 
mujeres. Al mismo tiempo, aseguró que se deben 
implementar estrategias de gestión del cambio dentro de la 
industria financiera para minimizar los sesgos en el trato 
hacia las mujeres durante todo el journey de crédito. 

Principales hallazgos del estudio 

• El primer experimento reveló que las mujeres tienen un 
menor nivel de confianza en sí mismas, motivando a que 
se autoexcluyan del sistema financiero formal. Esto se 
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explica por la percepción relacionada con que cumplen 
menos con los compromisos que asumen en 
comparación con los hombres, a pesar de que, en la 
práctica, muestran un mejor comportamiento de pago.  
Adicional a eso, el proceso de solicitud de crédito les 
genera más estrés y nerviosismo, algo que se puede 
relacionar con la creencia compartida, tanto por 
hombres y mujeres, de que el acceso al crédito es más 
complicado para ellas. 

• El segundo experimento buscó indagar sobre las 
experiencias negativas en el acceso a financiamiento. 
Las mujeres relacionan estas malas experiencias a 
rechazos por incumplimiento de los requisitos iniciales 
de la solicitud del crédito, particularmente aquellos 
como la certificación de ingresos, la antigüedad o el tipo 
de contrato laboral, reflejando las brechas que existen el 
mercado laboral. En paralelo, los hombres señalan como 
principales motivos la falta de historial crediticio y los 
reportes negativos en centrales de riesgo. 

• Los sesgos cognitivos y perceptuales por parte de los 
asesores de crédito tienden a asociar a las mujeres un 
perfil de ingresos bajos y un score crediticio alto. Esto 
lleva a que, en perfiles comparables, los asesores de 
ambos sexos otorguen una mayor probabilidad de 
aprobación a las mujeres, pero un menor 
monto. Además, los asesores de ambos sexos prestan 
más atención a la situación laboral de las mujeres con 
alto riesgo, mientras que, para perfiles de muy bajo 
riesgo, se enfocan más en la antigüedad laboral de los 
hombres, ignorando este factor en las mujeres. 

• La asesoría que reciben las mujeres difiere de la que 
reciben los hombres en cuanto a la información que se 
proporciona. El cuarto experimento reveló que, si bien los 
asesores siempre tienen incentivos a vender un producto 
financiero, cuando no tienen suficiente información o la 
información que se da evidencia el riesgo de la persona, 
sesgan el tipo de información que entregan a las 
solicitantes. Así, en los perfiles que solicitan montos 
bajos, los asesores se centran en exaltar las metas y 
objetivos que pueden alcanzar, mientras que en los 
perfiles que solicitan montos altos, los asesores resaltan 
los riesgos y características del producto financiero. 

• El quinto experimento amplió la investigación sobre 
cómo la forma en que las mujeres reciben la información 
influye sobre su toma de decisión de endeudamiento, 
concluyendo que hablar de los beneficios de acudir a una 
institución financiera, frente a las desventajas de un 
prestamista informal, aumenta la probabilidad de 
solicitar un crédito formal. 

• También concluyó que ante grandes volúmenes de 
información que no es comparable, los sesgos cognitivos 

pueden conducir a que las mujeres se vean abrumadas 
en la toma de decisión, escogiendo la opción que parezca 
más sencilla, aunque esta no sea la económicamente 
racional y que, además, el orden de la información 
proporcionada por el asesor influye en la probabilidad de 
que las mujeres de bajos ingresos adquieran un crédito. 

Volver al inicio 

 

10. Zimbabue pasa hambre mientras 
los cultivos se marchitan por la sequía 
provocada por El Niño 
  

Reuters  

Los habitantes de la aldea zimbabuense de 
Buhera esperaban en grupos en una escuela 
primaria a ser llamados por su nombre para 
recibir vitales donaciones de granos, guisantes y 
aceite de cocina. 

16.    

BUHERA, Zimbabue, 18 mar (Reuters) -  "Estamos 
agradecidos, pero la comida sólo alcanza para un mes", dijo 
Mushaikwa, de 71 años, que vive con su anciano marido, 
mientras se alejaba con su bolsa de grano. "Mis cultivos 
están marchitos". 

 

Zimbabue presenta complicaciones con la alimentación 
desde el año 2000, cuando el expresidente Robert Mugabe 
confiscó las granjas de propiedad de los blancos, lo que 
interrumpió las faenas y provocó fuertes caídas en la 
producción, dejando a muchos zimbabuenses dependiendo 
de la ayuda alimentaria para sobrevivir. 

 

Volver al inicio 
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11. Índices, monedas y futuro 
 
Wall Street Journal Market Data 
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