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1. La economia panamena crecié un 7.3% en el
2023

La economia panamena cerré 2023 con un crecimiento de 7.3%
en el producto interno bruto (PIB), informé el Instituto Nacional de
Estadistica y Censo (INEC) de la Contraloria General de la
Republica.

Estados Unidos

2. La Fedy el Banco de Japon protagonizan una
semana de decisiones sobre los tipos de
interés

Los principales bancos centrales del mundo se reunen esta
semana para decidir sobre los tipos de interés.

3. ¢Elaterrizaje es suave de EE.UU.? ;Seguira asi?

Alla por 1973, Estados Unidos estaba experimentando un
preocupante aumento de la inflacion. Pero George Shultz,
entonces secretario del Tesoro, sugiri6 que el problema seria
transitorio: que la economia podria tener un “aterrizaje suave”.

Europa

4, Supervisor financiero: mayoria de bancos
alemanes estan bien capitalizados

La mayoria de los bancos alemanes pueden amortiguar elimpacto
de la crisis inmobiliaria y el debilitamiento de la economia, indico
hoy la autoridad de supervision financiera de Alemania (Bafin).

Mundo

5. China bate previsiones con la produccion
industrial y las ventas, pero el inmobiliario
preocupa

La produccion industrial y las ventas minoristas de China
superaron las expectativas en el periodo enero-febrero,
registrando un sélido comienzo para 2024 y ofreciendo cierto alivio
a los dirigentes econémicos, aun cuando la debilidad del sector
inmobiliario sigue siendo un lastre para la economia y la confianza.

6. Morgan Stanley prevé que crudo Brent suba a
90 ddlares/barril para tercer trimestre 2024

Morgan Stanley elevd sus previsiones sobre el precio del petréleo
Brent en 10 ddlares por barril, a 90 ddlares, para el tercer trimestre
de 2024.,

7. Halving de bitcoin 2024: ; qué es, por qué es tan
importante y qué cambiara en |la
criptomoneda?

El rally alcista del bitcoin mantiene al mercado atento a los
eventos que pueden seguir impulsando el precio de la
criptomoneda mas popular del mundo en los préximos meses

8. El 'shock' de Milei: un "éxito" financiero y un
duro golpe ala economiareal de Argentina

El inédito plan de 'shock’ puesto en marcha sin anestesia por el
libertario Javier Milei ha supuesto un severo ajuste econémico, con
un resultado "exitoso" en las cuentas publicas, pero a costa de
drasticos recortes de gastos y paralisis de la actividad, un duro
escenario para una Argentina empobrecida y agobiada por la
elevadisima inflacion.

9. Mujeres enfrentan mayores dificultades que
los hombres para acceder a créditos en
Colombia

Las mujeres en Colombia enfrentan mayores dificultades que los
hombres para acceder a créditos formales.

10. Zimbabue pasa hambre mientras los cultivos
se marchitan por la sequia provocada por El
Nino

Los habitantes de la aldea zimbabuense de Buhera esperaban en

grupos en una escuela primaria a serllamados por sunombre para
recibir vitales donaciones de granos, guisantes y aceite de cocina.
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1. La economia panamena crecidé un
7.3% enel 2023

La Prensa Panama

La economia panamefna cerrd 2023 con un
crecimiento de 7.3% en el producto interno bruto
(PIB), inform¢ el Instituto Nacional de Estadistica
y Censo (INEC) de la Contraloria General de la
Republica.

(La Prensa, Panama). El PIB en 2023 se ubic6 en $78,823.4
millones, un aumento de $5,374.1 millones con respecto a
2022. En cuanto al PIB en términos nominales alcanzé un
monto de $83,382.4 millones, con una tasa de crecimiento
de 9.0% comparado con el afio anterior, que correspondid a
un incremento de $6,859.9 millones.

Elreporte del INEC detalla que elincremento del PIB en 2023
fue impulsado por el dinamismo y crecimiento de varios
sectores de la economia interna como construccion que
registré un incremento de 36.7% en el valor de los permisos
de construccion, ademas del bien desempefo en el sector
del comercio al por mayory menor por el alza e 7.3% en las
ventas de combustible.

Igualmente se registraron cifras positivas en la actividad de
la industria manufacturera con un aumento de 17.7% en la
produccidon de concreto. También crecid el sacrificio de
ganado porcino en 1.0% vy aves en 0.7%, bebidas alcohdlicas
en 2.4%, electricidad con generacion térmica en 95.4%, el
transporte terrestre con incrementos de pasajeros en el
Metro en 14.9% y en menor medida Mi Bus con 0.1%, los
aforos de corredores en 6.4%; aportaron significativamente
ademads, los servicios financieros, telecomunicaciones,
actividades inmobiliarias y empresariales entre otras.

Mientras que decrecié la generacidn de energia hidraulica en
23.0% vy el sacrificio de ganado vacuno en 4.0%.

Volver al inicio

Estados Unidos

2. La Fed y el Banco de Japén
protagonizan una semana de decisiones
sobre los tipos de interés

El Pais

Los principales bancos centrales del mundo se
reunen esta semana para decidir sobre los tipos
de interés.

Salvo el Banco Central Europeo (BCE), que mantuvo las
tasas el pasado 7 de marzo, la Reserva Federal (Fed) de
Estados Unidos, el Banco de Japdén (BolJ), el Banco de
Inglaterra (BoE) y el Banco Nacional de Suizo (SNB) definen
esta semana su politica monetaria. De la reunidn de la Fed,
que arranca mafiana martes y termina el miércoles 20, no se
esperan cambios tras las recientes declaraciones de su
presidente, Jerome Powell. EL mercado espera que empiece
a bajar tipos este ano ante los signos de estabilizacion de la
inflacién, pero las expectativas se han ido ajustando y el
consenso no prevé el primer movimiento a la baja hasta
junio. La Fed también da a conocer sus ultimas previsiones
econdémicas.

El BoJ debate el fin de los tipos negativos

Por su parte, el Banco de Japdn (Bol) inicié este lunes una
reunion mensual sobre politica monetaria donde debatira un
posible endurecimiento de sus medidas y el fin de los tipos
de referencia negativos tras el anuncio de importantes
aumentos salariales que acompanan a la inflacién. Si el
banco central japonés decide dejar atras los tipos negativos
en su encuentro de dos dias, marcara su primer aumento de
tasas en 17 anos y un distanciamiento de la
ultraflexibilizacion monetaria por la que ha abogado en la
ultima década con el objetivo de poner fin al ciclo de
décadas de deflacion en el pais. Los analistas financieros
esperan que el BoJ ponga fin a los tipos negativos en su
presente reunion de marzo, o quiza en abril, tras examinar el
resultado de las negociaciones salariales de primavera entre
sindicatos y las principales empresas del pais, algunas de
las cuales han pactado sus mayores subidas en varias
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décadas. El aumento salarial promedio ha sido del 5,28 %,
impulsado por la confianza empresarial en el inicio de un
circulo virtuoso de crecimiento salarial, aumento de los
precios y expansion econémica. Las subidas de sueldos son
clave para que el BoJ de por bueno su objetivo inflacionario
del 2 % interanual, con el que se pondria fin al largo ciclo de
estancamiento de la economia nacional.

La inflacion nipona lleva meses moviéndose en esos niveles,
pero el BoJ se venia mostrando reticente a alterar su politica
monetaria al considerar que el alza era producto del
encarecimiento de la energia y las materias primas,
agravado por la debilidad del yen, y en ausencia de un
aumento de sueldos acorde para sustentarla. Desde el
grupo financiero Goldman Sachs vaticinan que el abandono
de los tipos negativos llegara este mismo martes, “dado el
resultado mucho mayor de lo esperado en las negociaciones
salariales y las multiples informaciones en las ultimas 72
horas” al respecto, que el BoJ no se ha aventurado a
desmentir.

“El BoJ probablemente ya no necesite mas datos para el
cambio de politica ni esperar para justificar la modificacion
con el informe trimestral de previsiones econdmicas en
abril”, sefald la firma en su analisis sobre la economia
nipona publicado este mismo lunes. El banco central
japonés situo los tipos de interés de referencia a corto plazo
en el -0,1 % en 2016, una medida poco ortodoxa, con la
esperanza de abaratar préstamos a empresas e inversores €
impulsar a una economia renqueante. Para reducir los
costes de endeudamiento y estimular la economia, la
entidad crediticia también viene limitando el rendimientos
de los bonos a diez afios para guiar la curva de rendimientos
a cero.

Sin embargo, ha venido aliviando su control recientemente y
ha permitido un alza por encima del 1 %, mientras el resto de
bancos centrales de referencia del mundo elevaban los tipos
para combatir la inflacion. Los analistas esperan que el BoJ
abandone los tipos negativos, el limite de los rendimientos y
quizéa sus compras de fondos cotizados en Bolsa de forma
progresiva, aunque prevén que mantendra su programa de
compra de bonos para evitar que las tasas de interés a largo
plazo se disparen, segln indicaron desde Goldman Sachs.

Aunque las expectativas sobre un cambio inminente de la
politica monetaria del BoJ han aumentado recientemente,
algunos analistas consideran que el cambio podria llegar no
en marzo sino en abril, cuando el BoJ actualizara sus
previsiones econdmicas. Segun sus proyecciones actuales,
elbanco centraljaponésvaticina unainflacion del 2,4 % para
el ejercicio fiscal de 2024 y un alza del 1,8 % para el de 2025.

Volver al inicio

3.  ¢El aterrizaje es suave de EE. UU.?
cSeguira asi?

Bloo

Alla por 1973, Estados Unidos estaba
experimentando un preocupante aumento de la
inflacion. Pero George Shultz, entonces
secretario del Tesoro, sugirio que el problema
seria transitorio: que la economia podria tener un
“aterrizaje suave”.

El Pais de Uruguay. No fue asi. La década de 1970 fue una
década infame de estanflacidn, y la inflacién finalmente se
controlé en la década de 1980 sdlo a través de politicas
monetarias estrictas que causaron afios de desempleo muy
alto. Asi que el presidente Joe Biden estaba tentando un
poco a la suerte cuando declaré en el discurso sobre el
Estado de la Unidn que “el aterrizaje es y sera suave”. Pero
es casi seguro que tiene razon.

¢;Qué entendemos por aterrizaje suave? En términos
generales, lograr una inflacién aceptablemente baja sin un
alto desempleo. Pero, squé queremos  decir,
especificamente, con baja inflacién y bajo desempleo? En
octubre de 2022, Jason Furman, de Harvard, un pesimista
del aterrizaje suave en ese momento, expuso algunos
criterios especificos, algo arbitrarios, pidid a sus lectores
que asignaran probabilidades a los posibles resultados y dio
su propia evaluacion.

El PCE basico es el indice de precios de los gastos de
consumo personal, excluidos los alimentos y la energia, que
la Reserva Federal prefiere utilizar para guiar la politica
monetaria y es algo diferente del indice de precios al
consumidor. No tendremos esa cifra de febrero hasta finales
de este mes, pero en enero el indice subid a una tasa anual
del 2,5% respecto de los seis meses anteriores, mientras
que el desempleo en 2023 nunca supero el 4%. Asi que
estdbamos cédmodamente en el escenario que Furman
pensaba que solo tenia un 10% de posibilidades de suceder.

Y estamos muy, muy lejos de las predicciones de otros
economistas, el mas famoso Larry Summers, que creia que
tendriamos que pasar por afios de desempleo muy alto para
reducir la inflacidn. Dicho esto, los datos recientes (incluido
el del martes) han sido algo decepcionantes, con dos
informes consecutivos sobre precios al consumidor algo
positivos y débiles indicios de un deterioro del mercado
laboral. ¢Se ha <cancelado el aterrizaje suave?
Probablemente no. Estoy tratando de no entrar en
razonamientos motivados, pero creo que hay buenas
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razones para no tomar demasiado en serio esas elevadas
cifras de inflacién. De hecho, estoy un poco mas
preocupado por los crecientes riesgos de recesion. Lo
primero es lo primero: es posible que haya leido que los
precios al consumidor, excluidos los alimentos y la energia,
aumentaron un 3,8% durante el ano pasado. Eso suena
bastante mal. Pero no conozco a ningln economista serio
que crea que ésta sea una imagen precisa de la inflacion
subyacente.

Porque hay dos grandes problemas con ese numero. En
primer lugar, un afio es demasiado largo: la inflacién estuvo
cayendo a lo largo de 2023, por lo que las cifras afio tras afo
nos dan una imagen del pasado. En segundo lugar, ese
aumento del IPC basico se debe en gran medida al aumento
de los precios de la vivienda, en su mayor parte el alquiler
equivalente a los propietarios (un precio que, por definicion,
nadie paga realmente) y, por razones técnicas, las medidas
oficiales de los precios de la vivienda estan muy por detras
de los alquileres del mercado, que al a nivel nacional se han
mantenido casi estables durante mucho tiempo.

Entonces, ddonde estamos realmente? Me gusta observar el
cambio semestral en los precios al consumidor, excluyendo
alimentos, energia, automodviles usados y vivienda, no
porgue los articulos excluidos no importen, sino porque son
muy volatiles o, en el caso de la vivienda, un indicador muy
rezagado. Ese indice estd aumentando a una tasa anual del
2,8%. Podemos analizar las cifras mas a fondo, y muchos
economistas estan ocupados haciéndolo mientras escribo.
Pero permitanme darles algunos otros indicadores que me
dan cierta confianza en que la inflacién subyacente estd muy
por debajo del 3%.

Un indicador son los salarios. Los ingresos medios por hora
han aumentado a una tasa anual de menos del 4% en los
ultimos seis meses, mientras que la productividad (una cifra
volatil, especialmente durante e inmediatamente después
de la recesidon pandémica) ha aumentado a una tasa anual
del 1,6% desde visperas de la pandemia. Eso sugiere una
tasa de inflacidon subyacente de alrededor del 2,5%. No hay
ningun indicio en ninguna de las encuestas que he visto de
que lainflacion se esté reacelerando. Asi que estoy bastante
seguro de que ellado inflacionario de la historia del aterrizaje
suave sigue intacto.

Estoy un poco mas preocupado por el lado del desempleo.
La tasa de desempleo de febrero del 3,9% todavia era baja
segun los estandares histéricos, pero ha aumentado un
poco. Mucha gente, incluido yo mismo, sigue de cerca la
regla de Sahm, una regularidad empirica descubierta por
Claudia Sahm, ex economista de la Reserva Federal, que se
centra en promedios de tres meses de la tasa de desempleo.

(Da la casualidad de que una de las cosas tristes pero
divertidas que se ven con frecuencia en las redes sociales
relacionadas con la economia es que los chicos, casi
siempre chicos, le explican la regla de Sahm a... Claudia
Sahm.)

La regla dice que es muy probable que se produzca una
recesion si ese promedio de tres meses aumenta mas de
medio punto porcentual por encima de un minimo anterior.
Ha sido tan util en el pasado que FRED, la invaluable fuente
de datos econdmicos, proporciona graficos ya preparados
de la medida de la regla de Sahm. Esta medida ha ido
ganando terreno. Todavia esta por debajo de ese nivel critico
de 0,5, pero me preocupa que las altas tasas de interés
finalmente estén pasando factura y que, al mantenerlas
altas, la Reserva Federal esté corriendo el riesgo de hacer
finalmente realidad todos esos prondsticos erroneos de
recesion. Pero, al menos por el momento, todavia estamos
en territorio de aterrizaje suave. Al final algo saldrd mal,
porque siempre pasa algo. Pero en comparacion con las
funestas predicciones de muchos economistas, por no
hablar de los criticos politicos de la administracion Biden,
todavia estamos en una forma increiblemente buena.

Volver al inicio

Europa

4. Supervisor financiero: mayoria de

bancos alemanes estan bien
capitalizados
DPA

La mayoria de los bancos alemanes pueden
amortiguar el impacto de la crisis inmobiliaria y el
debilitamiento de la economia, indicé hoy la
autoridad de supervision financiera de Alemania
(Bafin).

Francfort, 18 mar (DPA) -- "Si, estamos preocupados por la
financiacion de inmuebles comerciales”, dijo Raimund
Roseler, director ejecutivo de Bafin, en una conferencia
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organizada hoy por el diario econdmico "Handelsblatt" en
Francfort. "Pero la mayoria de los bancos alemanes estan
muy bien capitalizados y, por tanto, podran soportar un
fuerte viento en contra, siempre que la gestién delriesgo y la
gobernanza sean correctas", agregd Roseler. Dado que la
tendencia a trabajar desde casa implica que se necesita
menos espacio de oficinas, el mercado de este tipo de
inmuebles esta bajo presidon en muchos paises.

La quiebra del grupo inmobiliario y minorista Signa afecta a
varias entidades financieras. Signa Holding se declaré
insolvente a finales de noviembre de 2023, seguida de otras
empresas delimperio corporativo del austriaco René Benko.
Muchos bancos en Alemania reservaron mas dinero debido
a posibles impagos de préstamos. "Vemos riesgos en el
sector inmobiliario comercial sobre todo en Estados
Unidos", continué Roseler, y matizdé que solo unos pocos
bancos alemanes estan implicados alli. "No me preocupa en
general", dijo.

Sin embargo, los mercados locales de inmuebles
comerciales también son débiles en estos momentos. "Sin
duda hay uno o dos bancos que estdan muy expuestos”,
comentdé Roseler, "pero son muy pocos por los que haya que
preocuparse de que su existencia se vea realmente
afectada". En general, Roseler prevé un aumento de los
impagos de préstamos en el afio en curso. Sin embargo, el
supervisor lo interpreta como una normalizacion: durante
anos, las tasas de préstamos que dejaban de ser atendidos
eran extremadamente bajas. "Ahora aumentaran
ligeramente. Eso es doloroso para uno u otro banco pero no
conducird a una crisis financiera", seiald.

Volver al inicio

Mundo

5. China bate previsiones con la
produccion industrial y las ventas, pero el
inmobiliario preocupa

Blo

La produccion industrial y las ventas minoristas
de China superaron las expectativas en el periodo
enero-febrero, registrando un sdlido comienzo
para 2024 y ofreciendo cierto alivio a los
dirigentes economicos, aun cuando la debilidad
delsectorinmobiliario sigue siendo un lastre para
la economia y la confianza.

PEKIN, 18 mar (Reuters) -. Los datos del lunes se suman a los
recientes indicadores de exportaciones e inflacion al
consumo, mejores de lo esperado, lo que supone un primer
impulso a las esperanzas de Pekin de alcanzar lo que los
analistas han descrito como un ambicioso objetivo de
crecimiento del PIB del 5,0% para este afio. "Los datos de
actividad de China se estabilizaron en lineas generales a
principios de ano. Pero aun hay motivos para pensar que
parte de la fortaleza podria ser puntual", declaré Louise Loo,
economista especializada en China de Oxford Economics.

La produccién industrial aumentd un 7,0% en los dos
primeros meses del afo, segun los datos publicados el lunes
por la Oficina Nacional de Estadisticas (ONE), por encima de
las expectativas de un aumento del 5,0% segun una
encuesta de Reuters entre analistas y del crecimiento del
6,8% registrado en diciembre. También supuso el
crecimiento mas rapido en casi dos afos. Las ventas al por
menor, un indicador del consumo, aumentaron un 5,5%,
ralentizandose desde el 7,4% de diciembre, pero superando
el 5,2% esperado.

Las vacaciones de ocho dias del Aio Nuevo Lunar, en
febrero, propiciaron un sélido retorno de los viajes, lo que
apoyo los ingresos de los sectores del turismoy la hosteleria.
Ello también propicié un crecimiento del 3% en la
produccion de las refinerias de petréleo para satisfacer la
fuerte demanda de combustibles para el transporte. La
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Oficina Nacional de Estadistica publica los datos
combinados de produccién industrial y ventas al por menor
de enero y febrero para suavizar las distorsiones causadas
por el cambio de fecha del Afo Nuevo Lunar. "Los
consumidores se vieron animados temporalmente por el
gasto relacionado con las festividades de este comienzo de
afo. En ausencia de un estimulo decisivo relacionado con el
consumo este afio, creemos que seria dificil mantener un
ritmo robusto de gasto de los consumidores este afio", dijo
Loo de Oxford.

Los cautelosos comentarios de Loo reflejan el consenso
entre los observadores de China de que Pekin tiene mucho
trabajo por delante para alcanzar su objetivo de crecimiento
econdémico para 2024 de "alrededor del 5,0%". Aunque el
objetivo era similar al de 2023, los analistas sefalan que el
ano pasado tuvo un efecto base menor debido a los recortes
de COVID en 2022. Los inversores se sintieron aliviados por
unos datos mejores de lo esperado, y las bolsas asiaticas
subian, con un avance del 0,4% en el indice CSI 300 .

Problemas inmobiliarios

La prolongada crisis del sector inmobiliario, pilar
fundamental de la economia, sigue preocupando a
dirigentes econdmicos, consumidores e inversores. Los
datos del lunes ofrecieron poco alivio en ese frente, con una
disminucién de la inversidon inmobiliaria que se redujo en
enero-febrero y que esta aun lejos de alcanzar niveles de
estabilidad. La fragilidad del sector quedo de manifiesto por
la escasa demanda. Las ventas inmobiliarias por superficie
registraron un descenso del 20,5% en enero-febrero, frente
a la caida del 23,0% de diciembre del afio pasado.

Los economistas de Goldman Sachs afirmaron que el
impulso del crecimiento secuencial de China se mantuvo
solido en el primer trimestre, a pesar de las notables
divergencias entre sectores. "Sin embargo, para asegurar el
ambicioso objetivo de crecimiento "en torno al 5%" este afio,
sigue siendo necesaria una mayor relajacion de las politicas
econdmicas, especialmente por el lado de la demanda (por
ejemplo, fiscal, vivienday consumo)". Por el lado positivo, la
inversién en activos fijos crecié un 4,2% interanual en los dos
primeros meses de 2024, frente a las expectativas de un
aumento del 3,2%. En el conjunto de 2023 crecié un 3,0%. En
particular, la inversién privada crecié un 0,4% en los dos
primeros meses, invirtiendo el descenso del 0,4% en el
conjunto de 2023

Retos estructurales

El mercado de trabajo, otro ambito muy vigilado por las
autoridades y los inversores, mostré resultados desiguales,
tras haberse deteriorado de manera notable durante los

anos del COVID. La tasa de desempleo basada en encuestas
a escala nacional subié al 5,3% en febrero desde el 5,2% de
enero, lo que Liu Aihua, portavoz de la NBS, atribuyo a
factores estacionales asociados al Ano Nuevo Lunar. El
primer ministro Li Qiang prometi6 en la reunidn
parlamentaria anual de principios de mes transformar el
modelo de crecimiento del pais 'y desactivar los riesgos en el
sector inmobiliario y la deuda de los gobiernos locales.

El gobernador del banco central del pais, Pan Gongsheng,
también declaré a principios de mes que aun habia margen
para recortar el coeficiente de reservas obligatorias (RRR) de
los bancos, tras el recorte de 50 puntos basicos anunciado
en enero, el mayor en dos anos. Las expectativas de
flexibilizacién monetaria mundial también pueden ofrecer
cierto alivio a las esperanzas de China de fortalecer su vasto
sector manufacturero, aunque las condiciones econdmicas
en muchas naciones desarrolladas clave parecen sombrias
a corto plazo. Reino Unido entrd en recesiéon en el segundo
semestre del afo pasado, mientras que Japony la zona euro
han registrado un escaso crecimiento.

Los dirigentes se han comprometido a adoptar nuevas
medidas para estabilizar el crecimiento, después de que las
aplicadas desde junio solo hayan tenido un efecto modesto,
pero los analistas advierten de que la capacidad fiscal de
Pekin es ahora muy limitada y sefnalan que el discurso de Li
en la reunion parlamentaria anual no inspird confianza a los
inversores. Muchos economistas afirman que existe el
riesgo de que China empiece a coquetear con un
estancamiento al estilo japonés a finales de esta década, a
menos que las autoridades tomen medidas para reorientar
la economia hacia el consumo de los hogaresy la asignacion
de recursos al mercado.

Zichun Huang, economista especializado en China de
Capital Economics, afirma: "Esperamos que el impulso
econdmico siga mejorando a corto plazo, gracias al impulso
de las politicas de estimulo". "Pero esta recuperacién puede
ser efimera debido a los problemas estructurales
subyacentes de la economia."

Volver al inicio
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6. Morgan Stanley prevé que crudo
Brent suba a 90 délares/barril para tercer
trimestre 2024

Reuters

Morgan Stanley elevé sus previsiones sobre el
precio del petréleo Brent en 10 ddlares por barril,
a 90 ddlares, para el tercer trimestre de 2024.,

18 mar (Reuters) - citando balances de oferta y demanda
mas ajustados por el compromiso de la OPEP+y los recortes
de produccidn rusos tras los recientes ataques con drones a
sus refinerias. Morgan Stanley rebajé su previsiéon de
suministro para la OPEP y Rusia en 0,2-0,3 millones de
barriles por dia (bpd) para el segundo y tercer trimestre,
mientras ve un déficit modesto en el segundo trimestre, que
aumentara a uno mayor en el tercero. El banco también
elevd su prevision de precios del Brent para el primer
trimestre de 82,5 a 85 dolares por barril; la del segundo, de
82,5 a 87,5 délares; y la del cuarto, de 80 a 85 ddlares. El
crudo referencial, el Brent, rondaba el lunes la barrera de los
86 dolares por barril. Los precios se han visto apoyados por
el aumento de los ataques de Ucrania a la infraestructura
petrolera rusa desde principios de ano, que han afectado a
numerosas grandes refinerias de petréleo en un intento de
paralizar el ejército ruso. "Estos ataques probablemente
signifiquen que aln sea necesario reducir parte de la
produccidon de petrdleo. Como resultado de esto,
combinado con el compromiso de la OPEP+, hemos
reducido nuestra prevision de produccion de petréleo para
Rusia para el 2T y 3T también en ~0,2 millones de bpd".
Morgan Stanley también opina que, en lugar de una prima de
riesgo geopolitico, en realidad sigue habiendo un pequefio
descuento en el precio del Brent por el riesgo de que se
deteriore la cohesién de la OPEP. "Cada mes que se
mantenga la disciplina de la OPEP, el precio plano del Brent
probablemente seguird poniéndose al nivel de donde ya
estan los inventarios y los diferenciales temporales". Los
miembros de la OPEP+, encabezados por Arabia Saudita y
Rusia, acordaron este mes prorrogar los recortes voluntarios
de la produccion de petréleo de 2,2 millones de bpd hasta el
segundo trimestre. Morgan Stanley sigue esperando que la
demanda de petréleo aumente en 1,5 millones de bpd este
afio, ligeramente por encima de la tendencia histérica de
crecimiento, impulsada por el combustible para aviones y
los petroquimicos, y a nivel regional por Chinay la India.

Volver al inicio

7.  Halving de bitcoin 2024: ; qué es, por
qué es tan importante y qué cambiara en
la criptomoneda?

Bloomberg en Linea

El rally alcista del bitcoin mantiene al mercado
atento a los eventos que pueden seguir
impulsando el precio de la criptomoneda mas
popular del mundo en los préoximos meses

(Bloomberg Linea). . Después de la aprobacién de los ETF de
bitcoin por parte de la SEC, las miradas ahora apuntan al
evento de halvingdel proximo 18 de abril. Bitcoin esta
atravesando una de sus mejores fases desde su creaciony
en 2024 ha batido sus valorizaciones histoéricas, escalando
porencima de los US$70.000. Otrora su gran opositor, la SEC
(Reserva Federal) haimpulsado indirectamente la cotizacion
del bitcoin tras la aprobacion en EE.UU. de los fondos de
inversién cotizados (ETF, por sus siglas en inglés) que
invierten directamente en esa criptomoneda. Al margen de
esta decision, ahora la atencidén se concentraen lo que
pasara el proximo 18 de abril con el evento del halving de
bictoin, que podria ser determinante para sus precios. En
Bloomberg Linea le explicamos.

¢ Qué es halving de bitcoin y por qué es tan importante?

En el mundo de las criptomonedas, los mineros son los
responsables de validar las transacciones en la red
mediante la resoluciéon de problemas matematicos y por su
labor reciben recompensas en bitcoines por su trabajo. Ahi
es cuando entra en juego un evento clave, el halving, que
ocurre cada cuatro anos y consiste en que el beneficio por
minar nuevos bloques se reduce a la mitad. “El principal
objetivo de este tipo de mecanismos es mantener un
crecimiento, tanto sostenible como estable, en el mercado
del BTC”, explica el gerente en Colombia
del exchange CryptoMKT, Andrés Gémez. Con el halving, se
logra al controlar la emisién de nuevas monedas y limitar las
que ya estan en circulacién, indicé. “El propdsito detras
del halving de bitcoin es controlar la inflacién de la moneda
y gradualmente limitar la cantidad total de bitcoines en
circulacion”, indicé el cofundador de la startup cripto
chilena Arch.finance, Nicolas Jaramillo.

Los limites del bitcoin

El bitcoin es un activo limitado, segun quedo definido en los
protocolos del creador de la criptomoneda, el
enigmatico Satoshi Nakamoto, cuya identidad no se ha
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revelado hasta la fecha. De hecho, se calcula que bitcoin ya
completd un 91% de su meta total de minadoy estas
criptomonedas ya estan en circulacion. Desde su creacion,
la criptomoneda ha tenido un limite maximo de 21 millones
de bitcoines. “Esto fue establecido por su fundador,
Sathoshi Nakamoto, por lo que ya estda programado un
algoritmo en su cddigo fuente para que cada 210.000
bloques minados la recompensa sea reducida. El tiempo
aproximado para que esto suceda es cada 4 anos”, agrego
Andrés Gémez.

Al disminuir justamente la velocidad con la que se crean
nuevos bitcoines, el mecanismo asegura que no se emitan
mas de 21 millones en el mundo, como se definié en los
protocolos iniciales. De acuerdo al especialista, en 2009 -
cuando el bitcoin fue lanzado- la recompensa era de 50 BTC
por bloque. “Eso hasta que en 2012 tuvo su primer halving,
en el que se redujo a 25 BTC por bloque. En 2016 ocurrio lo
mismo, disminuyendo a 12.5 BTC por blogue y, en mayo de
2020 (cuando se hizo el ultimo evento) quedd a 6.25 BTC por
bloque. Este proceso se repite una y otra vez hasta llegar al
limite de 21 millones”, agrega Gémez.

¢De qué manera elhalvingde bitcoin sacudira el
ecosistemay qué cambiara?

En primera instancia, el préoximo evento de halvingse
reflejara como es habitual en la emisidn de bitcoin, puesto
que se desacelerara la creacion de nuevas monedas
digitales. Consecuentemente, se anticipa un aumento en la
demanda, lo que podria tener un impacto directo en el precio
de bitcoin y este podria ir al alza.

Arch.Finance considera que para el cierre de 2024 el valor
promedio por bitcoin estard en US$90.400, en parte,
explicado por elhalving. “Sin embargo, es importante
recordar que el mercado de criptomonedas es altamente
impredecible y que siempre existe la posibilidad de
volatilidad extrema”, dijo la startup. Los analistas proyectan
que este nuevo evento de halving también podria atraer a
nuevos participantes e inversores queimpulsaran la
adopcidn de las monedas digitales.

Volver al inicio

8. El 'shock! de Milei: un "éxito"
financiero y un duro golpe a la economia
realde Argentina

Reuters

El inédito plan de 'shock' puesto en marcha sin
anestesia porellibertario Javier Milei ha supuesto
un severo ajuste econdmico, con un resultado
"exitoso" en las cuentas publicas, pero a costa de
drasticos recortes de gastos y paralisis de la
actividad, un duro escenario para una Argentina
empobrecida y agobiada por la elevadisima
inflacion.

Buenos Aires, 18 mar (EFE).- El desequilibriofiscal, junto con
la elevadisima inflacion -211,4% en 2023, la tasa mas alta
del mundo- y los problemas monetarios y cambiarios, son
los mayores lastres con los que Milei tomod las riendas de la
maltrecha economia argentina hace 100 dias. El economista
libertario asumio la Presidencia argentina el 10 de diciembre
y, sin demoras, emprendié un severo plan de ajuste
equivalente al 5 % del PIB -algo de lo que "no existen
registros historicos en el mundo", segun Milei- con el
objetivo de recuperar este ano el superavit, desde un déficit
primario del 2,9 % del PIB y un resultado financiero negativo
del 6,1 % del PIB en 2023.

Con drasticos recortes de gastos, los efectos de su plan de
'shock' ya se vieron, y con contundencia, en enero y febrero:
Argentina no sélo logré tener superavit primario sino también
un resultado financiero positivo, equivalente al 0,2 % del PIB
en el primer bimestre. "En estos primeros tres meses
evitamos la hiperinflacion y, con las cuentas publicas
ordenadas, estamos en camino a terminar con la inflacion.
Hace tres meses nos preguntaban cuando venia el desastre
y hoy, cuando llegaremos a la luz al final del tunel. El mayor
éxito es haber logrado transformar la expectativa de la
devastacion. Es un gran logro", afirmé el viernes pasado el
portavoz presidencial, Manuel Adorni.

La nueva Administracion ha trabajado también en reducir los
excedentes monetarios y los pesados pasivos del Banco
Central, cortar la emisidn monetaria para financiar al Tesoro,
aliviar la carga de vencimientos de deuda e ir
recomponiendo las reservas monetarias, sumando 10.600
millones de ddlares desde la llegada de Milei. Los mejores
precios de acciones y bonos soberanos argentinos reflejan
el crédito que por ahora los inversores le dan al 'plan Milei',
mientras que los tipos de cambios alternativos atraviesan
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una calma por mucho tiempo no vista en el usualmente
turbulento mercado local. "Milei hizo un buen diagnédstico,
ataco los problemas de la macroeconomia e hizo un ancla
fiscal a partir de su credibilidad. Eso es una muy buena
noticia para la economia, tal como venia", dijo a EFE
Leonardo Piazza, director de la consultora LP Consulting.

Pero el experto advierte de que la actividad econdmica esta
en caida y "al limite", con "pulverizacion de los ingresos
reales"y sin una "contencién social" de los méas vulnerables,
cuando cerca de la mitad de los argentinos es pobre. La
inflacién crecié 25,5 % mensual en diciembre y 20,6 % en
enero, saltos que el Gobierno achacd a la "herencia" del
desmadre econdmico del anterior Ejecutivo, pero que, en los
hechos, estuvieron impulsados por la fuerte devaluacién del
peso argentino y la liberacion de los precios "reprimidos” de
la economia apenas iniciada la nueva Administracion.

Los precios estan en desaceleracion desde enero, con una
inflacion mensual del 13,2 % en febrero, un fenédmeno que
Milei atribuye a su férrea disciplina fiscal y monetaria. "La
inflacion no esta bajando porque haya un plan de
estabilizacién, con inversién y creacidon de empleo genuino,
sino porque hay una pulverizaciéon de los ingresos reales,
porque no hay un ancla salarial, con una caida del
consumo”, observd Piazza. Las alzas de precios, en la
practica, estan encontrando su limite en los flacos bolsillos
de los consumidores, cuyos ingresos no lograron
recomponerse frente a la inflacién acumulada en los ultimos
tres meses. So6lo en febrero las ventas de los comercios
pymes se desplomaron 25,5 % interanual.

El comercio no es el Unico sector afectado. La industriay la
construccion se han derrumbado. "Yo dije que el inicio iba a
ser durisimo", recordé hace unos dias Milei, quien asegura
que, no obstante el dificil escenario actual, las expectativas
econdmicas estdn mejorando. Mientras ataca los
desequilibrios macroecondmicos, Milei, un
'anarcocapitalista’ que suefia con un mundo sin Estado,
intenta avanzar con profundas reformas para desregular la
economia, pero de momento ha fracasado en la
construcciéon de los consensos politicos necesarios, algo
que inversores y empresarios empiezan a observar con
preocupacion.

Volver al inicio

9. Mujeres enfrentan mayores
dificultades que los hombres para
acceder a créditos en Colombia

Bloomberg en Linea

Las mujeres en Colombia enfrentan mayores
dificultades que los hombres para acceder a
créditos formales.

(Bloomberg Linea). Asi lo revela un estudio de la CAF (Banco
de Desarrollo de América Latina) y la Banca de
Oportunidades, que sefnala que esto se debe a experiencias
negativas en el acceso a financiamiento, sesgos cognitivos
de los asesores de crédito y un menor nivel de confianza en
si mismas a pesar de tener en muchas ocasiones un buen
historial crediticio. Ademas, a través de cinco experimentos
se demostré que la asesoria que reciben las mujeres difiere
de la que reciben los hombres, que los asesores de crédito
tienden a asociar a las mujeres un perfil de ingresos bajos y
un score crediticio alto (lo que implica que las mujeres
tengan una mayor probabilidad de aprobacién, pero menor
monto), o que las mujeres tienen un menor nivel de
confianza en si mismas, motivando a que se autoexcluyan
del sistema financiero formal.

Diana Mejia, especialista senior en Inclusién Financiera de la
CAF, manifestd que se viene trabajando en una agenda de
inclusion financiera y género que se enfoca en apoyar a
entidades publicas y privadas en la incorporacion del
enfoque de género tanto a nivel de la politica publica y la
regulacién, como también en el disefio de productos y
servicios financieros y no financieros de las instituciones
financieras.

Por su parte, Paola Arias, directora de la Banca de las
Oportunidades, expreso que la colaboracion entre gobierno,
organismos multilaterales, la academia y el sector
financiero debe orientarse hacia laampliacién de la
educacion financiera para el desarrollo de habilidades de
autoconfianza y el empoderamiento econdmico de las
mujeres. AL mismo tiempo, aseguré que se deben
implementar estrategias de gestion del cambio dentro de la
industria financiera para minimizar los sesgos en el trato
hacia las mujeres durante todo el journey de crédito.

Principales hallazgos del estudio

o El primer experimento revelé que las mujeres tienen un
menor nivel de confianza en si mismas, motivando a que
se autoexcluyan del sistema financiero formal. Esto se
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explica por la percepcion relacionada con que cumplen
menos con los compromisos que asumen en
comparaciéon con los hombres, a pesar de que, en la
practica, muestran un mejor comportamiento de pago.
Adicional a eso, el proceso de solicitud de crédito les
genera mas estrés y nerviosismo, algo que se puede
relacionar con la creencia compartida, tanto por
hombres y mujeres, de que el acceso al crédito es mas
complicado para ellas.

El segundo experimento buscé indagar sobre las
experiencias negativas en el acceso a financiamiento.
Las mujeres relacionan estas malas experiencias a
rechazos por incumplimiento de los requisitos iniciales
de la solicitud del crédito, particularmente aquellos
como la certificaciéon de ingresos, la antigliiedad o el tipo
de contrato laboral, reflejando las brechas que existen el
mercado laboral. En paralelo, los hombres sefialan como
principales motivos la falta de historial crediticio y los
reportes negativos en centrales de riesgo.

Los sesgos cognitivos y perceptuales por parte de los
asesores de crédito tienden a asociar a las mujeres un
perfil de ingresos bajos y un score crediticio alto. Esto
lleva a que, en perfiles comparables, los asesores de
ambos sexos otorguen una mayor probabilidad de
aprobaciébn a las mujeres, pero un menor
monto. Ademas, los asesores de ambos sexos prestan
mas atencidén a la situacion laboral de las mujeres con
alto riesgo, mientras que, para perfiles de muy bajo
riesgo, se enfocan mas en la antigiedad laboral de los
hombres, ignorando este factor en las mujeres.

La asesoria que reciben las mujeres difiere de la que
reciben los hombres en cuanto a la informacién que se
proporciona. El cuarto experimento reveld que, si bien los
asesores siempre tienen incentivos a vender un producto
financiero, cuando no tienen suficiente informacion o la
informacioén que se da evidencia el riesgo de la persona,
sesgan el tipo de informacién que entregan a las
solicitantes. Asi, en los perfiles que solicitan montos
bajos, los asesores se centran en exaltar las metas y
objetivos que pueden alcanzar, mientras que en los
perfiles que solicitan montos altos, los asesores resaltan
los riesgos y caracteristicas del producto financiero.

El quinto experimento amplid la investigaciéon sobre
como la forma en que las mujeres reciben la informacioén
influye sobre su toma de decisién de endeudamiento,
concluyendo que hablar de los beneficios de acudirauna
institucion financiera, frente a las desventajas de un
prestamista informal, aumenta la probabilidad de
solicitar un crédito formal.

También concluyé que ante grandes volumenes de
informacién que no es comparable, los sesgos cognitivos

pueden conducir a que las mujeres se vean abrumadas
en latoma de decisién, escogiendo la opcién que parezca
mas sencilla, aunque esta no sea la econdmicamente
racional y que, ademads, el orden de la informacién
proporcionada por el asesor influye en la probabilidad de
qgue las mujeres de bajos ingresos adquieran un crédito.

Volver al inicio

10. Zimbabue pasa hambre mientras
los cultivos se marchitan por la sequia
provocada por ELNinho

Reuters

Los habitantes de la aldea zimbabuense de
Buhera esperaban en grupos en una escuela
primaria a ser llamados por su nombre para
recibir vitales donaciones de granos, guisantes y
aceite de cocina.

BUHERA, Zimbabue, 18 mar (Reuters) - "Estamos
agradecidos, pero la comida sélo alcanza para un mes", dijo
Mushaikwa, de 71 afos, que vive con su anciano marido,
mientras se alejaba con su bolsa de grano. "Mis cultivos
estan marchitos".

Zimbabue presenta complicaciones con la alimentacion
desde el ano 2000, cuando el expresidente Robert Mugabe
confiscd las granjas de propiedad de los blancos, lo que
interrumpid las faenas y provocd fuertes caidas en la
produccion, dejando a muchos zimbabuenses dependiendo
de la ayuda alimentaria para sobrevivir.

Volver al inicio
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11. indices, monedas y futuro

Wall Street Journal Market Data

Overview 3:07 PM EDT 3/18/24

Overview | Stocks | Bonds | Currencies | Cryptos | Commodities

LAST CHANGE  %CHG DJIA Advanced Charting

DJIA 38863.27 148.50 0.38 38900

5&P 500 5159 56 42 47 0.83

Nasdag Composite 16152.86 17969 112 20

Japan: Nikkei 225 3074044 1032.80 2.67 .

UK:FTSE 100 772255 -4 87 -0.06 e

Crude Oil Futures 8284 180 222 38750

Gold Futures 216330 180 0.08

Yen 149.10 0.02 0.01 38700

Euro 10872 00017 016 10:00 am 12:00 pm 2:00 pm
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