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Centroamérica

1. Fitch observa mas presiones para bajarle la calificacién
a Panama; menos crecimiento y mayor déficit fiscal

El cierre de la mina de cobre Minera Panamd ha reforzado las presiones
para que la calificadora Fitch Ratings, le baje la calificacion soberana
‘BBB-"a Panamd, al sumarme el cierre de la mina de cobre y su impacto
en la economia a los desafios fiscales existentes, lo que podria afectar
perspectivas de crecimiento a corto plazo y resaltar las debilidades de
la gobernanza del pars.

Estados Unidos

2. Operadores ven mds probabilidades de que la Fed
aplace primer recorte de tasas mas alla de junio

Las autoridades de la Reserva Federal obtuvieron una nueva validacidn
el viernes para su enfoque de esperar y ver sobre los recortes de tasas
de interés este afio, luego de que un informe del gobierno mostré que
los precios mayoristas subieron mucho mds de lo esperado el mes
pasado.

3. Fondo de Jupiter proyecta aterrizaje forzoso para
EE.UU.

Un fondo de Jupiter Asset Management aumentd sus tenencias de
bonos del Tesoro de Estados Unidos a un nivel récord y pronostica que
la mayor economia del mundo se dirige a un aterrizaje forzoso.

4. Reguladores rebajaron calificacion de mas bancos:
Barr de Fed

Los reguladores estadounidenses estdn “estrechamente centrados” en
los riesgos de los préstamos de bienes raices comerciales (CRE, por sus
siglas en inglés) y han intensificado las rebajas de las calificaciones de
supervision de los prestamistas en medio de nuevas tensiones sobre sus
finanzas, segun el jefe del organismo de supervisién de la FED.

Europa

5. Schnabel, del BCE, dice que la baja productividad
puede frenar la caida de la inflacién

El lento crecimiento de la productividad en Europa puede ralentizar la
caida de la inflacion hasta el objetivo del 2% fijado por el Banco Central
Europeo, dijo el viernes Isabel Schnabel, responsable de politica
monetaria del BCE.

6. BCE, dice que sequias y olas de calor podrian mermar
el capital de los bancos espafioles

Las graves sequias y olas de calor en Espafia podrian tener un impacto
persistente en la solvencia de las entidades financieras nacionales, al
ralentizar la economia y provocar mds préstamos fallidos, declard el
viernes el Gobernador del Banco de Espafia, Pablo Herndndez de Cos.

7. La reaseguradora Swiss Re multiplica por seis su
beneficio neto en 2023

El gigante suizo de reaseguros Swiss Re multiplico por seis su beneficio
neto en 2023, alcanzando los 3.200 millones de ddlares gracias a un
monto menor de las indemnizaciones vinculadas a catdstrofes
naturales.

Mundo

8. China refuerza el mecanismo de "lista blanca" para el
sector inmobiliario

El gobernador del Banco de Japdn, Kazuo Ueda, dijo el viernes que el
banco central estudiard si mantiene sus diversas medidas de relajacion
monetaria, incluidos los tipos de interés negativos, cuando se vislumbre
la consecucion sostenida de su objetivo de inflacion.

9. El gobernador del BoJ promete revisar los estimulos
cuando se cumpla el objetivo de inflacién

El gobernador del Banco de Japdn, Kazuo Ueda, dijo el viernes que el
banco central estudiard si mantiene sus diversas medidas de relajacion
monetaria, incluidos los tipos de interés negativos, cuando se vislumbre
la consecucion sostenida de su objetivo de inflacion.

10. ¢Ladolarizacién esta cada vez mas cerca en Argentina
como dice Milei?

El presidente Javier Milei y su equipo afirmaron que estdn cada vez mds
cerca de implementar la famosa dolarizacion, con el objetivo de
erradicar por completo el riesgo de alta inflacion y estabilizar la
economia.

11. Indices, monedasy futuro
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Centroamérica

1.  Fitch observa mas presiones para bajarle
la calificacion a Panama; menos crecimiento y
mayor déficit fiscal

La Prensa Panamd

El cierre de la mina de cobre Minera Panamd ha
reforzado las presiones para que la calificadora Fitch
Ratings, le baje la calificacion soberana ‘BBB-’ a
Panamd, al sumarme el cierre de la mina de cobre y
su impacto en la economia a los desafios fiscales
existentes, lo que podria afectar perspectivas de
crecimiento a corto plazo y resaltar las debilidades de
la gobernanza del pais.

(La Prensa, Panama). Asilo advirtio la mafiana de este viernes 16
de febrero una nota emitida por Fitch, que en septiembre de
2023 reviso a la baja la perspectiva de la calificacion a negativa
desde estable. Esto ocurrié antes del cierre de la mina en
diciembre pasado. Dicha perspectiva negativa se relaciona con el
hecho de que las finanzas publicas siguen siendo
estructuralmente débiles, en medio de crecientes costos de
intereses, mayores gastos y débiles ingresos tributarios. “Las
autoridades se han basado en maniobras excepcionales vy
contables para cumplir los objetivos fiscales”, y han promulgado
medidas que, segun Fitch, podrian empeorar en lugar de mejorar
la situacion. Estos incluyen una ley para aumentar el gasto en
educacion al 7% del producto interno bruto sin tener la certeza
de suficientes ingresos, como respuesta a las protestas de 2022.
Fitch ha recortado su proyeccién de crecimiento para 2024 del
4.5% al 1.5%, indica el reporte.

Por otro lado, advierten que el Gobierno reporté un déficit fiscal
del 3% del PIB en 2023, en linea con el limite legal, sin embargo,
esto dependiod de ingresos extraordinarios como las as ventas de
terrenos al Canal de Panamg, las regalias de la mina, una amnistia
fiscal y la anticipacion de algunas recaudaciones de impuestos
para 2024. Ademas, “las empresas publicas registraron un
superavit operativo sin precedentes, cuya naturaleza adn no esta
del todo clara”, advirtié el reporte. En tanto, la grave sequia que
golpea a Panama ha puesto en alerta al pais sobre la posibilidad

de un déficit presupuestario significativo que podria afectar el
trafico del Canal y la economia en general. El presupuesto
nacional habia previsto un aumento en las contribuciones del
Canal, pero las proyecciones econdmicas han empeorado desde
entonces. En septiembre de 2023, el Canal ya habia anticipado
una disminucidn en su presupuesto, y las previsiones han seguido
deteriorandose desde entonces.

Volver al inicio

Estados Unidos

2.  Operadores ven mas probabilidades de
gue la Fed aplace primer recorte de tasas mas
alla de junio

Reuters

Las autoridades de la Reserva Federal obtuvieron una
nueva validacion el viernes para su enfoque de
esperar y ver sobre los recortes de tasas de interés
este ano, luego de que un informe del gobierno
mostré que los precios mayoristas subieron mucho
mads de lo esperado el mes pasado.

16 feb (Reuters) - Es probable que el aumento intermensual del
0,5% en el indice subyacente de precios al productor de enero
alimente una lectura mas alta del primer mes del afio para la
medida preferida de la Fed para la inflaciéon que se publicara a
finales de este mes, dijeron economistas, y mantendra al banco
central en espera por mas tiempo.

Los analistas de Citi calcularon que el indice de precios de gastos
de consumo personal subyacente se volvera a acelerar hasta el
2,4% en una base semestral, desde el 1,9% anterior, y lo llamaron
un hecho "preocupante". "Seguimos esperando el primer recorte
de la Reserva Federal en junio, y unas tasas mas altas durante
mas tiempo mantienen elevada la probabilidad de una recesion”,
escribieron.

Los banqueros centrales de Estados Unidos han mantenido la
tasa de politica monetaria en el rango de 5,25%-5,5% desde julio
pasado, y ya no esperan tener que subirla mas para reducir la
inflacién a su objetivo del 2%. Pero han sefialado que quieren
postergar cualquier recorte del costo del crédito hasta que estén
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mas seguros de que el progreso en materia de inflacion es
sostenible.

Tal progreso puede ser "irregular", sefialé esta semana el
vicepresidente de supervision de la Fed, Michael Barr; el
presidente del Banco de la Reserva Federal de Atlanta, Raphael
Bostic, dijo el jueves que aun no tenia la confianza que
necesitaria para apoyar un recorte de tasas. Las cifras de precios
mayoristas mas sélidos del viernes se suman a otros datos,
incluido un aumento mas fuerte de lo esperado en los precios al
consumidor el mes pasado, que indican que la batalla de la Fed
contra la inflacién adn puede llevar algln tiempo, incluso cuando
el gasto de los consumidores parece estar desacelerando.

Los operadores de contratos de futuros vinculados a la tasa de
politica monetaria de la Fed alin ven un recorte de tipos en junio,
pero ahora le dan alrededor de un 65% de probabilidades, frente
al 75% antes del informe. También apuestan a que el banco
central recortara las tasas un total de cuatro veces este afio para
llevarlas a un rango de 4,25%-4,5% para fin de afio.

Volver al inicio

3. Fondo de Jupiter proyecta aterrizaje
forzoso para EE.UU.

Bloomberg

Un fondo de Jupiter Asset Management aumentd sus
tenencias de bonos del Tesoro de Estados Unidos a un
nivel récord y pronostica que la mayor economia del
mundo se dirige a un aterrizaje forzoso.

(Bloomberg) -- La perspectiva de una recesion en EE.UU. significa
que la Reserva Federal podria recortar su tasa de interés de
referencia hasta en cuatro puntos porcentuales durante el
préximo ciclo de flexibilizacidon, dijo Harry Richards, gestor de
fondos en Londres. “Nuestra creencia es que, lamentablemente,
el destino final es un aterrizaje forzoso”, dijo Richards en una
entrevista en Singapur. “Si el ciclo de recorte promedio ha sido
de 350 a 375” puntos basicos, entonces “no estaria fuera de
discusion ver recortes de tasas de 400 puntos bdsicos en este
ciclo”, asevero.

Richards ayuda a supervisar una serie de estrategias en Jupiter,
incluido un bono dindmico que invierte en valores globales de
renta fija. Jupiter ha aumentado las tenencias de futuros del
Tesoro a dosy cinco afios y la de los bonos del Tesoro en efectivo
a 20y 30 afios, lo que ha aumentado la exposicidn de la estrategia
a la deuda soberana de EE.UU. a un nivel récord, dijo.

La perspectiva de la empresa de hasta 400 puntos bdsicos de
recortes de tasas por parte de la Fed es mas agresiva que la del

mercado en su conjunto. Los operadores de swaps actualmente
solo prevén recortes de tasa de alrededor de 175 puntos bdsicos
en los proximos dos afios, segin datos compilados por
Bloomberg. Los banqueros de la Fed anticipan un total
acumulado de 75 puntos bdsicos de recortes este afio, segun
el prondstico medio de su Ultimo diagrama de puntos.

Los rendimientos del Tesoro han aumentado por alzas de tasas
de la Fed

Treasury Yields Have Risen as Fed Hikes Rates

2019 2020

Source: Federal Reserve, Bloomberg Bloomberg @

Las opiniones de Jupiter contrastan con las de Citigroup Inc., que
este mes dijo que los operadores podrian tener la necesidad de
cubrir el riesgo de un ciclo de flexibilizacion muy breve seguido
de nuevos aumentos de tasas poco después. Richards dice que
incluso bajo un resultado de un aterrizaje suave, habrd recortes
de tasas relativamente importantes. “A lo largo del ciclo, ya sea
que creamos que existe el riesgo de un aterrizaje forzoso o de un
aterrizaje suave, en ambos escenarios habra entre 200 y 400”
puntos basicos de recortes, afirmao.

La economia estadounidense todavia estd interiorizando el ciclo
de aumento de tasas mas agresivo de la Fed en décadas y hay
espacio para que los efectos sigan manifestandose, dijo Richards.
Una desaceleracién puede ser causada por un mercado laboral
estadounidense “agrietado” y un desempleo galopante, por
ejemplo, y eso estimularia una flexibilizacion significativa por
parte de la Fed, sefiald.

Los bonos del Tesoro a dos afios estaran entre los principales
beneficiarios de una economia en desaceleracion, mientras que
los rendimientos de los instrumentos a mas largo plazo también
disminuirian en caso de una desaceleracién, comentd. Los
rendimientos a dos afios se situaron el viernes en el 4,61%,
frente al 5,26% de octubre.

La estrategia del Jupiter Dynamic Bond gand un 9,1% el afio
pasado, aunque todavia registra una baja del 6,3% para los
Ultimos tres afios, segun la informacion publicada en el sitio
web de la compafifa. En comparacién, el indice Bloomberg
Global-Aggregate Total Return de bonos con grado de inversién
en todo el mundo aumentd un 5,7% en 2023.
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Ademads de los bonos del Tesoro, Richards también favorece los
bonos gubernamentales vendidos por Corea del Sur y Australia
ante las expectativas de que se avecinan recortes de tasas. El
fondo estd evitando invertir en deuda del Gobierno japonés
debido a la amplia divergencia de tasas de interés del pais con
sus pares, incluido EE.UU., dijo.

Volver al inicio

4. Reguladores rebajaron calificacion de
mas bancos: Barr de Fed

Bloomberg

Los reguladores estadounidenses estdn
“estrechamente centrados” en los riesgos de los
préstamos de bienes raices comerciales (CRE, por sus
siglas en inglés) y han intensificado las rebajas de las
calificaciones de supervision de los prestamistas en
medio de nuevas tensiones sobre sus finanzas, segun
el jefe del organismo de supervision de la FED.

(Bloomberg) - Los supervisores estan atentos a lo que estan
haciendo los bancos para mitigar pérdidas potenciales y como
estan informando los riesgos a sus juntas directivas y a la
gerencia, vy si tienen suficientes reservas y capital para manejar
las pérdidas de préstamos de CRE, dijo Michael Barr,
vicepresidente de supervision de la Fed, en comentarios
preparados para un discurso realizado el viernes en la
Universidad de Columbia en Nueva York.

“Los supervisores monitorean continuamente a un pequefio
numero de bancos con un perfil de riesgo que podria resultar en
presiones de financiamiento para la empresa”, sefialé Barr. El
vicepresidente de supervision de la Reserva Federal, Michael
Barr, dice que los supervisores estan analizando lo que estadn
haciendo los bancos para mitigar las pérdidas potenciales
derivadas de los riesgos inmobiliarios comerciales.

Los reguladores buscan mejorar la supervision después de la
crisis que hace un afio llevé a la quiebra a tres grandes bancos
regionales, mientras preparan una nueva ronda de estandares
internacionales que ha enfrentado el rechazo de Ia
industria. Barr citd su preocupacion por el impacto en los bancos
de un cambiante entorno econémico, financiero y de tasas de
interés.

“Debido al entorno de mas riesgo y la mayor atencion
supervisora, la Reserva Federal emitid el afio pasado mas
hallazgos de supervision y rebajo las calificaciones de supervision
de las empresas a un ritmo mas alto”, dijo Barr en sus
comentarios. “Ademds, hemos aumentado las acciones
coercitivas”.

Barr lidera los esfuerzos para reforzar el escrutinio después de
gue la Fed enfrentara criticas por parte de su inspector general
tras la quiebra de Silicon Valley Bank hace un afio. El enfoque de
inspeccion de los supervisores de bancos medianos aplicado a
SVB “no evoluciond con el crecimiento y la mayor complejidad de
SVB” y no hizo una transicién efectiva de la empresa al proceso
de inspeccién de bancos grandes, segun la oficina del inspector
general. La Fed también ha enfrentado criticas por la cantidad de
salidas de examinadores bancarios y otros problemas con el
personal de supervisién de primera linea.

Barr dijo que la Fed busca mejorar la velocidad, la fuerza y la
agilidad de su supervision para igualar los riesgos, el tamafio y la
complejidad de los bancos que supervisa. Agregd que a medida
gue un banco regional se hace mds grande y mas complejo, existe
la expectativa de que sus administradores también aumenten su
capacidad para gestionar el riesgo de la empresa a lo largo del
camino. “El objetivo es que la transicion hacia una mayor
supervision de los bancos de rdpido crecimiento sea mas una
pendiente gradual y no un abismo”, dijo.

Volver al inicio

Europa

5.  Schnabel, del BCE, dice que la baja
productividad puede frenar la caida de la
inflacién

Reuters

El lento crecimiento de la productividad en Europa
puede ralentizar la caida de la inflacion hasta el
objetivo del 2% fijado por el Banco Central Europeo,
dijo el viernes Isabel Schnabel, responsable de politica
monetaria del BCE.

FRANCFORT, 16 feb (Reuters) - Schnabel sefiald una serie de
factores que explican el prolongado bajo rendimiento econémico
de la zona euro frente a Estados Unidos, como la menor inversidon
en tecnologia, el aumento de la burocracia y el encarecimiento
de la energia. En su opinidn, esto podria retrasar la victoria del
BCE contra la alta inflacién y el momento de su primer recorte de
los tipos de interés.
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"El crecimiento de la productividad, persistentemente bajo, y
recientemente incluso negativo, agrava los efectos que el fuerte
crecimiento actual de los salarios nominales tiene sobre los
costes laborales unitarios de las empresas", dijo en un acto
celebrado en la ciudad italiana de Florencia. "Esto aumenta el
riesgo de que las empresas repercutan los mayores costes
salariales en los consumidores, lo que podria retrasar el retorno
de la inflacidén a nuestro objetivo del 2%".

Reafirmando su postura, Schnabel dijo que esto significaba que
el BCE tenia que ser "cauteloso" y no recortar los tipos
"prematuramente" para evitar un segundo repunte de la
inflacion como ocurrio en la década de 1970. Entre las medidas
que podrian adoptarse para impulsar la productividad de la zona
euro, Schnabel sefiald la necesidad de facilitar la apertura y
ampliacién de empresas exitosas y la liquidacion de las que
fracasan.

Segun Schnabel, una mayor productividad facilitaria al BCE la
tarea de evitar tanto los periodos de inflacion demasiado alta
como los de inflacidon demasiado baja. "Las medidas que ayudan
a las empresas a impulsar el crecimiento de la productividad
contribuyen directamente a que la politica monetaria alcance su
objetivo de garantizar la estabilidad de precios a medio plazo",
afirmd Schnabel.

Volver al inicio

6. BCE, dice que sequias y olas de calor
podrian mermar el capital de los bancos
espafoles

Reuters

Las graves sequias y olas de calor en Espafia podrian
tener un impacto persistente en la solvencia de las
entidades financieras nacionales, al ralentizar la
economia y provocar mds préstamos fallidos, declard
el viernes el Gobernador del Banco de Espafia, Pablo
Herndndez de Cos.

MADRID, 16 feb (Reuters) - Espafia ha registrado su mes de enero
mas calido desde que comenzaron los registros en 1961 y el afio
pasado fue el segundo mas caluroso del pais, mientras que un
estudio reciente mostraba que algunas partes de la peninsula
Ibérica estaban sufriendo el periodo mas seco de los ultimos
1.200 afios. Los cientificos han relacionado las temperaturas
abrasadoras y las condiciones secas y ventosas en muchas partes
del mundo, incluido el sur de Europa, con el cambio climatico.

De Cos dijo que la materializacién de esos riesgos llevaria a una
reduccién de 0,2 puntos porcentuales en la ratio de capital basico

de nivel 1 de los bancos espafioles y persistiria en un horizonte
de tres afios. "El consumo de capital bancario en este escenario
adverso se explica principalmente por el aumento de las pérdidas
por deterioro y la menor generacién de ingresos netos, en linea
con la disminucion de la actividad econdmica”, dijo De Cos en un
acto en Baleares.

De Cos dijo que los bancos probablemente reaccionarian
reduciendo sus carteras de préstamos, lo que mitigaria el efecto
sobre la solvencia, pero agravaria el impacto econémico. "En
todo caso, la recurrencia de las sequias y las olas de calor
aumentaria su impacto negativo sobre la solvencia y la
rentabilidad del sector, en comparacion con las implicaciones a
corto plazo identificados en este analisis", afirmd. Las
conclusiones forman parte de los resultados de varios trabajos
del Banco de Espafia.

De Cos, que también es miembro del Consejo de Gobierno del
Banco Central Europeo, sefialé que las olas de calor y las sequias
pueden producirse simultdaneamente en varios paises, lo que
plantea riesgos adicionales. El mes pasado, el BCE insinud que
podria hacer mas ecoldgica su politica monetaria como parte de
un nuevo impulso para tener en cuenta el cambio climatico en su
trabajo.

Volver al inicio

7.  Lareaseguradora Swiss Re multiplica por
seis su beneficio neto en 2023

AFP

El gigante suizo de reaseqguros Swiss Re multiplicd por
seis su beneficio neto en 2023, alcanzando los 3.200
millones de ddlares gracias a un monto menor de las
indemnizaciones vinculadas a catdstrofes naturales.

Los gastos generados por grandes catastrofes naturales en su
division de reaseguro general fueron de 1.300 millones de
délares en 2023, indicd la compafila este viernes en un
comunicado. En 2022, cuando el grupo se enfrentd a las
destrucciones provocadas por el huracan lan y las inundaciones
en Australia y Sudafrica, esta partida fue de 2.700 millones de
ddlares. El grupo, que actla como aseguradora de las empresas
de seguros, reafirmé sus objetivos divulgados en diciembre para
2024 y confia en alcanzar un beneficio neto de mas de 3.600
millones de ddlares.

Volver al inicio
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8.  China refuerza el mecanismo de "lista
blanca" para el sector inmobiliario

Reuters

El gobernador del Banco de Japon, Kazuo Ueda, dijo
el viernes que el banco central estudiard si mantiene
sus diversas medidas de relajacion monetaria,
incluidos los tipos de interés negativos, cuando se
vislumbre la consecucion sostenida de su objetivo de
inflacion.

HONG KONG, 16 feb (Reuters) - Cinco bancos chinos de
propiedad estatal han sido emparejados con mds de 8.200
proyectos residenciales para la concesién de préstamos de
desarrollo en el marco del mecanismo de "lista blanca" destinado
a inyectar liquidez en el sector afectado por la crisis, informé el
medio de comunicacion The Paper, respaldado por el Estado. El
elevado nimero de proyectos ya aprobados para posibles ayudas
pone de relieve los esfuerzos del Gobierno por liberar fondos
para el sector, acosado por la deuda, aunque no esta claro
cuantos obtendran préstamos.

"El avance de los proyectos incluidos en la lista blanca es mas
rapido de lo esperado y parece que los reguladores han
presionado mucho mas a los bancos para que concedan
préstamos a los promotores esta vez", dijo Raymond Cheng,
responsable de estudios sobre China de CGS International. En el
marco del mecanismo de "lista blanca de proyectos" puesto en
marcha el 26 de enero, las Administraciones municipales
recomiendan a los bancos proyectos residenciales adecuados
para recibir ayuda financiera y se coordinan con las instituciones
financieras para satisfacer las necesidades de los proyectos.

El mecanismo es un pilar fundamental de los esfuerzos de Pekin
por estabilizar la crisis de deuda del sector y fomentar la
confianza en una industria que representa una cuarta parte del
PIB chino. El sexto banco estatal, Postal Savings Bank of China, ya
ha aprobado algunos préstamos tras recibir proyectos de la "lista
blanca" con necesidades de financiacién por valor de 5.700
millones de yuanes (792,5 millones de ddlares), aunque no ha
dado detalles sobre el nimero de proyectos implicados, informo
The Paper. Entre los otros cinco bancos estatales, Industrial and

Commercial Bank of China, Agricultural Bank of China (ABC) y
China Construction Bank habian recibido mas de 2.000
solicitudes cada uno. China quiere aumentar la financiacion de
proyectos residenciales, pero la reticencia de los bancos a
conceder préstamos al sector podria ser un obstaculo importante
para las promotoras en apuros mas necesitadas de fondos.
Promotores y analistas han afirmado que estos préstamos sélo
pueden utilizarse para garantizar la finalizacion de los proyectos
seleccionados y no para reembolsar la deuda o ayudar a
recuperar la solidez financiera.

Volver al inicio

9.  Elgobernador del BoJ promete revisar los
estimulos cuando se cumpla el objetivo de
inflacion

Reuters

El gobernador del Banco de Japon, Kazuo Ueda, dijo
el viernes que el banco central estudiard si mantiene
sus diversas medidas de relajacion monetaria,
incluidos los tipos de interés negativos, cuando se
vislumbre la consecucion sostenida de su objetivo de
inflacion.

TOKIO, 16 feb (Reuters) - Sus declaraciones llegan después de
que el jueves se conocieran datos que mostraban que la
economia japonesa habia entrado inesperadamente en recesién
en el dUltimo trimestre del afio pasado debido a la debilidad del
consumo y de los gastos de capital. A pesar de los datos y dado
que la inflacién ha superado el objetivo del 2% del Banco de
Japdén durante mas de un aflo, muchos agentes del mercado
siguen esperando que el Banco de Japdn ponga fin a su politica
monetaria de tipos de interés negativos en los proximos meses.

Ueda dijo que seguiria de cerca las negociaciones salariales
anuales entre la patronal y los trabajadores de las grandes
empresas, que concluyen a mediados de marzo, asi como otros
indicadores, para comprobar si el ciclo positivo de salarios y
precios se ha consolidado, allanando el camino para la salida de
los tipos negativos. "Quiero confirmar que el ciclo virtuoso de
salarios y precios se esta consolidando", afiadid. "Basandonos en
nuestras perspectivas econdmicas y de precios actuales, es
probable que las condiciones monetarias de Japdn sigan siendo
acomodaticias incluso después de poner fin a los tipos
negativos", declaré Ueda al Parlamento.

También dijo que los salarios reales ajustados a la inflacion de
Japdn probablemente pasaran a ser positivos a medida que un
mercado laboral con cada vez mds dificultades de contratacidn
empuje al alza los salarios y se disipe el efecto de los anteriores
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aumentos de los costes de importacidon. "Nuestra prevision de
inflacién para el afio fiscal 2025 se sitla actualmente en el 1,8%.
Esperamos que los salarios suban algo mas que eso", dijo Ueda.
Las recientes garantias de los responsables del Banco de Japdn
de que la politica monetaria seguird siendo ultralaxa incluso
después de poner fin a los tipos negativos han contribuido a
acelerar los nuevos descensos del yen.

En una nueva advertencia contra las caidas excesivas del yen, el
ministro de Finanzas, Shunichi Suzuki, declaré que, aunque la
debilidad del yen tiene cosas buenasy malas, le preocupan "mas"
los aspectos negativos de una moneda débil. "Los tipos de
cambio los fijan los mercados reflejando los fundamentos. Los
movimientos rapidos son indeseables y los movimientos estables
son deseables", declaré Suzuki en la misma sesién parlamentaria.

El yen se debilitaba un 0,10%, hasta los 150,08 por ddlar, en las
primeras operaciones asiaticas del viernes. La cota de 150 pone
al mercado en alerta ante una posible intervencion de Japén para
frenar la caida de la divisa. El Fondo Monetario Internacional dijo
el jueves que su prevision de crecimiento econémico para Japdn
en 2023 se mantenia sin cambios en el 1,9%, incluso tras la
publicacion de los débiles datos del PIB de octubre-diciembre.

Volver al inicio

10. ¢éLla dolarizacidn esta cada vez mas cerca
en Argentina como dice Milei?

Forbes Argentina

El presidente Javier Milei y su equipo afirmaron que
estdn cada vez mds cerca de implementar la famosa
dolarizacion, con el objetivo de erradicar por
completo el riesgo de alta inflacion y estabilizar la
economia.

"Estamos a un 85,7% de chances de poder dolarizar. Si
terminamos de limpiar los pasivos financieros y hacemos la
reforma del sistema financiero instantanea, ya podriamos
dolarizar, pero, como no es instantanea, no podemos", expreso
el economista en declaraciones radiales. En este contexto, el
dodlar blue se negocia a $1.075 por unidad, mientras que el MEP
tiene un precio de $1.097 vy el tipo de cambio CCL cuesta poco
mas de $1.163. De esta forma, contemplando el délar oficial que
vale $835, la brecha cambiaria ronda el 30%.

"El saneamiento del BCRA y, puntualmente, sus reservas netas
son un punto clave para poder tener el colchdn adecuado para
concretar este proceso, y hasta la fecha la acumulacion de la
gestion libertaria supera ampliamente los USS 7.000 millones, lo
cual es un mérito absoluto", sostuvo Adrian Moreno, economista
especialista en mercados financieros. "Con respecto a cual puede

ser la dindmica de los ddlares para llegar a un equilibrio que, en
primer lugar, permita una unificacién cambiaria y liberacién del
cepo, se espera que el oficial se eleve hasta alcanzar a los
financieros, aunque esto podria darse de muchas maneras",
afiadié.

Hace unos meses, el mercado estimaba precios del tipo de
cambio oficial mucho mayores y un fuerte salto para finales del
primer trimestre. No obstante, Luis Caputo, ministro de
Economia, indicd que el "crawling peg" del 2% mensual podria
resistir un poco mas sin ser comido por la inflacién.

Volver al inicio
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11. Indices, monedas y futuro

Wall Street Journal Market Data

Overview

Overview | Stocks | Bonds | Currencies | Cryptos | Commaodities

LAST CHANGE  %CHG
DJIA 3868278 -90 24 -0.23
S&P 500 5016.83 -12.90 -0.26
Nasdaq Composite 15816.84 -89 33 -0.56
Japan: Nikkei 225 38487 24 32930 0.86
UK:FTSE 100 771171 11418 150
Crude Oil Futures 79.18 115 147
Gold Futures 2023.20 8.30 0.41
Yen 150.29 035 023
Euro 10774 0.0002 0.02
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