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1. Capturan a expresidente del Banco de Desarrollo de El
Salvador, Juan Pablo Duran

Al exfuncionario se le imputan los delitos de actos arbitrarios y cohecho
impropio. Fue detenido al regresar de un viaje.

2. Panama y Costa Rica entre los que reportan mayor
crecimiento de transacciones con credenciales Visa

El uso de los pagos sin contacto crecio 14 puntos porcentuales en los
primeros seis meses de 2023.

3. Inflacién de Honduras en septiembre fue de 0.53 %

La inflacion interanual fue de 6.13 %, 3.91 puntos porcentuales menor
a2022.

Estados Unidos

4. Estados Unidos aprobd “medida de emergencia” para
evitar pardlisis del gobierno

La medida deberd ser aprobada también por el Senado de los Estados
Unidos; en la negociacion se discuten temas como la ayuda a Ucrania y
la crisis migratoria.

5. Sector manufacturero EE. UU. se recupera en
septiembre gracias al repunte de la produccion: ISM

El sector manufacturero estadounidense dio un paso mds hacia la
recuperacion en septiembre, tras repuntar la produccion y recuperarse
el empleo, segtin un sondeo publicado el lunes que también mostrd que
los precios pagados por los insumos por las fdbricas cayeron
considerablemente.

6. Goldman advierte que tasas mas altas comienzan a
afectar rentabilidad de EE. UU.

El aumento de las tasas estd comenzando a afectar los resultados
corporativos en Estados Unidos y, si se mantienen altas por mds tiempo,
podria alterar una tendencia histdrica, segun estrategas de Goldman
Sachs Group Inc.

Europa

7. Eldesempleo de la eurozona volvié al 6.4% en agosto,
su minimo histérico
La tasa de desempleo de la eurozona regresé en agosto a su menor nivel

histdrico, de 6,4%, con un leve retroceso tras el 6,5% que habia exhibido
en julio, anuncié este lunes la agencia europea de estadisticas Eurostat.

8. Elcostode los fletes de las exportaciones de grano por
la nueva ruta del mar Negro caen, segtin Ucrania

Un nuevo corredor que permite a los buques de carga transportar grano
y mineral de hierro ucranianos desde los puertos del mar Negro ha
reducido significativamente las tarifas de flete y es probable que sigan
bajando, dijo el lunes el ministro ucraniano de Agricultura.

Mundo

9. El “despertar” de China enciende el camino del
petréleo a los 100 ddlares y cambia el paso de la OPEP

Los ultimos datos del PMI (indice de manufactura) de China rompen con
seis meses de contraccién, China es el mayor importador de crudo del
mundo. La materia prima se dispara un 27% en el trimestre.

10. Laeconomia chilena cae mas de lo esperado en agosto
y retrocede un 0.9% interanual

La economia chilena cayd en agosto mds de lo que esperaban los
mercados y retrocedio un 0.9 % interanual debido principalmente al
sector servicios, informd este lunes el Banco Central.

11. indices, monedasy futuro
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1. Capturan a expresidente del Banco de
Desarrollo de El Salvador, Juan Pablo Duran

Estrategia y Negocios.net

Al exfuncionario se le imputan los delitos de actos
arbitrarios y cohecho impropio. Fue detenido al
regresar de un viaje.

Como respuesta a una orden girada por la Fiscalia General de la
Republica, la Policia Nacional Civil capturd a Juan Pablo Durdn
Escobar, expresidente del Banco de Desarrollo de El Salvador
(BANDESAL), por los delitos de actos arbitrarios y cohecho
impropio, en perjuicio de la Administracién publica, segun
confirmo el propio Ministerio Publico.

La detencidn se llevé a cabo en el aeropuerto internacional de El
Salvador, Monsefior Oscar Arnulfo Romero y Galddmez, al
momento que Durdn Escobar arribaba al pais, luego de haber
viajado al extranjero. A través de su cuenta de X (antes Twitter),
la Fiscalia publicé un video en el que se puede ver al detenido
custodiado por dos policias mientras se le leen los cargos que se
le imputan, para luego ser esposado. Segun se informd, en las
préximas horas serd remitido ante un juzgado competente para
que enfrente la justicia.

Nayib Bukele, presidente de la Republica, designé a Durdn en el
cargo el 2 de junio de 2019, un dia después de asumir la
presidencia del pais. Sin embargo, fue separado de su cargo en
marzo de 2022, indico la Fiscalia. Desde ese momento, se inicié
una investigacion que condujo ahora a su detencidn, segin el
organismo, que no ofrecio detalles del caso.

Sin embargo, en el 2020, Duran aceptd en la Asamblea Legislativa
que BANDESAL le otorgd un crédito de US$22.000 a la hermana
de la comisionada presidencial, Carolina Recinos, para poner un
servicio de venta y comida. Segun el ahora detenido, esto era
valido dentro de las politicas en los reglamentos de BANDESAL y
negd que hubiera un conflicto de interés.

Respecto al tema, Bukele escribidé en X: “Destitui a Juan Pablo
Duran como resultado de una investigacion interna que se le
realizé a BANDESAL; sin embargo, en lugar de engavetarla como

lo hacian antes, se la entregamos a la fiscalia para que ellos
dedujeran responsabilidades”.

”Vamos a luchar contra la corrupcién, venga de donde venga,
funcionarios actuales y anteriores, tanto de este gobierno, como
de los anteriores”, agregé el mandatario.

En su dltimo mensaje a la nacion en junio, el Presidente de El
Salvador dijo en el Congreso que su administracion iniciaba una
“guerra frontal” a la corrupcion, similar a las acciones que
emprendiod contra las pandillas bajo un cuestionado régimen de
excepcidn que permite arrestos sin orden judicial.

Volver al inicio

2. Panama y Costa Rica entre los que
reportan mayor crecimiento de transacciones
con credenciales Visa

Estrategia y Negocios.net

El uso de los pagos sin contacto crecid 14 puntos
porcentuales en los primeros seis meses de 2023.

De acuerdo con una encuesta realizada por Visa Consulting &
Analytics (VCA), en los primeros seis meses de 2023 se registro
un crecimiento del 20 % en el nimero de transacciones
realizadas con credenciales Visa en compras presenciales y online
para supermercados en América Latina y el Caribe, respecto al
mismo periodo en 2022.

En algunos paises, la cantidad de transacciones Visa superd el
promedio de la region, entre ellos: Republica Dominicana con un
crecimiento superior al 50 %; Argentina y Panama con mas del 40
%; Chile y Ecuador con un aumento del 30 % y Costa Rica, Perd y
Uruguay con mas del 20 %.

"Conveniencia, seguridad y practicidad son algunos de los
beneficios que estan impulsando la adopcidn de credenciales
digitales de pago en las compras del dia a dia como por ejemplo
en los supermercados. La innovacidon también ha sido
fundamental para que mas clientes prefieran pagar con Visa",
dijo Javier Vazquez, lider de Visa Consulting & Analytics para
América Latina y el Caribe.

Con respecto al uso de los pagos sin contacto, el equipo de
consultoria de Visa encontré que la representacion de las
transacciones con esa tecnologia respecto al total de las
transacciones Visa crecio 14 puntos porcentuales en los primeros
seis meses de 2023, respecto al mismo periodo en 2022.
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En este sentido, Ecuador y Uruguay fueron los paises que
mostraron un mayor aumento en la representacion de
transacciones sin contacto con credenciales Visa, registrando un
crecimiento de 21 puntos porcentuales durante el periodo
analizado.

El analisis de Visa Consulting & Analytics también reveld que la
representacion de las compras online en supermercados del total
de transacciones con Visa en ese segmento se mantuvo al mismo
nivel durante el primer semestre de 2023 respecto a los primeros
seis meses del afio anterior.

"Observamos que los consumidores de América Latina todavia
prefieren hacer compras presenciales en el supermercado.
Aungue el e-commerce en este sector crecio en los Ultimos afios,
ese crecimiento se mantuvo estable respecto a 2022", agregd
Vazquez.

En la regidn, Argentina y Republica Dominicana se destacan con
un crecimiento superior a la media, representando el 4 % de
puntos porcentuales del total de transacciones Visa en compras
online en supermercados al comparar los primeros seis meses de
2023 con respecto al mismo periodo en 2022.

El andlisis se basa en datos de transacciones de VisaNet para el
primer semestre de 2022 y 2023, e incluye los siguientes paises
y territorios de la regién de América Latina y el Caribe: Argentina,
Brasil, Chile (excepto tarjetas migradas en 2019), Colombia,
Costa Rica, Ecuador, Guatemala, Panamd, Perd, Puerto Rico,
Republica Dominicana y Uruguay.

Volver al inicio

3.  Inflacién de Honduras en septiembre fue
de0.53%

Agencia EFE

La inflacion interanual fue de 6.13 %, 3.91 puntos
porcentuales menor a 2022.

La inflacién en Honduras en septiembre fue de 0.53 %, mientras
qgue la inflacion acumulada alcanzé 4.03 %, informé el Banco
Central (BCH) del pais centroamericano.

En su informe mensual, el BCH indicd que la inflacion interanual
se situd en 6.13 %, siendo menor en 3.91 puntos porcentuales
con respecto al mismo mes en 2022, cuando llegd al 10.40 %.

"Los subsidios del gobierno a los combustibles y energia eléctrica
frenaron en 0.42 puntos porcentuales la inflacion interanual a
septiembre de 2023, influenciada por los aumentos del precio del

barril del petréleo en los mercados internacionales", sefialé el
ente emisor.

Ademads, explicd que las medidas de politica cambiaria también
contribuyeron a reducir la inflacién en 1.24 puntos porcentuales,
resultando en una disminucién total de 1.66 puntos
porcentuales.

La tasa de inflacion interanual fue influenciada principalmente
por los aportes de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, con
2.85 puntos porcentuales, representando aproximadamente el
47.0 % del resultado total. Hoteles, cafeterias y restaurantes con
0.57; alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles,
0,54 puntos porcentuales, afiade el informe.

En agosto, la inflacién en Honduras fue de 0.50 %, mientras que
la interanual se situd en 5.71 %, informd el BCH en su sondeo
sobre la variacién mensual del Indice de Precios al Consumidor
(IPC). En 2022, cerrd con una inflacién del 9.80 %, influenciada
por la desaceleracién en el precio de alimentos y combustibles.

Volver al inicio

Estados Unidos

4. Estados Unidos aprobd “medida de
emergencia” para evitar paralisis del gobierno

AFP

La medida deberd ser aprobada también por el
Senado de los Estados Unidos; en la negociacion se
discuten temas como la ayuda a Ucrania y la crisis
migratoria.

La Camara de Representantes de Estados Unidos aprobd una
medida de financiamiento de emergencia, un paso crucial para
evitar la inminente paralizacién del gobierno federal, conocida
como “shutdown”.

La aprobacion se dio después de que el presidente republicano
de la Cdmara, Kevin McCarthy, hiciera un Ultimo intento para
evitar la paralizacion, pero solo pudo lograrlo con el apoyo de los
demdcratas.
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El texto fue aprobado con 335 votos a favor y 91 en contra, y
ahora debe pasar al Senado. Esta medida prevé que la
administracion continte recibiendo fondos durante 45 dias.

En caso de que el Senado no la apruebe, la mayor economia del
mundo funcionard a un ritmo mds lento a partir de este domingo:
1.5 millones de funcionarios estaran sin salario, el trafico aéreo
se verd afectado y muchos servicios publicos quedaran sin
atencién.

Ni el Senado, controlado por los demdcratas, ni la Camara de
Representantes, controlada por los republicanos, lograron
aprobar aun un proyecto de ley para extender el presupuesto
federal, que vence este sabado a la medianoche.

La medida aprobada, impulsada por McCarthy y conocida como
“stopgap”, permitiria financiar el gobierno durante 45 dias mas,
pero no incluiria ayuda para Ucrania, un punto de importante
desacuerdo para los demdcratas.

McCarthy hizo un llamado a republicanos y demdcratas para que
dejen de lado sus diferencias politicas y piensen en el bienestar
de los estadounidenses antes de la votacion.

Ucrania en el centro de atencion

Esta crisis presupuestaria tiene repercusiones directas en la
guerra de Ucrania. Inicialmente, la Casa Blanca solicitd que el
presupuesto aprobado por los representantes incluyera $24,000
millones en ayuda militar y humanitaria para Kiev.

Consciente de los problemas politicos de su gran aliado
estadounidense, el presidente ucraniano, Volodimir Zelenski,
visitd el Congreso la semana pasada para tratar de convencer a
Washington de que lo ayude a enfrentar la situacién ante Rusia.
Sin embargo, la asignacidon de esta cantidad de dinero a Ucrania
se vuelve cada vez mas incierta debido al rumbo de las
negociaciones.

Un grupo de republicanos partidarios de Trump se niega a
aprobar cualquier nueva ayuda a Kiev, argumentando que esos
fondos deberian destinarse a resolver la crisis migratoria en
Estados Unidos.

Estos legisladores, que tienen un poder desproporcionado
debido a la ajustada mayoria republicana en la Camara de
Representantes, ya llevaron a Estados Unidos al borde de una
crisis politica y financiera hace cuatro meses debido al aumento
del limite de la deuda.

Trump, quien podria enfrentarse a Biden en las elecciones
presidenciales del préximo afio, ordend a sus congresistas
“paralizar” el gobierno federal a menos que los demdcratas
aceptaran todas sus demandas presupuestarias.

Para Biden, no hay duda de que la responsabilidad recae en los
republicanos de la Cdmara de Representantes. “En el Congreso,
hay quienes estdn sembrando tanta division que estan
dispuestos a paralizar el gobierno esta noche. Esto es
inaceptable”, escribié el mandatario demdcrata en su cuenta de
Twitter el sabado.

“Shutdown” de 2018

McCarthy, quien fue elegido tras intensas negociaciones con los
partidarios de Trump, arriesga su posicion en esta instancia.
“Saben qué, si tengo que arriesgar mi cargo para defender al
pueblo estadounidense, lo haré”, declaré el sabado. Y afiadid: “Si
alguien quiere despedirme porque quiero ser el adulto al mando
de la sala, que lo intente”.

Durante la presidencia de Trump, Estados Unidos experimentd
en 2018 su “shutdown” mas prolongado, lo que, segun varias
estimaciones, resultd en una pérdida de mas de $3,000 millones
para el Producto Interno Bruto (PIB) estadounidense.

A pocas horas de la fecha limite, Estados Unidos se prepara para
una nueva paralizacién de los servicios publicos. Los funcionarios
ya fueron notificados el jueves sobre la inminente situacion.

La mayoria de los parques nacionales estadounidenses, como
Yosemite o Yellowstone, permaneceran cerrados. También se
prevé una grave interrupcién en el trafico aéreo.

Ademads, los beneficiarios de ayudas alimentarias podrian verse
perjudicados.

Segln economistas de Goldman Sachs, cada semana con el
gobierno federal paralizado le costaria al PIB estadounidense un
0.2% de crecimiento en el cuarto trimestre.

Volver al inicio
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5. Sector manufacturero EE. UU. se
recupera en septiembre gracias al repunte de la
produccion: ISM

Reuters

El sector manufacturero estadounidense dio un paso
mds hacia la recuperacion en septiembre, tras
repuntar la produccion y recuperarse el empleo,
segun un sondeo publicado el lunes que también
mostro que los precios pagados por los insumos por
las fdbricas cayeron considerablemente.

El Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) dijo el lunes que
su PMI manufacturero aumentd a 49,0 el mes pasado, la lectura
mas alta desde noviembre de 2022, desde 47,6 en agosto.

Aun asi, septiembre fue el undécimo mes consecutivo en que el
PMI se mantuvo por debajo de 50, lo que indica contraccion en
el sector manufacturero. Es el periodo mas largo desde la Gran
Recesion de 2007-2009.

Los economistas consultados por Reuters habian previsto que el
indice subiera hasta 47,7.

Mientras que el PMIly otras encuestas empresariales han pintado
un panorama sombrio para el sector manufacturero, que
representa el 11,1% de la economia, los llamados datos duros
han sugerido que el sector sigue avanzando a duras penas en
medio de unos costos de endeudamiento mas elevados.

Los pedidos de bienes manufacturados de larga duracidon
aumentaron un 4,2% interanual en agosto y el gasto empresarial
en bienes de equipo parece haberse mantenido fuerte en el
tercer trimestre tras repuntar en el periodo abril-junio.

El subindice de nuevos pedidos prospectivos de la encuesta ISM
aumento a 49,2 el mes pasado desde 46,8 en agosto. Con la
mejora de los nuevos pedidos, la produccién de las fabricas se
acelerd. El indice de produccién aumenté a 52,5 desde los 50,0
del mes anterior.

Aunque los pedidos pendientes se redujeron, los inventarios de
las fabricas y sus clientes se mantuvieron muy bajos, lo que
deberia apoyar la producciéon futura. La demanda sigue siendo
débil, por lo que los precios de los insumos industriales siguen
siendo bajos.

El indice de precios pagados por los fabricantes bajé a 43,8 desde
48,4 en agosto. Esto es un buen augurio para la deflacién de
bienes, pero la huelga de los trabajadores del sector
automovilistico podria disparar los precios de los vehiculos de
motor.

El empleo en las fabricas siguid mejorando tras caer en julio a
minimos de tres afios. El indicador de la encuesta sobre el
empleo en las fabricas subid hasta 51,2 el mes pasado desde 48,5
en agosto.

Volver al inicio

6. Goldman advierte que tasas mas altas
comienzan a afectar rentabilidad de EE. UU.

Bloomberg

El aumento de las tasas estd comenzando a afectar
los resultados corporativos en Estados Unidos y, si se
mantienen altas por mds tiempo, podria alterar una
tendencia historica, sequn estrategas de Goldman
Sachs Group Inc.

Los costos de endeudamiento para las empresas del S&P 500 han
registrado sus mayores aumentos en casi dos décadas, en
términos interanuales, dijeron estrategas liderados por David
Kostin. Si permanecen en niveles elevados durante un periodo
prolongado, esto podria impedir que las empresas asuman mas
apalancamiento, lo que afectaria la rentabilidad a largo plazo.

Durante décadas, la caida de los costos de los intereses y un
mayor apalancamiento han representado casi una quinta parte
de un aumento general de 8,8 puntos porcentuales en el
rendimiento sobre el capital (ROE, por sus siglas en inglés) de las
empresas del S&P 500, segun los estrategas.

“En el nuevo entorno de tasas ‘mas altas por mas tiempo’, el
riesgo clave para el ROE del S&P 500 serdn los mayores gastos
por intereses y un menor apalancamiento”, escribié Kostin en
una nota publicada el viernes. “Un escenario en el que los gastos
por intereses y el apalancamiento afecten persistentemente el
ROE seria una desviacion de la tendencia histérica”.

Las acciones estadounidenses han tenido dificultades desde
principios de agosto, ya que el S&P 500 ha caido alrededor de un
6,5% debido al aumento de los rendimientos de los bonos y a las
débiles expectativas de crecimiento econdmico. Si bien la
Reserva Federal hizo una pausa en su campafia de aumento de
tasas en septiembre, los mensajes de linea dura de los
funcionarios hicieron que el rendimiento del bono del Tesoro a
10 afios superara el 4,6%, su nivel mas alto en casi 16 afios.

En este contexto, los estrategas han identificado acciones con
baja vulnerabilidad a los mayores costos de endeudamiento,
entre ellas Cisco Systems Inc., Costco Wholesale Corp., Paychex
Inc., Cognizant Technology Solutions Corp. y Visa Inc.
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Por otra parte, los estrategas de Goldman dijeron que las
acciones tecnoldgicas en EE.UU. podrian estar a punto de dar un
giro después de la mayor caida mensual del Nasdag 100 en este
afio.

La rentabilidad del S&P 500, excluyendo el sector financiero, ha
seguido disminuyendo este afio desde su maximo en el segundo
trimestre de 2022, y el aumento de los gastos por intereses ha
sido el mayor lastre para las ganancias, escribieron los analistas,
que esperan que el ROE se estabilice en 2024 con una baja
probabilidad de aumentar debido al moderado crecimiento
economico.

Volver al inicio

Europa

7.  El desempleo de la eurozona volvié al
6.4% en agosto, su minimo histdrico

AFP

La tasa de desempleo de la eurozona regreso en
agosto a su menor nivel historico, de 6,4%, con un
leve retroceso tras el 6,5% que habia exhibido en julio,
anuncio este lunes la agencia europea de estadisticas
Eurostat.

Desde mayo este indicador oscila entre 6,4% y 6,5%, en una
tendencia que claramente sugiere estabilidad. El resultado de
julio, inclusive, habia sido estimado originalmente en 6,4%
aunque reajustado a 6,5%.

En junio, el desempleo de la eurozona también habia sido
calculado por Eurostat en 6,4%.

Para el conjunto de la UE -esto es, incluyendo a los paises de la
Unién Europea que no utilizan la moneda comun- Eurostat
registré un desempleo en agosto del 5,9%, también en leve
retroceso respecto del 6,0% de julio.

El desempleo de la UE en su conjunto ya habia alcanzado 5,9%
en mayo, resultado que repitié en junio.

Entre las principales economias de la eurozona, Alemania fue el
Unico pais que termind agosto por debajo del promedio del
bloque, con 3,0%, en estabilidad respecto del nivel de julio.

Francia y ltalia registraron 7,3%, en ambos casos con leve
retroceso.

Espafia volvid a exhibir un nivel elevado, de 11,5%, el mas alto de
toda la Unién Europea.

La segunda mayor tasa de desempleo se verificd en Grecia, que
arrojo un 10,9%, el mismo resultado que habia registrado en
julio.

Al considerar solamente a las personas de hasta 25 afios,
Eurostat indicod que el desempleo en la zona euro en agosto fue
de 13,8%, el mismo nivel que habia alcanzado en junio antes de
un minimo repunte a 13,9% en julio.

En este caso especifico, Espafia volvid a preocupar, con un
elevado nivel de 26,8%, el mas alto de Europa y practicamente el
doble del promedio en el blogue.

Para toda la UE en general, Eurostat midio en 14% el desempleo
de los menores de 25 afios, mismo nivel del mes anterior.

Considerado por género, el desempleo de agosto entre las
mujeres de la eurozona fue de 6,7% y de los hombres de 6,1%.

Nuevamente Espafia exhibié en este apartado los niveles mas
elevados, con 10,0% entre los hombres (10,1% en julio) y 13,1%
entre las mujeres (13,2 en julio).

Eurostat define su indice de desempleo utilizando del criterio
adoptado por la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT),
que considera desempleada una persona que ha buscado
activamente un empleo en las Ultimas cuatro semanas.
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8.  Elcosto de los fletes de las exportaciones
de grano por la nueva ruta del mar Negro caen,
segun Ucrania

Reuters

Un nuevo corredor que permite a los buques de carga
transportar grano y mineral de hierro ucranianos
desde los puertos del mar Negro ha reducido
significativamente las tarifas de flete y es probable
que sigan bajando, dijo el lunes el ministro ucraniano
de Agricultura.

En agosto, Kiev puso en marcha lo que denomina un corredor
humanitario temporal para permitir las exportaciones agricolas
como solucion alternativa después de que Rusia bloqueé el
acuerdo sobre cereales del mar Negro, respaldado por la ONU y
en vigor desde hacfa un afio.

Otros tres cargueros salieron de los puertos ucranianos el
domingo, mientras que cinco nuevos buques llegaron para
cargar.

"Estan llegando nuevos buques. Todos los agricultores podran
sentir en un futuro préximo que la logistica gracias a esta ruta se
abaratard y, en consecuencia, aumentard (el margen de
ganancia) del grano", dijo Mykola Solsky a la televisidon nacional.

Varios cargueros utilizaron la nueva ruta en septiembre,
entregando grano y mineral de hierro al mercado mundial.

"Los primeros (barcos) se fueron. Era caro. Los siguientes son
mas baratos. Creo que el flete se ha abaratado un 30-40% en las
Ultimas dos a tres semanas. Sigue siendo caro, pero es mucho
mas barato de lo que era", dijo Solsky, quien no dio cifras exactas.

Se espera que Ucrania coseche 79 millones de toneladas de
cereales y oleaginosas en 2023, con un excedente exportable de
unos 50 millones de toneladas en 2023/24.

El corredor de seguros Miller dijo el mes pasado que se habia
creado un nuevo servicio maritimo para las exportaciones de
grano ucraniano que usan el nuevo corredor.

Volver al inicio

9. El “despertar” de China enciende el
camino del petréleo a los 100 ddlares y cambia
el paso de la OPEP

El Economista.es

Los ultimos datos del PMI (indice de manufactura) de
China rompen con seis meses de contraccion, China
es el mayor importador de crudo del mundo. La
materia prima se dispara un 27% en el trimestre.

China podria estar volviendo a rugir y, con ello, dando un
espaldarazo clave a la OPEP y al petrdéleo. Los Ultimos datos de su
PMI manufacturero, publicados el pasado fin de semana,
sembraron el optimismo entre los analistas. Seguin los mismos, la
segunda economia del mundo volvia en septiembre a territorio
de expansion por primera vez desde marzo. La actividad de las
fabricas vuelve a ponerse en marcha y confirma las buenas
sensaciones de agosto, donde los beneficios de este sector se
dispararon un 17,2%.

La economia del pais lleva meses renqueando y, de hecho, aun
no estd claro que pueda enderezar el rumbo. Tras una dura
politica respecto al covid, la reapertura del pais parecia plagada
de buenas noticias, pero este impulso no duré mucho. Los
beneficios pos-covid se diluyeron y entonces comenzaron los
problemas derivados de una elevada deuda y los de su sector
inmobiliario.

Al margen de estos desafios, el Banco Mundial también ha
explicado que China estd siendo claramente lastrada por su
envejecimiento y, debido a ello, empeord sus prondsticos sobre
su PIB para 2024 hasta el 4,4% frente al 4,8% en su ultimo
informe en abril.

La salud econdmica de China es un elemento definitivo para el
precio del petréleo. El gigante asiadtico devord en 2022 mas de 12
millones de barriles diarios, siendo el principal importador del
mundo. Segun las Ultimas estimaciones de la Agencia
Internacional de la Energia, el consumo mundial llegara a récord
este afio de 101,8 millones de barriles diarios gracias a este pais.
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Por ello, sus situacidn fue el gran catalizador de las caidas en la
materia prima hasta el verano, que llevaron el precio del barril
hasta los 74 délares. En aquel entonces China mostrd una clara
desaceleracion. Prueba de ello fue un incremento del PIB el
segundo trimestre del 0,8% intertrimestral, con una ralentizacién
de 1,4 puntos respecto al arranque del afio, tras una caida en la
demanda interna y externa.

Sin embargo, desde Goldman Sachs tienen claro que estamos
viviendo en los Ultimas semanas un incremento claro de la
demanda de todo tipo de materias primas por parte de la
segunda economia del mundo, en particular, del petréleo. Segun
el banco norteamericano, lademanda del 'oro negro' de este pais
ha experimentado un salto 6% en Ultimo mes superando todas
sus expectativas. "La demanda de petréleo en China se ha visto
respaldada por una movilidad interna récord". Segun los ultimos
datos oficiales disponibles, China importé 52,9 millones de
toneladas métricas en agosto (12,43 millones de barriles diarios)
mostrando un incremento del 20,9% respecto al mes pasado y
del 30,9% respecto al afio anterior.

Esta situacién cambia la perspectiva de la OPEP y sus aliados, que
estd ya en conversaciones en Viena para su préxima decision
sobre la produccion del cartel. Con la baja demanda de Asia y las
dudas respecto al desempefio de la economia mundial en un
entorno de altos tipos de interés de en EEUU y Europa, llegaron
a empujar al precio de referencia Europeo a los 72 ddlares el
barril.

Ante este paradigma, la OPEP sali¢ 'al rescate' con una nueva
oleada de recortes. Sin embargo, destacaron los esfuerzos de
Arabia Saudi, con un recorte adicional de un milléon de barriles
(que ha extendido hasta final de afio) y con Rusia haciendo lo
propio renunciando a producir 300.000 barriles diarios para
"mantener la estabilidad y el equilibrio". Segun la conclusiones
de la propia OPEP, estas medidas, de la mano de una mayor
demanda, desataron un déficit de suministro de mas de tres
millones de barriles diarios, el mayor en mas de una década. Esta
situacion desatd una escalada en el precio, hasta los 95 délares,
tras una subida del 27% en el Ultimo trimestre. Ademas, los
expertos ya estan avisando de que los 100 ddlares por barril
podria ser el proximo objetivo en el horizonte.

Ahora, el cartel se relne para decidir que pasos tomar y diversos
analistas creen que los recientes datos de China pueden hacerles
plantearse un enfoque diferente. Asi, desde ING explican que
"para los sauditas, la gran preocupacion es la demanda china" y
"los datos publicados el fin de semana" ofrecen confianza tras su
vuelta a la expansién por primera vez desde marzo". En ese
sentido el analista de la firma, Warren Patterson, explica que "es
posible que Arabia Saudi decida comenzar a aliviar su recorte
voluntario". Eso si, el experto descarta un cambio en la OPEP

como conjunto, sino que limitan esto a las medidas emprendidas
por el pais de Oriente Medio.

Arabia Saudi podria entrar en una recesién este afio del 0,5%

Arabia Saudi se encuentra en un momento extrafio en el que, a
pesar de marcar el rumbo del mercado energético mundial, esta
en riesgo de contraccidén econdmica por primera vez desde 2020
por sus recortes. A sus propias medidas se une las ya aplicadas
por la OPEP, que han provocado en el pais una caida total de la
produccion del 9%. Segun Abu Dhabi Commercial Bank, la
economia del pais podria caer un 0,5% este afio a pesar de que
el resto de su economia, sin el petréleo, podria crecer un 5%.
Desde Global Source Partners, también califican de "probable'
una contraccién en el PIB del pais viendo los Ultimos indicadores
PMI. De hecho, el pais ya entré de facto en recesion el trimestre
pasado, al caer un 0,1%.

Ante esta situacion, el pais podria ver con buenos ojos producir
mas petréleo mientras una mayor demanda china puede
favorecer a la materia prima. Eso mismo opinan expertos como
Bob McNally, presidente de Rapidan Energy Group, que afirmd
en una reciente entrevista para Bloomberg que "las
probabilidades de que los saudis levanten el pie del acelerador
son mayores de lo que piensa el mercado". En ese sentido,
McNally apuesta por una reduccién gradual de los precios. A
pesar de todo, también hay quien piensa que no tiene por qué
haber grandes cambios. El dUltimo acuerdo de extensién de sus
recortes es aln muy reciente (comienzos de septiembre).

Ademas, el rumbo del barril parece fijado al alza, o, al menos, eso
es lo que piensan la mayoria de los inversores. Goldman Sachs
fue de los ultimos en dar por hecho, que el precio del barril
europeo alcanzaria los 100 ddlares. "Creemos que la OPEP va a
ser capaz de mantener el Brent en el rango de los 80-105 délares
en 2024", explicaba la firma. Bank of America también lo ve por
encima de los tres digitos incluso antes de que acabe el afio. Sin
embargo, sigue existiendo division, con el precio objetivo del
Brent de Bloomberg situandose en los 94,5 ddlares para final del
afio.

En esta divisién también hay expertos, como los de Citigroup, que
creen que esta Ultima subida explotara con un rdpido descenso a
los 70 ddlares el barril. El banco estadounidense defiende que el
mercado global volverd a tener un superdvit debido a los
problemas econémicos que pueden afectar al mundo el préximo
afio, al tiempo que "mas petréleo entrara al mercado". En ese
sentido, el analista Ed Morse, explicé en su informe trimestral
que "estos precios mas altos en el corto plazo podrian acelerar
las futuras caidas en el largo", debido a que pueden golpear a
unas economias en una lucha encarnizada contra la inflacién.

Desde la Agencia Internacional de la Energia, las previsiones no
se han visto alteradas. Creen que el déficit seguira a pesar de las
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amenazas macroecondmicas en el horizonte: la estanflacidn, los
bancos centrales... A pesar de ello, afirman que todo depende la
"alianza saudi-rusa", un "desafio formidable para los mercados".
En ese sentido, queda por ver si China puede sumarse a este
problema y dar una vida extra al empuje mundial del petréleo.

Volver al inicio

10. La economia chilena cae mas de lo
esperado en agosto y retrocede un 0.9%
interanual

Agencia EFE

La economia chilena cayo en agosto mds de lo que
esperaban los mercados y retrocedio un 0.9 %
interanual debido principalmente al sector servicios,
informd este lunes el Banco Central.

El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (Imacec), que es
una estimacién adelantada y representa cerca de un 90 % del
Producto Interno Bruto (PIB) del pais suramericano, bajé 0,5 %
en términos desestacionalizados frente a julio.

"La variacién anual del Imacec fue explicada por la caida de los
servicios, compensada en parte por la produccién de bienes. En
tanto, el resultado negativo del Imacec desestacionalizado
estuvo determinado por el desempefio de los servicios", dijo el
emisor en un comunicado.

Los servicios cayeron 1,2 % en términos anuales, debido a los
servicios empresariales, la educacion y el transporte, mientras
gue el comercio disminuyé un 1,9 %.

La produccién de bienes, por su parte, crecido 2,1 % por el
aumento del resto de bienes, principalmente por el valor
agregado de la generacién eléctrica, la mineria y la industria,
afiadio el organismo.

El Imacec registrd en julio un aumento del 1,8 %, su primer
avance interanual tras cinco caidas consecutivas.

La economia chilena se recuperd mas rapido de lo esperado tras
la pandemia, con un aumento histérico de 11,7 % en 2021, pero
en 2022 se comenzd a ralentizar y cerrd con un crecimiento del
2,4 %.

Ante el riesgo de enfriar demasiado la economia, el emisor
decidié enjulioiniciar un ciclo de relajamiento monetario y actual
tasa de interés, que se ubica en un 9,5 %.

Volver al inicio
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LAST CHG %CHG
DJIA 3333758 -16992 -051
S&P 500 426942 -1863 -043
Masdag 1323348 1415 011
Composite
Japan: Nikkei 3175988 -97.74 -031
225
UK: FTSE100 751072 -9736 -1.28
Crude Oil 8859 220 -242
Futures
Gold Futures 184640 -1970 -1.06
Yen 149 77 040 027
Euro 10493 -0.0080 -0.76
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