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Centroamérica

1. Inflacién de El Salvador cayd a 4.41% en mayo, la mas
baja en los Ultimos 22 meses

Ha incidido la caida del precio del petréleo y materias primas, pero eso
no significa que el costo de los alimentos esté bajando, sefiala
economista

Estados Unidos

2. LApez Obrador espera buenas noticias tras reunirse
con el secretario de Transporte de EE. UU.

El presidente mexicano, Andrés Manuel Ldpez Obrador, vaticino este
jueves "buenas noticias" para que México recupere la Categoria 1 de
sequridad drea tras su reunion el dia anterior con el secretario de
Transportes de EE. UU., Pete Buttigieg.

Europa

3. La eurozona cae en recesion técnica, tras contraerse
dos trimestres seguidos

La economia de la eurozona se situd en recesion técnica tras contraerse
un 0.1% en los tres primeros meses del afio y otro tanto en el ultimo
trimestre de 2022, segun una revision a la baja comunicada este jueves
por la agencia de estadisticas Eurostat

Mundo

4. Lasexportaciones de Latinoamérica se desaceleran en
el primer trimestre de 2023

Las exportaciones de Latinoamérica y el Caribe aumentaron solo un
2.9% en el primer trimestre de 2023, lo que supone una fuerte
desaceleracion respecto al 16.4% de 2022, reveld un informe del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID)

5. Lainflacidén en Chile sigue a la baja con alzade 0.1% en
mayoy avance de 8.7% en forma interanual

La inflacion en Chile registré en mayo un alza menor a la esperada con
un aumento del 0.1%, su sexta baja consecutiva, y acumuld un avance
del 8.7% en 12 meses, segun informo el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE)

6. Del auge al desplome: asi es como el milagro
econdmico de Peru se esfumé frente a sus 0jos

Durante 16 afios marcados por destituciones presidenciales y
escdndalos politicos, Julio Velarde, el presidente del banco central de
Peru, ha presidido una economia increiblemente resiliente. Pero la
Constitucion del pais ahora amenaza con deshacer esos logros

7. OPEP: {Como afectara al precio del petrdleo Brent el
recorte de produccion hasta 2024?

Los miembros de la OPEP+ llegaban el pasado domingo a un acuerdo
para extender el recorte actual de produccion de crudo, pactado en
abril, un afio mds de lo previsto, hasta final de 2024, al tiempo que
Arabia Saudi se comprometié a un ajuste adicional voluntario de un
millén de barriles diarios a partir de julio

8. El T-MEC (Tratado entre México, Estados Unidos y
Canada) cumple 3 afios de su entrada en vigor y se
acerca a su primera revision

Mds alld de hablar de lo bueno que ha dejado el T-MEC para
Norteamérica, es tiempo de pensar los temas que se pondrdn sobre la
mesa en la primera revision del acuerdo comercial

9. Peru entrega memorandum inicial para su ingreso ala
OCDE

El documento fue presentado por el presidente del consejo de ministros
Alberto Otdlora en la reciente cumbre de la organizacion celebrada en
Paris a lo largo de esta semana

10. [ndices, monedas y futuros
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Centroameérica

1. Inflacion de El Salvador cayd a 4.41%
en mayo, la mas baja en los ultimos 22
meses

El Economista.net

Ha incidido la caida del precio del petréleo y
materias primas, pero eso no significa que el costo
de los alimentos esté bajando, sefiala economista

La tasa de inflacién, que mide la variacidn de los precios de los
productos y servicios en el pais, ha cedido nuevamente en mayo,
al situarse en 4.41%, la cifra mas baja en los Ultimos 22 meses.

Segun los nuevos datos de la Oficina Nacional de Estadisticas y
Censos del Banco Central de Reserva (BCR), este es el quinto mes
consecutivo de reduccién de este indicador econdémico, con el
que se mide la variacion de los precios de productos y servicios
gue adquieren los salvadorenos.

La tasa de inflacion comenzd a elevarse en agosto de 2021,
cuando llegd a 4.30% y siguid en una escala ascendente que llevd
a registrar tasas de hasta 7.76 % en junio de 2022, la mas alta en
los ultimos 25 arios.

Esta alza se tradujo en un incremento de todos los bienes y
servicios, pero especialmente en los alimentos, lo que elevé el
costo de la canasta bdsica alimentaria y afecté la economia
familiar de miles de salvadorefios. Lo mismo ocurrié en la
mayoria de los paises a nivel mundial.

Segun explica el economista Luis Membrefio, la inflacién viene
en una tendencia descendente desde hace varios meses porque
el precio del petrdleo y varias materias primas han bajado su
costo. Sin embargo, advierte que esto no significa una reduccidn
inmediata del precio de la comida: "Eso no quiere decir que los
precios de los alimentos estén bajando, sino que solo estan
subiendo menos", dijo.

Y es que, a nivel internacional, se mantienen otros factores que
pueden incidir en el costo de los alimentos y que podrian
mantener sus precios elevados o incluso, subir mas.

Una posible sequia en paises productores de maiz, soya y arroz
podrian reducir la oferta a nivel mundial.

Solo en Estados Unidos se estima que ya se ha perdido el 6% de
las cosechas de maiz, por la sequia, segliin advierte Membrefio.

En Ucrania persisten los ataques por parte de Rusia, lo que sigue
afectando plantaciones de trigo y otros cereales claves para la
produccion de alimentos a nivel mundial.

Pero, ademas, Membreiio dice que hay que mantenerse
pendiente del crecimiento econdmico y la demanda y oferta del
petréleo, pues Arabia Saudita sigue discutiendo la reduccién de
su produccion, un factor que incide directamente en el precio y
que, a su vez, impacta en la economia salvadorefia por ser
netamente importador de este producto.

Tasadeinflaciéon 2021-2023

Esta es la quinta reduccion consecutiva en lo que va del aflo y la més baja desde agosto de 2021.
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Produccion agricola

En El Salvador, el precio de los alimentos también se vera
afectado, sobre todo la produccién de granos basicos. Una
situacién que preocupa al sector agricultor pues las predicciones
climdticas apuntan a que habra una sequia entre julio y agosto,
por efecto del fendmeno ElI Nifio, lo que reducird
significativamente la produccién de maiz y frijol, y elevaria los
precios en los principales mercados del pais.

Ademas, el sector ya acumula pérdidas por 8.7 millones de
quintales de granos basicos de la cosecha pasada, que se vio
afectada por los altos costos de los insumos para sembrar.

En la tasa de inflacion a mayo, que es elaborada a partir del
indice de Precios al Consumidor (IPC), son los alimentos y
bebidas los que mas han variado su precio al alza; para estos, la
tasa se mantiene en 8.35%, casi el doble de la inflacidn (4.41%).

Membrefio ve muy dificil que El Salvador vuelva a tener tasas de
inflacién de entre 0% y 2% en el corto plazo.

Volver al inicio
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Estados Unidos

2. Lopez Obrador espera buenas noticias
tras reunirse con el secretario de Transporte
de EE. UU.

EFE

El presidente mexicano, Andrés Manuel Lopez
Obrador, vaticind este jueves "buenas noticias" para
que Meéxico recupere la Categoria 1 de seguridad
drea tras su reunion el dia anterior con el secretario
de Transportes de EE. UU., Pete Buttigieg.

“Se estd revisando todo el proceso, realmente ya se cumplié
todo lo que exigian, demandaban. Estamos al dia, falta un
tramite ya en Estados Unidos. El secretario de Transporte es una
gente muy respetuosa, atenta, y estoy seguro de que vamos a
tener buenas noticias”, expresé en su conferencia matutina.

Lépez Obrador recibié el miércoles a Buttigieg en el Aeropuerto
Internacional Felipe Angeles (AIFA), su obra emblemdtica parala
capital mexicana inaugurada el afio pasado.

La visita del funcionario estadounidense ocurre después de que
la Administracién Federal de Aviacién (FAA, en inglés) de EE. UU.
degradd a Categoria 2 la calificacién de seguridad aérea de
México por no cumplir con estandares de la Organizacion de
Aviacidn Civil Internacional (OACI).

La decisién no afecta a las aerolineas mexicanas en sus
operaciones actuales, pero impide abrir nuevos servicios y rutas
a Estados Unidos, mientras que a las empresas estadounidenses
les prohibe compartir asientos con vuelos operados por México.

El gobernante mexicano confid en que el pais recupere la
Categoria 1, lo que permitiria la apertura de nuevas rutas y
explotar el potencial del AIFA, aunque no detallé fechas.

“No quiero yo poner plazos porque son fatales, me van a decir
ustedes: '¢Qué paso? No ha habido nada'. Y depende de los

trdmites y alld también hay elefantes reumaticos (en la
burocracia) que hay que estar empujando, pero estamos en
eso”, sostuvo.

En la reunion del miércoles también trataron el traslado de las
aerolineas de carga al AIFA, segln el Gobierno de México.

Mientras que, de acuerdo con Estados Unidos, se abordd la
importancia de la relacion del transporte entre México-EE.UU.
para integrar las cadenas de valor de Norteamérica.

Volver al inicio

Europa

3. La eurozona cae en recesion técnica,
tras contraerse dos trimestres seguidos

AFP

La economia de la eurozona se situdé en recesion
técnica tras contraerse un 0.1% en los tres primeros
meses del afio y otro tanto en el ultimo trimestre de
2022, segun una revision a la baja comunicada este
jueves por la agencia de estadisticas Eurostat

En abril, Eurostat habia calculado que el producto interno bruto
de la eurozona habia crecido un timido 0.1% en el primer
trimestre. Pero, al revisar el dato, confirmd la expectativa de la
mayoria de los analista de mercado, y puso ese nimero en
campo negativo.

Ya en el cuarto trimestre del afio pasado el PIB de la eurozona
habia arrojado una contraccién de 0.1%, segin una cifra
también revisada a la baja, con lo que el bloque de la moneda
Unica entrd en recesidn técnica, al sumar dos trimestres
consecutivos de caida.

La economia de Alemania, la mayor economia de la eurozona
también anuncid a fines de mayo que se encontraba en recesién
técnica, con dos trimestres seguidos en baja.
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Las cifras proyectan una sombra de incertidumbre sobre las
perspectivas para el resto del afio en la eurozona, compuesta
por 20 paises.

En su ultimo reporte sobre las perspectivas econdmicas para
2023, en mayo, la Comisidn Europea, el brazo ejecutivo de la UE,
habia previsto un crecimiento del PIB de la eurozona del 1.1%.

Para la economista Charlotte de Montpellier, del banco ING, ese
escenario trazado por la Comisidn es "optimista", ya que la
economia europea se encuentra ahora mismo "en una fase de
estancamiento".

El cuadro de timido desempefio del PIB se ve agravado por una
persistente inflacion que muestra sefiales de desaceleracion
pero que se mantiene en 6.1% en mayo, y un panorama de
endurecimiento monetario por las subidas de tasas decididas
por el Banco Central Europeo (BCE).

Perspectivas preocupantes

Para el economista Andre Kenningham, de la consultora Capital
Economics, todo apunta a que la economia de la eurozona
seguird contrayéndose en el 2023.

"La noticia de que, después de todo, el PIB se contrajo en el
primer trimestre, significa que la eurozona ya ha caido en una
recesion técnica. Sospechamos que la economia se contraerd
aun mas en el resto del afio", apunté.

Segun él, la revisién de Eurostat "no fue una sorpresa, dado que
Alemania e Irlanda ya habian anunciado grandes revisiones a la
baja".

En el Ultimo trimestre de 2022 el PIB aleman se contrajo 0.5% y
en los tres primeros meses de este afio otro 0.3%. A su vez, el
PIB de Irlanda retrocedié 0.1% en el Ultimo trimestre de 2022, y
en el primero de 2023 se desplomd 4.5%.

Para Kenningham, "la economia de la zona del euro estuvo
practicamente estancada durante los ultimos dos trimestres, y
creemos que es probable que el PIB se contraiga nuevamente en
el segundo trimestre".

En este sentido, Charlotte de Montpellier, de ING, indicé que "en
los préximos meses podemos esperar que el consumo se
recupere un poco".

Espafa parece por ahora a salvo de la tendencia, con aumentos
consecutivos del PIB en los ultimos cuatro trimestres y un
progreso de 0.5% de enero a marzo de este afio.

Volver al inicio

Mundo

4. Lasexportaciones de Latinoamérica se
desaceleran en el primer trimestre de 2023

EFE

Las exportaciones de Latinoamérica y el Caribe
aumentaron solo un 2.9% en el primer trimestre de
2023, lo que supone una fuerte desaceleracion
respecto al 16.4% de 2022, revelé un informe del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

El organismo atribuyé esta desaceleracién a los menores precios
de los productos basicos como el petréleo, el café y el hierro, asi
como al debilitamiento de los volimenes exportados, si bien
destacd que el desempeiio comercial de la region fue superior
al promedio mundial.

Segun el informe del BID, las exportaciones de Suramérica
bajaron un 0.3%, arrastradas por las caidas de Bolivia (-23.5%),
Venezuela (-20.2%), Argentina (-17.9%), Ecuador (-7.7%), Per (-
4.8%) Colombia (-4.7%) y Uruguay (-3.5%).

Los Unicos paises suramericanos que experimentaron
crecimientos en sus exportaciones fueron Paraguay (23.4%),
Chile (10.7%) y Brasil (4.8%).

Las exportaciones en México en el primer trimestre de 2023
crecieron un 6.3%, un ritmo menor al de 2022, mientras que en
Centroamérica solo aumentaron un 1.6%.

Segun el informe, las exportaciones crecieron en Costa Rica
(14.1%) y en Nicaragua (5.8%), pero descendieron en Guatemala
(-4.8%), El Salvador (-4.6%), Honduras (-3.7%) y Republica
Dominicana (-1.5%).

Las importaciones de América Latina y el Caribe también se
desaceleraron en el primer trimestre del afio, al registrar un
0.6% respecto al 21.1% de 2022.
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El economista Paolo Giordano, coordinador del estudio, dijo en
un comunicado que "ha concluido el ciclo comercial expansivo"
que ocurrio tras la pandemia de covid-19.

Apunté ademds que la tendencia desaceleradora de las
exportaciones continuard probablemente en el segundo
trimestre, pero la situacion se estabilizara en la segunda mitad
del afio.

Volver al inicio

5. Lainflacion en Chile sigue a la baja con
alza de 0.1% en mayo y avance de 8.7% en
forma interanual

EFE

La inflacion en Chile registré en mayo un alza menor
a la esperada con un aumento del 0.1%, su sexta baja
consecutiva, y acumulé un avance del 8.7% en 12
meses, segun informdé el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE)

Diez de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC
aportaron incidencias positivas en la variacion mensual del
indice y dos incidieron en forma negativa", dijo el organismo en
su informe.

Entre los aumentos destacaron restaurantes y hoteles, con un
avance del 0.8% mensual, y equipamiento y mantencién del
hogar (0.7%)

En contraparte, el rubro de Transporte disminuyd un 1 %.

A nivel de productos, el pan, los huevos y el tomate destacaron
en los avances, segun el INE.

Chile registra desde mediados de 2021 cifras récord de inflacidn,
provocada por una rapida recuperacion de la pandemia de
covid-19 gracias a varios retiros de ahorros de los fondos de
pensiones y a las ayudas del Gobierno, lo que llevé al Banco
Central a tomar medidas inéditas y retirar rapidamente el
estimulo monetario.

El emisor subid el pasado octubre la tasa de interés referencial,
denominada Tasa de Politica Monetaria (TPM), hasta el 11.25%,
su mayor nivel desde 2001, y la ha mantenido asi desde
entonces. Los buenos resultados podrian llevar al ente emisor a
iniciar el ciclo de la baja de tasas de interés en julio.

La economia chilena crecié un histdrico 11.7% en 2021 —tras la
brusca caida del 5.8% de 2020— y un 2.4% durante 2022, un
porcentaje inferior a las estimaciones iniciales. El Banco Central
estima una contraccion para este afio de entre el -1.75% y el -
0.75%.

Volver al inicio

6. Del auge al desplome: asi es como el
milagro econdémico de Peru se esfumo
frente a sus ojos

Bloomberg

Durante 16 afdos marcados por destituciones
presidenciales y escandalos politicos, Julio Velarde,
el presidente del banco central de Peru, ha presidido
una economia increiblemente resiliente. Pero la
Constitucion del pais ahora amenaza con deshacer
esos logros

Esa Constitucion, impulsada por el entonces presidente Alberto
Fujimori, ayudo a salvar a la economia peruana del colapso en la
década de 1990. Pero también introdujo una receta perfecta
para la ingobernabilidad, permitiendo al Congreso del pais
remover presidentes casi sin obstaculos, mientras que también
otorga poderes al presidente en turno para disolver el Congreso
con facilidad.

El resultado es que desde el 2016, los peruanos han vivido seis
presidencias, seis intentos de vacancia, una disolucion del
Congreso y un fallido intento de golpe de estado. Tres
expresidentes estan en la carcel, con denuncias que van desde
rebelidn hasta corrupcion. En sus primeros 179 afos, el Perd no
vio ninguna destitucién. Pero desde 1993, ha habido siete
procesos de vacancia.

Esas reglas de juego tienen que cambiar”, dijo Velarde en una
entrevista con Bloomberg. “Hay cierto acuerdo que tienen que
cambiarse, pero, en verdad, écomo se hace? En un caso el
Congreso pierde algo de poder, en otro caso el presidente pierde
algo de poder”.

Poco atractivo para las inversiones por los escandalos politicos

La preocupacidon es que, sin una reestructuracion del sistema
politico peruano, se vuelve cada vez mas dificil atraer
inversiones a industrias que son vitales para el Perd y la
economia global, desde el cobre hasta los ardndanos.
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El costo de esa inestabilidad ahora estd muy claro, seis meses
después de que el expresidente Pedro Castillo intentara disolver
el Congreso ilegalmente antes de ser vacado y arrestado.

La volatilidad politica que se generd llevé a la muerte de decenas
de civiles y a la primera contraccién econdmica que ve Peru
desde la pandemia. Mientras los peruanos boicoteaban la
economia en un intento de forzar la renuncia de la sucesora de
Castillo, organizaciones de derechos humanos dicen que las
fuerzas de seguridad cometieron ejecuciones extrajudiciales en
su intento de acallar las protestas y reiniciar la economia.

La inversion en la construccion de minas en Pert se ha desplomado
Pais tuvo inversiones récord, pero no logro atraer nuevos compromisos

mC on de minas nuev W Expansion de minas antiguas
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s de inversion solo para minas en const

Bloomberg

Desde entonces, el crecimiento econdmico se ha desplomado
luego de estar en auge durante la mayor parte de este siglo. Las
inversiones en la construccién de nuevas minas y la ampliacion
de las ya existentes han caido a un minimo no visto en varios
afios. Se espera que Peru pierda su titulo como el segundo
productor de cobre a nivel mundial para 2027. Las protestas
contra el Gobierno destrozaron la economia a principios de afio.
El éxito econdmico del Peru a comienzos de este siglo no pudo
prevenir que su sistema de salud colapsara durante la pandemia,
llevando al pais a la peor tasa de mortalidad per cédpita del
mundo. Hoy hay mas de un milldn de peruanos pobres que hace
una década.

Los males de Perl son una advertencia para América Latina,
donde los intentos de destitucidn se han vuelto mds comunes
en paises como Chile, Ecuador y Paraguay. Ningun pais ha vivido
la catarsis peruana de cambiar de presidente seis veces en siete
afios. Pero esa experiencia sugiere que la inestabilidad politica
puede conllevar un costo para la economia y los mas
vulnerables.

Mirtha Vasquez, quien presidié el Congreso en el 2020 y ejercid
como primera ministra en el 2021 dijo que el pais es
“ingobernable”, una crisis que cada vez tiene efectos
econdmicos mas tangibles. Después de las protestas masivas
contra la presidenta Dina Boluarte, y en un pais que ama dar la

patada a sus jefes de estado, es imposible predecir cuanto
tiempo durara en el cargo.

“Un grito en el desierto”

En 1992, Alberto Fujimori, quien apenas llevaba dos afios de 10
qgue durd en la presidencia, ordend a los militares que cerraran
el Congreso e intervinieran al poder judicial, luego de acusar a
los legisladores de impedir reformas que consideraba cruciales.
Esa conquista del poder fue ilegal pero muy popular, y Fujimori
declaré que gobernaria por decreto y redactaria una nueva
Constitucién.

Meses después, Fujimori gand una mayoria en la nueva
Asamblea Constituyente. Ese nuevo Congreso empezd
rdpidamente a esbozar una nueva Constitucion marcada por la
visién de Fujimori, que incluia reformar el sistema politico.

Antes de 1992, Peru tenia una camara de diputados con 180
miembros y un senado con 60 integrantes. Para vacar a
cualquier presidente, las dos cdmaras tenian que ponerse de
acuerdo. Pero bajo la Asamblea Constituyente de Fujimori, los
congresistas eliminaron el senado.

A partir de entonces, para remover a un presidente solo se
requeriria de un uUnico voto en el nuevo Congreso unicameral.
Destituir al presidente necesitaria Unicamente una mayoria
simple (esto fue revisado a dos tercios poco después de la
dramatica vacancia del mismo Fujimori en el 2000). La nueva
Constitucién mantuvo una caracteristica crucial: los congresistas
solo debian certificar que el presidente habia demostrado una
“permanente incapacidad moral” para ser removido del cargo.
Definir qué significa ese término es decisidn de los congresistas
cada vez que votan en un proceso de vacancia.

La nueva Constitucion puso al presidente en un curso de colisidon
con el Congreso. Bajo la anterior Constitucién, el presidente
podia disolver la cdmara de diputados si ellos le negaban al
Gobierno la “confianza” en tres ocasiones. La nueva
Constitucién redujo ese umbral a solo dos votos, y mantuvo la
facultad del presidente para solicitarlos cuando quiera.

“Completamente chiflado”

Desde que Kuczynski asumio la presidencia en 2016, la duracién
promedio de los tres ministros mas importantes (el primer
ministro, el ministro de Economia y el ministro de Mineria) se
han reducido a la mitad. Entre el 2001 y el 2016, en medio de
una era de expansion histdérica de la produccion de cobre
peruana, los ministros de mineria duraron en promedio 11
meses en el cargo. Desde el 2016, esa duracidon promedio se ha
reducido a cinco meses.

“



RESUMEN DE NOTICIAS INTERNACIONALES

Tanta rotacién significa que un “inversionista internacional
pierde a su contraparte y todo lo que se habia avanzado se tiene
que empezar de nuevo”, dijo Gonzalo Tamayo, un ex ministro de
Mineria. Este afio, las inversiones en la construccién y expansion
de minas peruanas ha caido a su nivel mds bajo en muchos afos.
El pais tiene una cartera de proyectos mineros en potencia que
vale USS$53,000 millones, pero casi ninguno se acerca a la etapa
mas lucrativa, que es la construccién y la puesta en marcha. Esas
fases son las que traen consigo grandes inversiones de capital,
nuevos puestos de trabajo y el pago de impuestos.

Los ex presidentes cuestionados de Pert
Desde el 2017, Peru ha tenido seis procesos de vacancia y seis presidentes

Nombre Gobierno

Alberto 1990- Renuncio ar ser vacado. Luego fue encarcelado y condenado
Fujimori 2000 por violacione: los derechos humanos

Valentin 2000- Reemplazé a Fujimori y organizé nuevas elecciones
Paniagua* 2001

Alejandro 2001-
Toledo 2006

Fue extraditado de Estados Unidos a Peru bajo acusacion de recibir
sobornos de Odebrecht SA

Alan Garcia 2006- Se suicido en 2019 mientras fiscales trataban de arrestarlo por el
201 ca debrecht

Ollanta 2011-
Humala 2016

Fue arrestado en 2017, espera un juicio por el caso Odebrecht

Pedro Pablo  2016-
Kuczynski 2018

Enfrent6 dos procesos de vacancia y renuncié en marzo de 2018 por
el caso Odebrecht

Martin 2018-
Vizcarra® 2020

Enfrenté dos procesos de vacancia y fue vacado por el congreso por
acusaciones de corrupcion

Manuel Nov. 10-  Renuncié seis dias después de asumir la presidencia debido a
Merino* 15,2020 protestas masivas en su contra

2020- Terminé el periodo de 5 afios para que el Kuczynski fue originaimente
2021 elegido

Pedro Castillo 2021- Enfrento dos procesos de vacancia y fue vacado luego de intentar
2022 disolver el congreso ilegalmente

Dina 2022- Current president, faced mass anti-government protests that
Boluarte* wrecked the economy

ntes que no fueron el ar Bloomberg

Jaime Reusche, un analista de Moody’s que cubre Peru dijo que
el sector minero del pais es bastante diferente de lo que era
hace siete afios. “El riesgo y la incertidumbre politicos y ahora
las protestas han puesto en pausa a los proyectos mineros mas
grandes”, dijo.

El gobierno de Boluarte debe terminar en 2026, pero ahora
enfrenta la primera contraccion econdmica desde la pandemia,
causada por las protestas contra su administracién. La vacancia
siempre es una posibilidad, pero, dada la historia reciente,
équién se animaria a tomar las riendas de Perd? Esa es una
pregunta que Kuczynski se ha hecho. “Hay que estar
completamente chiflado para lanzarse a la presidencia de Perd”,
dijo.

Volver al inicio

7. OPEP: {Cémo afectara al precio del
petroleo Brent el recorte de produccion
hasta 20247

Estrategias de Inversion

Los miembros de la OPEP+ llegaban el pasado
domingo a un acuerdo para extender el recorte
actual de produccion de crudo, pactado en abril, un
aflo mds de lo previsto, hasta final de 2024, al tiempo
que Arabia Saudi se comprometido a un ajuste
adicional voluntario de un millon de barriles diarios
a partir de julio

¢El objetivo? Tensionar el precio del oro negro, que en los
ultimos doce meses ha descendido mas de un 38%, mientras que
en lo que llevamos de afio cede un 8%.

Sin embargo (al menos por el momento) la medida parece estar
fracasando en el intento. El petrdleo Brent apenas subié un 1.4%
en la jornada del lunes hasta los 77.2 ddlares por barril, en la del
martes por la mafana bajaba hasta los 76.33 délares, y en la de

ayer recuperaba de nuevo la cota de los 77 ddlares por barril,
una cifra que se mantiene muy cerca de los minimos del ultimo
ano y medio y hasta 20 ddlares por debajo de los niveles previos
al estallido de la guerra en Ucrania.

Las razones de la decepcion son varias. En primer lugar, porque
parte de este recorte no es real, ya que hay varios casos donde
la cuota permitida se rebaja hasta la produccion actual del pais,
gue no se puede elevar mas debido a sus problemas internos,
como es el caso de Nigeria o Angola. En segundo lugar, porque
hay otros paises que no cumplen sus cuotas, como es el caso de
la propia Rusia. Y, lo mas importante, por las malas perspectivas
de la demanda ante una ralentizacién de la economia global.

Proyecciones alcistas muy moderadas

El analista Pablo Garcia, de Divacons Alphavalue, explica que,
aunque mas alld de Arabia Saudi, "el resto de la OPEP, de
momento, no ha querido tocar los niveles de produccién y lo
descartan de aqui a final del afio; sin embargo, no es tan obvio
sitenemos en cuenta esos recortes voluntarios de la produccién.

“
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Creo que la OPEP va a buscar niveles superiores a 80 délares por
barril, pero de momento no ha habido novedades y la
colaboracion con Rusia sigue siendo muy estrecha, pueden
llegar en cualquier momento. Todo va a depender de la
desaceleraciéon econdmica, es decir, de si China se desacelera
como se prevé a finales de este ejercicio y principios de 2024 y
también del consumo de la Eurozona o Estados Unidos".

En cuanto a las previsiones en nimero de aqui a final de afio, el
pasado martes se publicaba un nuevo informe de la Perspectiva
Energética a Corto Plazo (STEO) de la Administracidn de
Informacidn Energética (EIA) de Estados Unidos, en el que se
indicaba que las restricciones en la oferta de la OPEP llevaran a
una disminucidn de los inventarios de petréleo a nivel mundial
en los préximos cinco trimestres. Sin embargo, es importante
tener en cuenta que esta disminucion sera muy pequefa vy el
mercado se mantendra equilibrado. Por esta razon, la EIA espera
una estabilidad de precios, con una media de alrededor de 79
ddlares estadounidenses este afio y 83 ddlares estadounidenses
el préoximo afio para el Brent.

Por su parte, los analistas de Goldman Sachs estiman que la
decision de este pasado domingo podria representar un “alza
moderada” para los mercados de petréleo. Esto impulsaria el
valor del Brent hacia finales de aifo entre 1y 9 délares el barril,
lo que aun lo situaria por debajo de los 90 délares, pero seria
suficiente para evitar el gran temor saudi, que es el de un barril
por debajo de los 70 délares que desequilibre toda su economia
local.

Los mas optimistas son los analistas de ANZ Group, que han
reiterado su objetivo de 100 ddlares para el barril de Brent a
final de afio y apuestan por un nuevo tramo alcista, sefialando
que Arabia Saudiy la OPEP+ apoyaran los precios en caso de que
haya problemas.

Finalmente, los economistas de Société Générale analizaban
ayer técnicamente el precio del Brent y sus préoximos niveles a
tener en cuenta. "A corto plazo, el Brent ha experimentado un
rebote constante desde la semana pasada y ahora esta
desafiando la DMA de 50. Se esta acercando a una linea de
tendencia descendente de varios meses en $81. Si el rebote en
curso flaquea cerca de este nivel, podria recuperarse el impulso
bajista. Una ruptura por debajo de $70 confirmaria un tramo
mas de la tendencia bajista; los siguientes objetivos potenciales
se sitian en el minimo de diciembre de 2021 de $65/563 y en
$57".
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8. El T-MEC (Tratado entre Meéxico,
Estados Unidos y Canada) cumple 3 aios de
su entrada en vigor y se acerca a su primera
revision

Expansion

Mads alla de hablar de lo bueno que ha dejado el T-
MEC para Norteamérica, es tiempo de pensar los
temas que se pondrdn sobre la mesa en la primera
revision del acuerdo comercial

El tiempo vuela y para muestra basta con hacer un recuento de
lo que ha sucedido en los ultimos tres afios: el mundo enfrentd
una pandemia, Rusia invadié Ucrania y la inflacién se disparé a
niveles no vistos en décadas.

Por si eso fuera poco, el Tratado entre México, Estados Unidos y
Canada (T-MEC) esta por cumplir tres afios de haber entrado en
vigor y esta a otros tres aflos de su primera revision.

La relaciédn comercial de Norteamérica comenzd una nueva era
el 1 de julio de 2020, cuando entré en vigor el T-MEC, acuerdo
gue sustituy6 al Tratado de Libre Comercio de América del Norte
(TLCAN). Aunque hay aspectos a destacar, no es tiempo de echar
campanas al vuelo, pues dentro de tres afios tendra lugar la
primera revisién del tratado.

Lo positivo del T-MEC

Desde que llegd Donald Trump a la Casa Blanca, incluso desde
su campafia, amenazé con sacar a Estados Unidos del TLCAN, al
cual calificé como “el peor tratado de la historia”.

Unavez que se llegd a un acuerdo, ese fantasma desaparecié del
mapa, recordo Jerry Pacheco, director ejecutivo del Acelerador
Internacional de Negocios de Santa Catarina, Nuevo México.

“El T-MEC ha sido un éxito espectacular”, considera Juan Carlos
Baker, exsubsecretario de Economia y académico de la
Universidad Panamericana (UP), al sefialar que el que México,
Estados Unidos y Canada se hayan puesto de acuerdo y haya
entrado en vigor el tratado comercial disipd la incertidumbre
para hacer negocios en Norteamérica.

Para la Asociacién Nacional de Importadores y Exportadores de
la Republica Mexicana (ANIERM) es importante destacar el
mayor didlogo que se ha dado entre los tres socios del T-MEC
para la solucidn de controversias, lo cual se traduce en que “las
reglas sean mas claras”, dijo su presidente, José Gerardo
Tajonar.

S TTTeeee—e—————eEEEEE
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El haber incluido un apartado de solucién de controversias, el
capitulo 31, tiene relacién con dar certidumbre y Estado de
derecho en la regidn. “Trabajar hoy en un pais con una cultura
binacional, como empresa, sabiendo que hay un marco
regulatorio normativo binacional de solucién de controversias
es importante”, destacd por su parte Daniel Baima, presidente
de la AmCham.

Para la ANIERM también hay que celebrar que, con el T-MEC, los
choferes de camiones mexicanos pueden entrar a Estados
Unidos para entregar mercancias, asi como que las Pymes
pueden importar sus productos a Estados Unidos en un
esquema B2C (empresa a cliente) hasta 800 ddlares con ciertos
beneficios aduaneros de parte del gobierno estadounidense.

El T-MEC también incluyé temas que no formaban parte de su
antecesor como: temas ambientales, laborales, coincidieron los
entrevistados.

Hacia la primera revision

A pesar de lo positivo que ha dejado el T-MEC para la regién, y
para que no transcurran otros 25 afios para una renegociacion
como sucedid, este nuevo acuerdo incluye una cldusula de
revision.

“En el sexto aniversario de la entrada en vigor de este Tratado,
la Comisidn se reunird para realizar una 'revisién conjunta’ del
funcionamiento de este Tratado, revisar cualquier
recomendacién de tomar medidas presentadas por una Parte y
decidir sobre cualquier medida apropiada. Cada Parte puede
proporcionar recomendaciones para que la Comisiéon tome
medidas, al menos un mes antes de que tenga lugar la reunién
de revisién conjunta de la Comisidn”, se lee en el Articulo 34.7
Revision y extensidn del a vigencia del T-MEC.

Aungque faltan tres afios para la revisién, es importante sefialar
que 2024 es un afo electoral y en 2026 tendrd lugar la primera
revision. Eso deja alrededor de un afio para preparar los temas
que cada pais va a poner sobre la mesa para su discusion, apunté
Juan Carlos Baker.

Los tres socios comerciales deben tener claro “que es un
proceso de revision y no de renegociacién”, aclaro.

También sefialé importante el que los equipos de trabajo tengan
apertura a la incorporacién de nuevos temas al tratado.

Un punto que se puede poner sobre la mesa en tres afios tiene
que ver con la expansidon del T-MEC y dejar por escrito los
compromisos que se espera que asuman los paises que quieran
tener una relacién comercial preferencial con Norteamérica,
sugirié Baker.

Desde la ANIERM consideran que se tiene que trabajar para que
haya una entidad tripartita que evite que decisiones de

gobiernos estatales cierren la frontera por cuestiones politicas
gue nada tienen que ver con el T-MEC, tal como ha ocurrido con
el gobernador de Texas, Greg Abbott.

Otro asunto a tratar tendria que ser el acelerar el proceso de
otorgamiento de visas para las operadores de camiones de carga
para hacerlo mas rapido y agil, asi como la normatividad para
empresas mexicanas que quieren entrar a Estados Unidos.

José Gerardo Tajonar comenté que importadores mexicanos y
estadounidenses batallan para contar con “informacion
eficiente” de parte de la FDA y la Cofepris sobre los productos
gue pueden entrar a cada pais.

En la parte automotriz, se tiene que discutir cdmo implementar
métricas para verificar que se cumpla con el contenido regional
qgue debe tener un vehiculo, tal como lo estipula el tratado,
recomendo Jerry Pacheco.

Otros temas que se tendrian que discutir dentro de tres afios
tiene que ver con el ambiente digital: blockchain, inteligencia
artificial.

En la agenda también se debe hablar de politica industrial, pero
no desde el punto de subsidios y esfuerzos que realice por
separado cada socio del T-MEC, sino que quede como una regla
para los tres paises de la regidn, tal como ocurrié con la Chips
Act del presidente Joe Biden, que incluyd a Canadd y México.

También se tienen que abordar temas relacionados con la
transicion energética y energias limpias.

“El T-MEC no incorpord una sola palabra referente al tema
climatico o de emisiones de carbono. Eso no fue fortuito, EU se
0puso a que se pusieran esos temas”, sefiald Juan Carlos Baker.
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9. Peru entrega memorandum inicial
para su ingreso a la OCDE

Valora Analitik

El documento fue presentado por el presidente del
consejo de ministros Alberto Otdlora en la reciente
cumbre de la organizacion celebrada en Paris a lo
largo de esta semana

“La incorporacién de nuestro pais al mecanismo internacional
permitird que Peru ingrese a las ligas mayores de economia y
gobernanza administrativa”, sefialé el consejo de ministros del
vecino Peru en su cuenta de Twitter.
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Las autoridades peruanas, el ministro Otélora y la canciller Ana
Gervasi, participaron esta semana en diversas instancias del
encuentro de la OCDE celebrado en sus oficinas centrales en
Francia.

Al término del encuentro, el club de buenas practicas seiialé en
su comunicado de clausura del evento los avances de los
procesos de incorporacién de Peru, Brasil, Croacia, Rumania y
Bulgaria.

En la actualidad la OCDE cuenta con 38 miembros, de los cuales,
Meéxico, Chile, Colombia y Costa Rica, representan la cuota
latinoamericana.

¢Qué pasa con el proceso de integracion de Argentina en la
OCDE?

En el marco de los eventos del bloque comuin celebrados esta
semana, Manuel Albares, ministro espafiol de Exteriores,
defendié los procesos de adhesidn de Brasil, Perd y hasta
Argentina.

Argentina, en otrora una de las economias mas importantes de
la regidn, quedd excluida el afio pasado del proceso oficial para
ingresar al bloque de buenas practicas.

Esto, segln se explicd, porque el pais no ha cumplido con todos
los requerimientos que se habian solicitado.

El secretario general de la OCDE, Mathias Cormann, sefial
durante su intervencion en la cumbre, que “no ha habido un
cambio de estatus” frente a la candidatura de Argentina.

No obstante, remarcé que trabajan de la mano junto al pais y lo
han involucrado en algunos de los foros participativos.
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