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Centroamérica

1. FMI proyecta dificultades y oportunidades en
Centroamérica

Las economias de América Central, Panamd y Republica Dominicana
estdn sujetas a un grado “inusualmente alto de incertidumbre” por una
confluencia de factores externos que tendrdn secuelas duraderas en la
region, dijo el martes el Fondo Monetario Internacional.

Estados Unidos

2. Posibilidades recesién EE. UU. crecen a 38%: modelo
de Bloomberg

Las probabilidades de una recesion en Estados Unidos durante el
proximo afio ahora son aproximadamente de una en tres después de
que la confianza del consumidor alcanzo un minimo histérico y las tasas
de interés aumentaron, segtn los ultimos prondsticos de Bloomberg
Economics.

3. EE.UU.yChinadiscutenarancelesysancionesdelaera
Trump

Altos funcionarios estadounidenses y chinos discutieron el martes las
sanciones econémicas y los aranceles de Estados Unidos, en medio de
informes de que la Administracion Biden estd cerca de revertir algunos
de los gravdmenes comerciales impuestos por el expresidente Donald
Trump.

4. (¢Esta Estados Unidos en una recesion? El PIB no es la
Unica regla

Segun las primeras estimaciones, la economia estadounidense, medida
por el Producto Interno Bruto, podria haberse contraido en los tres
meses comprendidos entre abril y junio. Si se afiade a la caida de enero
a marzo, sumarian dos trimestres consecutivos de retroceso.

Europa

5. Euro cae a minimo 20 afios, podria dirigirse a paridad
con délar

El euro cayd a un minimo de 20 afios frente al délar estadounidense en
medio de apuestas de los operadores de que el Banco Central Europeo

aumentard las tasas de interés con mds lentitud ante el riesgo de que la
economia caiga en una recesion.

6. ElParlamento Europeo validd la nueva normativa legal
para regular a los gigantes digitales

El Parlamento Europeo ratifico este martes una nueva legislacion sobre
los mercados y servicios digitales, con la cual la Unidn Europea (UE)
pretende poner fin a abusos de poder de los gigantes del sector y les
impone un estricto marco de obligaciones.

7. La Eurocdmara da también luz verde a la entrada de
Croacia en la zona euro

El pleno del Parlamento Europeo se sumd al criterio expresado
recientemente por los lideres de la UE y dio también su visto bueno a
que Croacia entre la zona euro en 2023, tras constatar que cumple
todos los criterios para sumarse a ella.

Mundo

8. Batakis ratifica el compromiso con el FMI, pero no
descarta cambios en el programa

La flamante ministra de Economia de Argentina, Silvina Batakis, ratifico
este martes su compromiso de cumplir el acuerdo alcanzado entre el
Gobierno argentino y el Fondo Monetario Internacional (FMI) para
refinanciar un préstamo de mds de 40,000 millones de ddlares.

9. Tregua en Ecuador no acabara con problemas en
mercado de bonos

Los bonos de la nacion no regresaran a su nivel anterior en el corto
plazo, a pesar de que manifestantes acordaran poner fin a una ola de
violentas protestas que habian paralizado gran parte del pars.

10. El trigo, un cereal indispensable y arma diplomdtica
clave en la crisis alimentaria

El trigo, un cereal de climas templados, se convirtié en pocos meses en
un arma diplomdtica en el contexto de la invasion rusa contra Ucrania
y en factor de una crisis mayor que amenaza la seguridad alimentaria
de millones de personas.

11. [ndices, monedasy futuros
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Centroameérica

1. FMI proyecta dificultades v
oportunidades en Centroamérica

The San Diego Union Tribune

Las economias de América Central, Panamd y
Republica Dominicana estdn sujetas a un grado
“inusualmente alto de incertidumbre” por una
confluencia de factores externos que tendrdn
secuelas duraderas en la region, dijo el martes el
Fondo Monetario Internacional.

El FMI indicd, que existe “una oportunidad Unica” para
reimpulsar reformas cruciales que mejoren las condiciones
sociales y revertir el deterioro de problemas preexistentes,
entre ellos el desempleo, la pobreza y la desigualdad.

Entre los factores externos que afectaran a la region, el FMI
menciond la mayor volatilidad de los precios de las materias
primas, el debilitamiento de las economias de socios
comerciales como Estados Unidos, las condiciones mas
restrictivas de financiamiento debido a las altas tasas de interés
y una entrada moderada de remesas.

Se trata, en su mayor parte, de efectos provocados por la guerra
en Ucrania, que han aumentado el precio de los combustibles y
las materias primas en momentos en que la recuperacion
econdmica de la region empezaba a afianzarse.

El desempefio de las economias de América Central, Panama y
Republica Dominicana ha sido uno de los mejores de
Latinoamérica desde que comenzd la pandemia: hacia 2021 sélo
el Producto Interno Bruto (PIB) de Panama no habia superado
los niveles previos a la pandemia.

El FMI sefiald que esa recuperacién se debidé en parte a las
politicas rapidas e integrales que impulsaron los gobiernos,
entre ellas recortes histéricos de las tasas para impulsar la
actividad, y el incremento del gasto en salud y asistencia social.
Pero, ademds, indicd, a factores externos como la recuperacién
de la economia estadounidense.

La region fue impactada en el mismo momento por dos
huracanes y los paises respondieron de inmediato con ayuda a
la poblacién y medidas para la reconstruccidn, dijo el organismo.

El FMI sefialé que los gobiernos deben concentrarse ahora en
flexibilizar los mercados laborales para crear oportunidades de
empleo, invertir en infraestructura para estar mejor preparados
para el cambio climatico y promover programas de
digitalizacion.

Volver al inicio

Estados Unidos

2. Posibilidades recesion EE. UU. crecen a
38%: modelo de Bloomberg

Bloomberg

Las probabilidades de una recesion en Estados
Unidos durante el proximo afio ahora son
aproximadamente de una en tres después de que la
confianza del consumidor alcanzé un minimo
historico y las tasas de interés aumentaron, segun
los ultimos prondsticos de Bloomberg Economics.

El modelo de probabilidad, que incorpora una variedad de
factores que van desde permisos de vivienda y datos de
encuestas de consumidores hasta la brecha entre los
rendimientos del Tesoro a 10 afios y 3 meses, ahora muestra una
probabilidad del 38% de una recesién en los préximos 12 meses.
Eso es un aumento frente a la probabilidad cercana a 0% solo
unos meses antes.

“El riesgo de una recesion autocumplida, y que podria ocurrir a
principios del préximo afio, es mayor que antes”, dijo Anna
Wong, economista jefe para EE.UU. de Bloomberg Economics.
“Aunque los balances de los hogares y las empresas son sélidos,
las preocupaciones sobre el futuro podrian hacer que los
consumidores se replieguen, lo que a su vez llevaria a las
empresas a contratar e invertir menos”.

“El riesgo de una recesién a principios de 2023 ha aumentado
sustancialmente”, afirmé Wong.

La Reserva Federal elevd en junio las tasas de interés en 75
puntos basicos, la mayor cantidad desde 1994, y sefialé nuevos
aumentos, posiblemente de un tamaiio similar, en los préoximos
meses. Eso ocurrié inmediatamente después de un aumento de
50 puntos basicos el mes anterior y consoliddé un giro
decididamente restrictivo por parte del banco central.
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El rapido aumento de los costos de endeudamiento, junto con el
endurecimiento de las condiciones financieras y la mayor
inflacién en décadas, ha aumentado la preocupacién de que la
Reserva Federal, en su intento por enfriar la economia vy, por lo
tanto, la inflacién, finalmente lleve a la economia
estadounidense a una recesion.

El aumento de las probabilidades de recesién en el lltimo mes
se puede atribuir en gran medida a dos factores: una
moderacidn en las perspectivas de ganancias de las empresas y
un deterioro significativo de la confianza de los consumidores.

Las  condiciones  financieras se  han  endurecido
considerablemente en los ultimos meses y los margenes de
ganancias corporativas, aunque siguen siendo sélidos, se
debilitaran un poco en el segundo trimestre del afio, segun
Bloomberg Economics. A raiz de las fuertes alzas de tasas por
parte de la Reserva Federal, las empresas se enfrentan a un
aumento del costo del capital.

En segundo lugar, la opinidn de los estadounidenses sobre las
condiciones empresariales futuras se deterioré drasticamente
en junio. Cada mes, la Universidad de Michigan publica una
encuesta sobre la confianza del consumidor, dato que el
mercado sigue de cerca. El informe de junio no solo mostré un
colapso en la confianza del consumidor a un minimo histérico,
sino también una gran disminucién en un indicador del cambio
esperado en las condiciones empresariales en un afio. Con 76,
esa cifra se encuentra ahora en una de sus lecturas mas bajas en
los registros desde 1978.

La inflacién mas alta en décadas ha afectado particularmente la
confianza del consumidor. Los estadounidenses se enfrentan a
precios casi récord en las estaciones de servicio y a cuentas cada
vez mayores en las tiendas de comestibles. Ajustado a la
inflacidn, el salario promedio por hora ha caido durante ocho
meses consecutivos, lo que ha erosionado el poder adquisitivo
de los estadounidenses y ha deteriorado su visién de la
economia. La tasa de ahorro estd cerca de su nivel mas bajo
desde 2009, y mas de la mitad de los estadounidenses cree que
EE.UU. ya estd en recesion.

Ciertamente, una recesién no es inevitable, pero el camino hacia
el llamado aterrizaje suave, un enfriamiento de la actividad
econdmica que no conduce a una recesién, se estd volviendo
cada vez mas dificil. Eso puede requerir que el aumento de los
precios se desacelere bruscamente y es probable que vaya
acompaiado de un ligero aumento del desempleo. La Fed tiene
la esperanza de lograr tal resultado, pero su presidente, Jerome
Powell, ha reconocido que lograrlo sera “muy desafiante”.

En caso de que comience una recesion en los préximos uno o
dos afos, la recuperacién de la pandemia, que comenzd en
mayo de 2020, seglun la Oficina Nacional de Investigacion
Econdmica, seria la expansion estadounidense mds corta desde
la de 1981-1982, que durd solo 12 meses.

El modelo de probabilidad de recesién anual de Bloomberg
Economics se actualizard mensualmente.

Volver al inicio

3. EE. UU. y China discuten aranceles y
sanciones de la era Trump

Bloomberg

Altos funcionarios estadounidenses y chinos
discutieron el martes las sanciones econémicas y los
aranceles de Estados Unidos, en medio de informes
de que la Administracion Biden estd cerca de revertir
algunos de los gravdamenes comerciales impuestos
por el expresidente Donald Trump.

El levantamiento de los aranceles y las sanciones y el trato justo
de las empresas chinas son areas de preocupacién para China,
dijo el viceprimer ministro, Liu He, a la secretaria del Tesoro de
EE. UU., Janet Yellen, en una videollamada el martes por la
mafana, hora de Pekin, segiin un comunicado del Ministerio de
Comercio de China. Ambos funcionarios hablaron por uUltima vez
en octubre.

Segun China, las dos partes discutieron la politica econémica y
la estabilizacion de las cadenas de suministro globales, y
coincidieron en que es importante que EE. UU. y China refuercen
la comunicacidn y la coordinacién en esas areas en beneficio de
ambos paises y del resto del mundo. Las conversaciones fueron
pragmaticas y constructivas, seglin el comunicado.

EE. UU. calificé las conversaciones de “francas y sustanciales”,
pero la informacién oficial de la reunién no menciond los
aranceles ni las sanciones. Sin embargo, si se dijo que Yellen
“planteé francamente temas de preocupacidn, incluyendo el
impacto de la guerra de Rusia contra Ucrania en la economia
global y las practicas econdmicas injustas y no de mercado” de
China.

La llamada se produjo después de que se informara que el
presidente Joe Biden podria anunciar esta semana una
reduccion de algunos aranceles estadounidenses sobre
productos chinos por cientos de miles de millones de ddlares. A
medida que aumenta la inflacion en EE.UU., crecen las
expectativas de que la Administracién aliviard algunos de los
impuestos para ayudar a reducir los costos de productos
cotidianos.

Sin embargo, los altos cargos de la Administracién parecen estar
divididos sobre la necesidad de levantar los aranceles.

Yellen dijo el mes pasado que la Administracion queria
reconfigurar los aranceles, que “realmente no fueron disefiadas
para servir a nuestros intereses estratégicos”. Eso contrasta con
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la representante de comercio de EE.UU., Katherine Tai, quien ha
calificado los gravamenes de “palanca” contra China y ha
cuestionado el efecto que tendria su eliminacidn sobre la
inflacion.

Desde que asumiod en enero de 2021, la Administracién Biden no
ha sostenido conversaciones econémicas sustantivas con China
y no ha obtenido mds concesiones comerciales. En cambio, la
politica econdmica en Asia se ha centrado en el inicio de un
nuevo acuerdo comercial con aliados de la region, que aun se
encuentra en sus primeras etapas.

Impacto en la inflacion

Los analistas dicen que la eliminacion de los aranceles tendria
solo un efecto marginal en la inflacion de EE. UU. y en el
comercio de China, y que una posible recesion en la economia
mas grande del mundo seria una amenaza mayor para las
perspectivas de China.

“El impacto negativo de los aranceles en las exportaciones
chinas ha sido limitado, por lo que una reduccién de los mismos
tampoco tendra un impacto demasiado grande”, dijo Larry Hu,
jefe de analisis econdmico de China en Macquarie Group Ltd. “El
impacto en la inflacidn estadounidense también seria limitado:
los precios en EE. UU. no se dispararon, por ejemplo, en 2019
cuando los aranceles estaban en vigor”.

“Lo mas preocupante para las exportaciones a corto plazo es una
posible recesién en EE.UU.”, dijo. “Con o sin los aranceles, el
crecimiento de las exportaciones de China se ralentizard de
todos modos”.

Barclays Plc estimé que, si se produjera una reversion completa
de los aranceles, el efecto directo maximo sobre la inflacién de
EE. UU. es una reduccidn unica de 0,3 puntos porcentuales.

Volver al inicio

4. (EstaEstados Unidosen unarecesion?
El PIB no es la Unica regla

Reuters

Segun las primeras estimaciones, la economia
estadounidense, medida por el Producto Interno
Bruto, podria haberse contraido en los tres meses
comprendidos entre abril y junio. Si se aflade a la
caida de enero a marzo, sumarian dos trimestres
consecutivos de retroceso.

Washington, 5 de julio (Reuters) - Decidir cudando ha comenzado
una recesion o predecir que ocurra no es sencillo. La definicién
de "dos trimestres" no es la forma en que los economistas
piensan en los ciclos econdmicos, porque el PIB es una medida
amplia que puede verse influida por factores como el gasto

publico o el comercio internacional. En cambio, se centran en
factores como el empleo, la produccién industrial y los ingresos.

Lo que estd en observacién ahora son los datos de consumo
personal de mayo, publicados la semana pasada, que mostraron
que el gasto y la renta disponible cayeron sobre una base
ajustada a la inflacién. Esto ha provocado una serie de
previsiones sombrias para junio, y ha aumentado las conjeturas
de que pronto habrd una desaceleracién, si es que no ha
ocurrido ya.

Es probable que en las proximas semanas haya un intenso
debate sobre la salud real de la economia. Si Estados Unidos se
dirige a una recesién o ya estd en ella es una preocupacién
creciente para los jefes de las empresas y sus empleados, la
Reserva Federal y el Gobierno del presidente Joe Biden.

éLa caida del PIB no equivale a una recesion?

No siempre. En 2001, el Producto Interno Bruto, tras las
revisiones, cayo en los tres primeros meses del ano, pero luego
repuntd en los tres meses siguientes hasta alcanzar un nivel
superior al del afio anterior. El PIB volvid a descender en otoio.

Si bien no hubo dos trimestres consecutivos de descenso del PIB,
la situacion se calificé entonces de recesion, porque el empleoy
la produccion industrial estaban cayendo.

La recesion provocada por la pandemia solo duré dos meses, de
marzo a abril de 2020, aunque la fuerte caida de la actividad
econdmica durante esas semanas hizo que el PIB se contrajera
en su conjunto tanto en el primero como en el segundo
trimestre del afio. En 2016 hubo una notable caida de la
actividad industrial que algunos denominaron "minirrecesién",
pero el PIB no llegd a bajar.

éQuién y como lo decide?

En Estados Unidos, la decision oficial es de una comision de
economistas convocados por la Oficina Nacional de
Investigacién Econdmica (NBER), y a veces se pronuncian un afo
0 mas después de que ha comenzado una recesion.

Este grupo privado de investigacién sin animo de lucro define la
recesion como un "descenso significativo de la actividad
econdémica que se extiende por toda la economia y que dura mas
de unos meses".

El grupo se centra en aspectos como el empleo y la produccién
industrial, que se miden mensualmente y no trimestralmente
como el PIB. Examina la profundidad de los cambios, la duracion
de los descensos y la amplitud de los problemas.

Sin embargo, hay que hacer concesiones.

En el caso de la pandemia, por ejemplo, la profundidad de la
pérdida de empleo, superior a 20 millones de puestos de
trabajo, contrarrestd el hecho de que el crecimiento se retomé
rdpidamente, lo que llevd al grupo a calificar oficialmente la
situacion de recesion a principios de junio, antes del final del
segundo trimestre.
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Si bien cada uno de los tres criterios -profundidad, amplitud e
incluso duracidén- "debe cumplirse individualmente en cierta
medida, las condiciones extremas reveladas por un criterio
pueden compensar parcialmente las indicaciones mas débiles
de otro", afirma el grupo.

éEsta EE. UU en una recesion?

Es casi seguro que no. Aunque la "regla de los dos trimestres"
tiene salvedades y excepciones, nunca se ha declarado una
recesion sin pérdida de empleo. En Estados Unidos se estan
sumando cientos de miles de puestos de trabajo cada mes.

Es probable que el ritmo se ralentice, pero tendria que
producirse un cambio brusco para que la actual trayectoria de
crecimiento del empleo se convierta en una que parezca una
recesion.

La produccién industrial, otro factor que influyé en Ia
declaracién de recesién de 2001, también ha aumentado de
forma constante, al menos hasta mayo.

Volver al inicio

Europa

5. Euro cae a minimo 20 afos, podria
dirigirse a paridad con dolar

Bloomberg

El euro cayd a un minimo de 20 afos frente al ddlar
estadounidense en medio de apuestas de los
operadores de que el Banco Central Europeo
aumentard las tasas de interés con mds lentitud ante
el riesgo de que la economia caiga en una recesion.

La moneda comun llegd a caer 1,4% a US$1.0281, su nivel mas
débil desde diciembre de 2002. Las pérdidas se produjeron
debido a que los mercados monetarios continuaron reduciendo
las apuestas de ajuste del BCE luego del deterioro de las
perspectivas de crecimiento para la region, y debido a que los
operadores ahora contemplan la posibilidad de una escasez de
gas en medio de los recortes de suministros de Rusia.

Las consecuencias de la guerra en Ucrania estan obstaculizando
la capacidad del BCE para aumentar las tasas tan rapido como la
Fed, a pesar de una inflacién récord, lo que amplia el diferencial
de tasas de interés. Un modelo de Bloomberg descuenta un 60%
de posibilidades de que la moneda alcance la paridad frente al
ddlar para fin de afio, superior al 46% del lunes.

“La paridad es solo cuestion de tiempo ahora”, dijo Neil Jones,
titular de ventas de divisas a instituciones financieras en Mizuho.

Los operadores apuestan a que el BCE iniciard este mes su
primer ciclo de ajuste en una década con un aumento de 25
puntos basicos. La Reserva Federal, por su parte, ya ha elevado
las tasas en 150 puntos bdsicos, y los mercados descuentan un
80% de posibilidades de un alza de 75 puntos basicos en su
reunion de julio.

“Es dificil encontrar algo positivo que decir sobre el euro”,
sefialé Dominic Bunning, titular de investigacién de divisas
europeas en HSBC. “Dado que el BCE se estd apegando a su linea
de que solo veremos un aumento de 25 puntos basicos en julio
—en momentos en que otros estdn elevando sus tasas mucho
mas rapido— y esperando septiembre para anunciar un ajuste
mas rapido, también hay poco apoyo de mayores
rendimientos”.

Los operadores del mercado monetario apuestan a que el BCE
anunciara alrededor de 140 puntos basicos este afo, por debajo
de los mas de 190 puntos basicos de hace casi tres semanas. El
cambio en las proyecciones cobré fuerza después de una serie
de débiles datos econdmicos la semana pasada y, el martes, los
operadores volvieron a reducir sus apuestas después de que el
PMI de servicios de Francia fuera revisado a la baja.

Los inversionistas también han sido mas cautelosos con el euro
debido al riesgo de la llamada fragmentacidn, cuando paises
mas débiles en términos econémicos experimentan aumentos
injustificados en los costos de endeudamiento a medida que las
condiciones financieras se endurecen. Se espera que el BCE
entregue mas detalles de una nueva herramienta para respaldar
la deuda de paises mas vulnerables en su reunién de politica de
este mes.

Las pérdidas del martes se vieron agravadas por la escasa
liguidez y la venta en euro-franco suizo, segun tres operadores
con sede en Europa. El euro cayd hasta un 0.9% frente al franco
suizo a 0.99251, el nivel mas bajo desde 2015.

Volver al inicio
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6. ElParlamento Europeo validé la nueva
normativa legal para regular a los gigantes
digitales

AFP

El Parlamento Europeo ratifico este martes una
nueva legislacion sobre los mercados y servicios
digitales, con la cual la Unidn Europea (UE) pretende
poner fin a abusos de poder de los gigantes del sector
y les impone un estricto marco de obligaciones.

La nueva ley sobre Mercados Digitales resultd aprobada por 588
votos a favor (con apenas 11 en contra y 31 abstenciones), al
tiempo que la normativa sobre Servicios Digitales tuvo el apoyo
de 539 legisladores (con 54 en contra y 30 abstenciones).

El paquete estd compuesto por una Ley de Mercados Digitales,
para regular la actividad y evitar practicas anticompetencia, y
otra sobre Servicios Digitales, una herramienta para reprimir
contenidos ilegales en linea.

El proyecto habia sido presentado oficialmente en diciembre de
2020 con el objetivo declarado de poner "orden en el casos" de
los servicios y mercados digitales ante la falta de regulacién.

Este ambicioso paquete legal tiene como objetivo primordial
regular un segmento de la economia para imponer obligaciones,
derechos y prohibiciones a gigantes tecnoldgicos.

La intencién de la UE es regular la actividad del grupo de
gigantes conocido como GAFAM (Google, Apple, Meta -
exFacebook-, Amazon y Microsoft), aunque también incluye a
firmas como Booking, de reservas en linea, o la red social TikTok.

También afecta a la empresa de comercio en linea Alibaba o la
aplicacién de mensajes Snapchat.

- Regular accidn de gigantes -

El punto critico de la propuesta es la definicién de criterios para
clasificar una plataforma como "sistémica", o "guardian", firmas
de tal tamafo que eliminan la competencia y bdasicamente
actuan al margen de las normativas existentes.

El parametro para catalogar a una empresa como "sistémica" es
la existencia de "mas de 45 millones de utilizadores activos" en
la Unidn Europea.

Las firman que caigan en esa definicidn seran auditadas
anualmente por organismos independientes, y quedaran bajo
vigilancia de la Comisién Europea.

Después de varios afios de intentar sin éxito enfrentar las
infracciones cometidas por esas empresas gigantes, la UE
decidio definir las actividades del sector otorgando a la Comisidn
Europea el poder de decidir y actuar.

La nueva normativa instaurara la posibilidad de escoger entre
varias tiendas de aplicaciones, lo que permitird evitar el App
Store de Apple, uno de los puntos criticados por los
eurodiputados.

La legislacion también establece un control sobre todas las
operaciones de compra de estos gigantes para limitar que
acumulen lainnovacion de las empresas emergentes, y evitar las
adquisiciones con el Unico objetivo de acabar con la
concurrencia.

También incluye una veintena de reglas para frenar los abusos
constatados en afios recientes y, en caso de infraccién, prevé
multas que pueden llegar hasta el 10% de las ventas mundiales
del grupo o incluso el 20% ante una reincidencia.

Las grandes plataformas tendran prohibido cualquier
favoritismo hacia sus propios servicios en los resultados de los
motores de busqueda, como Google fue acusado de hacerlo con
su web de venta en linea Google Shopping.

La eurodiputada socialdemécrata dinamarquesa Christel
Schaldemose, ponente de la ley de Servicios Digitales, dijo este
martes que las firmas gigantes "se han beneficiado durante largo
tiempo de la ausencia de reglas"

"El mundo digital se ha convertido en el 'oeste salvaje’, en el que
los mas grandes y mas fuertes fijan las reglas. Pero ha llegado a
la ciudad un nuevo sheriff, la Ley de Servicios Digitales", apunté.

A su vez, el legislador conservador aleman Andreas Schwab, que
fue ponente de la ley sobre Mercados Digitales apuntd que el
objetivo del mercado Unico digital es que Europa reciba a las
mejores compafiias y no sélo a las mas grandes".

Volver al inicio

7. LaEurocamaradatambién luz verde a
la entrada de Croacia en la zona euro

Agencia EFE

El pleno del Parlamento Europeo se sumd al criterio
expresado recientemente por los lideres de la UE y
dio también su visto bueno a que Croacia entre la
zona euro en 2023, tras constatar que cumple todos
los criterios para sumarse a ella.

Estrasburgo (Francia), 5 jul (EFE) - La Eurocamara adoptd con
una amplia mayoria - 539 votos a favor, 45 con contra y 48
abstenciones - el informe favorable a la entrada de Croacia en la
zona euro redactado por el eurodiputado rumano del Partido
Popular Europeo (PPE) Siegfried Muresan, informa la institucion
en un comunicado.
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"Las reformas adoptadas por el gobierno croata estos ultimos
afios han reforzado la economia y han abierto a Croacia el
camino hacia la adopcion de la moneda comun", destaco
Mursean, quien opinind que "convertirse en miembro de la zona
euro es una buena decision para el pais, sus empresas y sus
ciudadanos".

Los eurodiputados destacan en el texto que Croacia ha logrado
una evaluacién positiva en un contexto econémico complicado
derivado de la crisis de la pandemia, la fuerte inflacién de la
actualidad y la guerra rusa en Ucrania.

Ademas, el informe enfatiza que el pais balcanico "presenta ya
un nivel de convergencia de precios con la zona euro mas
elevado que el de otros Estados miembros en el momento de su
adhesién" a la moneda comun,

El aval del Parlamento Europeo llega después de que los jefes de
Estado y de Gobierno de la UE certificaran en su ultima cumbre
que el pais balcanico cumple con todos los requisitos para
adoptar el euro en 2023, tal y como habia propuesto la Comision
Europea.

La opinién de los eurodiputados es un paso mas en un
procedimiento que también incluye un dictamen positivo por
parte del Banco Central Europeo (BCE). Tras el voto, los
ministros de Economia y Finanzas de la UE (Ecofin) ya pueden
aprobar formalmente la adhesidn en su préxima reunién del 12
de julio.

El Ejecutivo comunitario confirmé el 1 de junio que, tras dos
afos en la antesala del euro - el lamado mecanismo ERM |l que
vincula el tipo de cambio de la moneda nacional con el de la
comunitaria-, Croacia cumple los requisitos para adoptar la
moneda Unica.

Estos exigen estabilidad en el tipo de cambio, el nivel de precios,
y los tipos de interés a largo plazo, asi como tener unas sélidas
finanzas publicas.

Zagreb ha tenido ademas que aprobar medidas en materia de
lucha contra el blanqueo, empresas publicas, legislacién en
materia de insolvencia o entorno empresarial para asegurar su
entrada en la eurozona y, una vez aprobada la decision
formalmente, tendrd que asegurar que todo esta listo para usar
efectivamente la moneda a partir del 1 de enero de 2023.

La de Croacia es la primera ampliacidn de la eurozona desde la
unién de Lituania en 2015 vy, tras ella, el socio mas préoximo a
unirse seria Bulgaria, que estd en el ERM Il y aspira a tomar el
euro en 2024.

No obstante, todos los socios de la UE con la salvedad de
Dinamarca, que negocié una excepcidon, estdn llamados a
sumarse al proyecto iniciado en 1999.

Volver al inicio

Mundo

8. Batakis ratifica el compromiso con el
FMI, pero no descarta cambios en el
programa

Agencia EFE

La flamante ministra de Economia de Argentina,
Silvina Batakis, ratificd este martes su compromiso
de cumplir el acuerdo alcanzado entre el Gobierno
argentino y el Fondo Monetario Internacional (FMI)
para refinanciar un préstamo de mds de 40,000
millones de ddlares.

Buenos Aires, 5 jul (EFE) - La nueva titular de Economia, quien
asumio el cargo este lunes tras la dimisiéon de su predecesor,
Martin Guzman, el sdbado pasado, aseguré que las metas del
segundo trimestre "efectivamente" se cumplieron, algo que sera
mas dificil de lograr en las dos préximas revisiones.

"El segundo semestre es un semestre muy complejo para la
economia argentina, porque hay muchos vencimientos en
pesos, hay un vencimiento muy fuerte en septiembre y también
a fines de julio, entonces eso, obviamente, va a generar
tensiones", reconocid la ministra.

"Tenemos que ser realistas y honestos. Las tensiones van a
existir, pero tenemos que trabajar en forma conjunta con este
programa econdmico y tratando de que ese programa vaya
teniendo los ajustes necesarios para que la poblacién empiece a
poder mejorar todas sus condiciones de vida", agrego.

Batakis, una economista de perfil heterodoxo, prestd juramento
este lunes como ministra de Economia, en medio de tensiones
en los mercados financieros y una creciente divisién en la
coalicion oficialista.

Tras su nombramiento, fuentes del FMI consultadas por Efe
manifestaron su disposicién de trabajar con la ministra para
"seguir ayudando" al pais suramericano.

"Esperamos trabajar con la ministra Silvina Batakis y su equipo
para continuar apoyando a la Argentina y su gente a fortalecer
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la estabilidad macroeconémica y abordar sus profundos
desafios para sentar las bases de un crecimiento mas sostenible
e inclusivo", dijo a Efe una portavoz del FMI, que también desed
a Martin Guzmdn "todo el éxito en sus futuros
emprendimientos".

Segun lo pactado con el FMI, el pais suramericano debe reducir
este afno su déficit fiscal primario al 2,5 % del producto interno
bruto (PIB) -desde el 3 % en 2021- y la asistencia monetaria por
parte del Banco Central al Tesoro al 1 % del PIB -desde el 3,7 %
en 2021-.

Ademas, debe sumar 5.800 millones de délares a las reservas del
Banco Central, en un escenario de escasez de divisas.

La economia argentina logré crecer el afio pasado 10,3 % tras
tres afios de severa recesion, pero este afio la actividad ha
perdido vigor, mientras que la elevada inflacidn, uno de los
principales problemas macroeconédmicos del pais, se ha
acelerado como consecuencia de la invasidn rusa a Ucrania.

Volver al inicio

9. Tregua en Ecuador no acabara con
problemas en mercado de bonos

Bloomberg

Los bonos de la nacion no regresaran a su nivel
anterior en el corto plazo, a pesar de que
manifestantes acordaran poner fin a una ola de
violentas protestas que habian paralizado gran parte
del pais.

Incluso después de que el presidente Guillermo Lasso
sobreviviera a un intento de destitucion la semana pasada, los
inversionistas siguen preocupados de que el exbanquero no
dure hasta que termine su mandato en 2025, lo que
desencadenaria otra crisis de deuda. Sus nervios son
comprensibles. Ecuador ha caido en default 11 veces en menos
de 200 aios de independencia, la Ultima fue hace apenas dos
afios.

Si bien los bonos soberanos de la nacién redujeron algunas
pérdidas la semana pasada después de que el Gobierno llegara
a un acuerdo con representantes de organizaciones indigenas
para poner fin a mas de dos semanas de protestas en todo el
pais por los precios del combustible y el alto costo de vida, los
valores siguen muy por debajo de los 64 centavos a los que
cotizaban antes de los disturbios. Y es poco probable que
vuelvan a alcanzar ese nivel en el corto plazo, segun
inversionistas y analistas.

“La preocupacion es si Lasso terminard su mandato”, dijo Zulfi
Ali, administrador sénior de cartera de PGIM Fixed Income
centrado en América Latina, en Newark. “Y si no termina su
mandato, entonces habrd nuevas elecciones, y nuevas
elecciones podrian arrojar un grupo completamente nuevo de
candidatos, y no sabemos cudl sera su programa”.

Las protestas del mes pasado trajeron recuerdos del
descontento social de 2019 que obligd al entonces presidente,
Lenin Moreno, a trasladar su Gobierno a la ciudad costera de
Guayaquil y allané el camino para el default de 2020. Su destino
no fue nada excepcional para Ecuador. De 1997 a 2006, ningln
presidente electo completé su mandato de cuatro afios.

“El pasado les pesa mucho” en Ecuador, dijo Alejandro Arreaza,
economista de Barclays en Nueva York. “Lo malo es que, si no
logran romper con esas percepciones, las crisis se vuelvan una
profecia autocumplida”.

El mes pasado, los bonos de Ecuador fueron los de peor
desempefio en los mercados emergentes después de los del
Libano, que no ha pagado a sus acreedores en mas de dos afios,
y los de Ucrania, devastada por la guerra, que estaria explorando
opciones de reestructuracién. La deuda se desplomd un 21%
luego de que las protestas redujeran la produccién de petréleo,
la principal exportacidn del exmiembro de la OPEP. Eso se
compara con una caida del 6,3% en un indice de Bloomberg de
bonos soberanos del mundo en desarrollo.

La inestabilidad politica probablemente impedird que Ecuador
consiga todos los beneficios de los altos precios del petrdleo
mientras el Gobierno aumenta el gasto social, escribieron los
analistas Fernando Losada, Omar Zeolla y Thomas Jackson, de
Oppenheimer & Co. Inc., en un informe de investigacion
publicado el 30 de junio.

Para poner fin a las protestas, el Gobierno acordé aumentar los
subsidios en mas de 10% a US$3.400 millones. Como resultado,
Ecuador probablemente tendra que renegociar los objetivos con
el Fondo Monetario Internacional antes de un esperado
desembolso final este afio.

Ademds de estos cambios en la politica econémica, serd
reemplazado el ministro de Economia y Finanzas, Simdn Cueva,
qgue gestiond la relacién con el FMI y fue detractor de los
subsidios a los combustibles. Su sucesor serd anunciado mas
tarde el martes en medio de una reestructuracion mas amplia
del gabinete.

“Lamentablemente el pais termind en el ojo del huracan”, dijo
Joe Delvaux, administrador de carteras de deuda en distress de
mercados emergentes de Amundi, en Londres. “Esto no hace
mas que agregar incertidumbre”.

Volver al inicio
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10. Eltrigo, un cereal indispensableyarma
diplomatica clave en la crisis alimentaria

AFP

El trigo, un cereal de climas templados, se convirtio
en pocos meses en un arma diplomdtica en el
contexto de la invasion rusa contra Ucrania y en
factor de una crisis mayor que amenaza la sequridad
alimentaria de millones de personas.

En el mundo hay mds de 200 millones de personas que padecen
hambre de forma aguda, segin la ONU, que teme que haya
nuevamente "huracanes de hambruna" por el efecto del alza de
los precios alimentarios, que estan en escalada desde el inicio
del conflicto.

- éPor qué el trigo es irreemplazable? -

El trigo, ya sea bajo la forma de sémola, de harina o de pan es
algo que "todo el mundo come, pero que no todo el mundo
puede producir", resume el economista Bruno Parmentier,
autor de la obra "Alimentar a la humanidad".

Hoy en dia, solamente una decena de paises producen suficiente
trigo blando o harinero para poder exportarlo. Por ejemplo
China, que es el mayor productor mundial, importa grandes
cantidades para poder alimentar a sus 1.400 millones de
habitantes.

Los grandes exportadores son Rusia, Estados Unidos, Canad3,
Australia, Argentina y Ucrania. También la Unidn Europea en su
conjunto.

Los precios de los granos ya eran altos antes de la guerra, pero
la cotizacidn del trigo subié en todos los mercados a partir de la
segunda mitad de 2021 y se mantuvo en niveles altos
apuntalada por la recuperacidn econdmica tras la crisis del
covid.

Detrds de esta curva ascendente hay varias explicaciones: por
un lado la subida de los precios de la energia y de los
fertilizantes. También la congestion en los puertos y la falta de
mano de obra y la meteorologia, ya que Canadd sufriéd una
cosecha catastrofica.

- ¢Qué efectos tuvo la guerra? -

Tras la invasidn rusa que comenzd el 24 de febrero, el precio del
trigo rompid récords y la cotizacidn trepé hasta los 400 euros la
tonelada en mayo en el mercado europeo, el doble que a
mediados del afio pasado.

Esta alza es insostenible para los mas pobres, especialmente
para una treintena de paises que dependen "al menos en un
30% de Ucrania y de Rusia" para sus importaciones, segun la
FAO.

Ucrania y Rusia, que histéricamente han sido los graneros de
Europa, representan un 30% del total de las exportaciones
mundial de cereales.

En estos ultimos afios, la produccidn estuvo en alza y Rusia llegd
a ser el mayor exportador y Ucrania se ubicé en el tercer lugar.

El peso de estos dos actores en el mercado influyé mucho en la
"dindmica del miedo" que se instald en los primeros meses de
conflicto, explicé Edward de Saint-Denis, corredor de Plantureux
& associés.

- éCuales son las consecuencias para Ucrania? —

El cierre del mar de Azov y el bloqueo de los puertos ucranianos
del mar Negro privaron de forma automatica a los mercados de
25 millones de toneladas de granos, que quedaron bloqueados
en las granjas, en los silos o en los puertos.

Pese a los esfuerzos para lograr sacar los productos del pais por
tierra, las exportaciones siguen siendo seis veces menores a los
envios por via maritima.

Pese a la guerra, los agricultores lograron sembrar hasta casi el
limite de donde esta la linea del frente, pero se proyecta una
caida de las cosechas de un 40% para el trigo y de un 30% para
el maiz, segln las estimaciones de la principal asociacion de
productores y de exportadores de Ucrania.

- ¢Es el trigo un arma de guerra? -

"En tiempos de guerra, los grandes paises productores tienen
literalmente en sus manos el destino de otros paises", sefialé
Parmentier.

Pero para Arif Husain, economista jefe del Programa Alimentario
Mundial (PAM) las hambrunas "jamas estan ligadas a la
produccion alimentaria", siempre "estdn provocadas por
problemas de acceso".

A medida que el conflicto se extendid, a inicios de junio
comenzaron negociaciones a pedido de la ONU y gestionadas
por Turquia para establecer "corredores maritimos seguros" que
permitieran exportar los inventarios ucranianos bloqueados. Sin
ningln resultado.

Moscu pidio levantar, al menos parcialmente las sanciones
occidentales, acusando que estas medidas agravan la crisis
alimentaria.

Para el jefe de la diplomacia de Estados Unidos, Antony Blinken,
esta demanda fue un "chantaje".

Una solucion posible hubiera sido que los paises con reservas
liberaran granos a los mercados. Pero la mayoria de las
existencias estdn en China, que nunca las revende.

Por su parte, India se comprometié a vender por solidaridad a
los paises mds dependientes, pero presionada por los efectos
devastadores de una devastadora sequia, impuso un embargo
temporal para sus exportaciones, impulsando aun mas la subida
de los precios.
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Rusia, que proyecta tener una cosecha extraordinaria este afio,
"sigue vendiendo a algunos paises, especialmente en Medio
Oriente, a cambio de que no voten en su contra en la ONU",
sefialé un experto de los mercados.
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11. indices, monedas y futuros

Wall Street Journal Market Data

LAST CHG %CHG DJIA Advanced Charting
DJIA 3081012 -287.14 -0.92 31200
S&P 500 381010 -1523 -0.40
Nasdag 1124822 12037 108 2%
Composite
Japan: Nikkei 2642347 26966 1.03 30800
225
UK: FTSE 100 702547 -207.18 -2.86 30600
Crude Oil 9980 -8.63 -/96
Futures 30400
Gold Futures 176710 -34.40 -191
Yen 135.77 0.07 0.05 30200
Euro 10256 -0.0168 161 t200em #00pm
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