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1. La confianza de Obama devuelve a
Wall Street al terreno positivo
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Wall Street intensifico hoy su avance
en la recta final de la sesion y el Dow
Jones de Industriales, su principal
indicador, subié el 0,83% después de
que el presidente de EEUU, Barack
Obama, se mostrase confiado en que
el Congreso alcanzard un acuerdo que
evite el "precipicio fiscal".

Un dia mas el precipicio fiscal volvid a centrar las
preocupaciones de los inversores en Wall Street.

Después de que el presidente de EEUU, Barack Obama, se
mostrase confiado en que el Congreso alcanzard un acuerdo
que evite el "precipicio fiscal", Wall Street intensificd su
avance en la recta final de la sesién y el Dow Jones subid el
0,83% Segun datos provisionales al cierre de la sesidn, ese
indice sumd 106,98 puntos hasta 12.985,11 unidades, en
tanto que el selectivo S&P 500 gand el 0,79% y el indice
compuesto del mercado Nasdaq el 0,81%

El parqué neoyorquino retomaba asi la tendencia bajista de
la vispera, cuando el Dow Jones se dejé otro 0,69 %
arrastrado precisamente por el miedo a que republicanos y
demdcratas del Congreso de EEUU no logren alcanzar un
acuerdo sobre el déficit que evite las abruptas medidas
automaticas del "precipicio fiscal".

Esta jornada el consejero delegado de Goldman Sachs,
Lloyd Blankfein, serd uno de los directivos que se reunird
hoy con el presidente estadounidense, Barack Obama, para
discutir sobre los desafios fiscales que afronta el pais, una
reunion a la que también acudiran representantes de Coca-
Cola o Merck.

Ademas, los inversores estdn muy pendientes de la
comparecencia que ofrecera Obama dos horas después de
la apertura de la sesién para hablar también sobre el
"precipicio fiscal".

Con la mirada puesta en codmo evitar las subidas de
impuestos y masivos recortes del gasto publico que podrian
arrastrar de nuevo a EEUU a la recesion, Wall Street apenas
prestaba atencién a la aprobacién por parte de la Comisidn
Europea del plan de reestructuracion de cuatro bancos
espanoles.

El plan, que afecta a BFA-Bankia, NCG Banco, Catalunya
Banc y Banco de Valencia, implica una reducciéon de su
tamafio de mas del 60 % a cambio de una ayuda publica de
37.000 millones de euros.

Tan solo cuatro de los integrantes del Dow Jones se
colocaban en terreno positivo a esta hora, liderados por el
gigante minorista Walmart (0,27 %).

En el lado de las pérdidas destacaban Bank of America (-
1,55 %), el productor de aluminio Alcoa (-1,45 %), el
fabricante de refrescos Coca-Cola (-1,42 %), la aeronautica
Boeing (-1,3 %) y el banco JPMorgan Chase (-1,13 %), entre
otras.

Fuera de ese indice, la firma de corretaje Knight Capital, que
en agosto pasado provocd un "mini flash crash" en la bolsa
de Nueva York, se disparaba un 16 % para cambiarse por
3,48 ddlares por accion después de que la firma Getco
propusiera comprarla por 3,5 délares por titulo.



En otros mercados, el petroleo de Texas bajaba a 85,59
ddlares por barril, el oro descendia a 1.710,1 ddlares la
onza, el délar ganaba terreno ante el euro, que se cambiaba
por 1,2881 ddlares
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2. EE.UU. declina calificar a China
como manipulador cambiario

3. Buffett quiere a Dimon en el
Tesoro

WSJamericas

El Departamento del Tesoro de
Estados Unidos nuevamente declino
calificar a China como manipulador de
monedas, y evité una designacion que
podria interrumpir las relaciones
diplomadticas entre las dos potencias
econdémicas, a la vez que insistio que
la moneda china estd
"significativamente subvaluada”.

WASHINGTON—EI Tesoro dijo en su informe semestral
sobre las tasas cambiarias mundiales que Beijing ha
reducido sustancialmente su intervencién a favor del yuan
desde el tercer trimestre del afio pasado, y reconocio las
medidas tomadas por las autoridades chinas para liberalizar
los controles de capital.

El yuan se ha apreciado 12,6% frente al délar en términos
reales desde junio de 2010, informdé el Tesoro en un
comunicado.

Pese a esos avances, el Tesoro reiterd su posicion de que
Beijing necesita permitir una mayor flexibilidad en su tipo
de cambio, algo que las autoridades estadounidenses han
promovido en los foros internacionales, como el Grupo de
20.

Las autoridades chinas han defendido los actuales niveles
del yuan. En una reunién de lideres del Partido Comunista
Chino este mes, el vicegobernador del banco central de
China, Yi Gang, dijo que la moneda ya esta cerca de su tasa
cambiaria de equilibrio.

Volver al _inicio
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El millonario inversionista opina que
el CEO de JPMorgan Chase es un buen
candidato para el puesto; Buffett
asegura que Dimon tendria la
confianza de lideres mundiales y
banqueros.

NUEVA YORK — Warren Buffett cree que el director
ejecutivo de JPMorgan Chase, Jamie Dimon, seria la mejor
eleccién para Secretario del Tesoro.

En el programa de Charlie Rose transmitido este lunes, a
Buffett se le preguntdé qué tipo de mensaje enviaria el
presidente Obama si nombrara a Jamie Dimon u otro
banquero de Wall Street para suceder a Timothy Geithner,
quien ha expresado su deseo de abandonar el cargo una vez
que termine el primer mandato de Obama.

"Creo que seria estupendo"”, respondid Buffett, en
referencia a Dimon. "Si llegdramos a tener problemas en los
mercados, creo que en realidad él seria la mejor persona
que podriamos tener en ese puesto".

El presidente de Berkshire Hathaway agregd que Dimon
tendria la confianza de los lideres mundiales si fuera
nombrado para dirigir la Tesoreria estadounidense.

Una portavoz de JPMorgan Chase expresé que Dimon vy el
banco no tenian comentarios sobre la observacion de
Buffett.

Se creia que Dimon estaba en la terna para ocupar la
titularidad del Tesoro durante gran parte del primer
mandato de Obama, y a menudo se le mencionaba como el
banquero favorito de Obama. Pero el ejecutivo ha sido
critico de la Ley Dodd-Frank, la reforma de la regulacion
financiera aprobada durante el primer mandato de Obama.

En mayo, JPMorgan Chase anuncié que habia sufrido una
pérdida de 5,800 millones de délares ocasionada por malas
transacciones. Por su parte, una provision clave de la
legislacion Dodd-Frank limita la capacidad de los bancos
para negociar sus propios fondos. Dimon insistié en que la
negociacién que condujo a la pérdida no violaria esas
reglas, que aln no han entrado en vigor.



Buffett indicé que la pérdida por trading en JPMorgan
Chase no debe ser impedimento para que Dimon pueda ser
elegido como Secretario del Tesoro.

"(En) cualquier institucidn grande, las personas traspasan
los limites, y a veces se salen con la suya por un largo
tiempo", dijo Buffett. "Y claro estd, cuando se trabaja en
una institucidon financiera, puedes afiadir un montén de
ceros muy rapidamente".

Volver al inicio

4. La economia de EEUU progresa
"moderadamente”, segun el Libro
Beige de la Fed

enero de 2013 entrarian en vigor una serie de duros
recortes del gasto sumados a un alza de los impuestos.
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5. Obama confia en que llegara un
acuerdo "en semanas” para evitar
el abismo fiscal

AFP

La economia de EEUU avanzo
"moderadamente” entre las ultimas
tres semanas de octubre y la primera
quincena de noviembre, segun el
informe de coyuntura de la Reserva
Federal (Fed) publicado este
miércoles.

"La actividad econémica se expandié moderadamente en
las ultimas semanas", segun el Libro Beige del banco central
de EEUU, que reune la informacion enviada por sus filiales
regionales.

La Fed registr6 ademas una situacidon dispar entre las
diferentes regiones del pais, debido a las consecuencias del
paso del huracan Sandy por la costa este de EEUU. "El
debilitamiento de la situacién en la region de Nueva York
fue atribuida a las perturbaciones ocasionadas por el
huracdn Sandy a finales de octubre, que se extendieron en
noviembre", informd el banco central.

La economia también sufridé las consecuencias de Ia
catastrofe natural en la regién de Filadelfia (noreste),
aunque sus efectos fueron limitados en zonas como
Richmond (este) y Boston (noreste). Incluso en las regiones
con un crecimiento mas dindmico, como San Luis (centro) y
Minneapolis (centro-norte), el crecimiento fue descrito
como levemente por encima del nivel considerado como
moderado.

La Fed agregdé que en un cierto nimero de regiones las
informaciones mostraron inquietud con respecto al
problema del llamado "precipicio fiscal" en Estados Unidos.
A falta de un acuerdo entre el Congreso y el gobierno, en

elEconomista.es / Reuters

El presidente de Estados Unidos,
Barack Obama, se ha mostrado
confiado en relacion a las
conversaciones que mantienen
democratas y republicanos para evitar
el denominado abismo fiscal e incluso
ha pronosticado un acuerdo "en las
proximas semanas".

El término abismo fiscal hace referencia a los 600.000
millones de dodlares en reducciones del gasto publico y
subidas de impuestos que comenzarian a aplicarse a partir
de enero si no se cierra un pacto antes de fin de afo, al
expirar las moratorias fiscales impuestas por la
Administracidon Bush. La falta de acuerdo podria abocar al
pais a la recesion.

"Nuestro objetivo final es lograr un acuerdo que mantenga
bajo control el déficit a largo plazo de una forma justa y
equilibrada", ha declarado el mandatario norteamericano
en la Casa Blanca, al referirse a unas negociaciones que
pueden dar sus frutos "en las préximas semanas". "De
hecho, espero que esté hecho antes de Navidad", ha
apostillado. Obama ha emprendido una agresiva campafia
de comunicacién para tratar de extender los beneficios
fiscales aprobados durante la presidencia de George W.
Bush, con la Unica excepcién de las rentas mas altas.

El presidente, que ha subrayado la "urgencia" de las
negociaciones, ha pedido a todos sus simpatizantes que
presionen a los lideres del Congreso para que unifiquen
posturas, tanto por los medios tradicionales como a través
de redes sociales como Facebook o Twitter.

"Iré donde haga falta y haré lo que haga falta para
conseguir que se haga", ha destacado, en referencia al
documento que deben firmar demdcratas y republicanos.
Obama ha recalcado que se trata de algo "demasiado
importante para Washington".
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6. Fed debate objetivo de tasa de
desempleo

CNNexpansion

Charles Evans propone un nivel de
desocupacion que determine un
cambio en la politica monetaria; el
lider de la Fed de Chicago dice que se
reduciria la incertidumbre sobre los
tipos de interés.

NUEVA YORK — ¢Cudnto debe caer la tasa de desempleo
antes de que la Reserva Federal estadounidense aumente
las tasas de interés?

Charles Evans, presidente de la Fed de Chicago, quiere que
el banco central mantenga la tasa de los fondos federales
cerca de cero hasta que el desempleo baje a un 6.5%, una
tasa de desocupacion que no se ve desde 2008.

Este aiflo Evans no es un miembro con derecho a voto en el
organismo, pero en enero ocupard por rotaciéon un asiento
con capacidad de votacion en el Comité de politicas de la
Reserva Federal. Desde hace aproximadamente un afio, el
funcionario ha estado exhortando a sus colegas para que
publiquen claros objetivos econdmicos que guiarian la
politica monetaria del banco central.

Conocida como la regla 7/3, su propuesta inicial hubiera
mantenido las tasas de interés cercanas a cero hasta que la
tasa de desempleo cayera a 7% o la inflacién superara el 3%
anual.

Ahora, Evans ha modificado esa propuesta, sugiriendo que
el banco central mantenga sin cambios las tasas de interés
bajas por mas tiempo. Como condicidon para elevarlas, él
quiere ver que la tasa de desempleo disminuya como
minimo al 6.5% y la inflacion no supere el 2.5% anual.

La esperanza detras de dicha politica es que los objetivos
numéricos o metas en cifras eliminen algo del misterio que
rodea a las decisiones de la Reserva Federal. Si se publican
esos datos econdmicos, el publico puede basar sus
expectativas de la politica de la Fed sobre una imagen mas
clara de los objetivos del banco central.

"Si se comunica bien el periodo que duraran las bajas tasas
de interés, entonces puede reducirse la incertidumbre
relativa a las futuras fluctuaciones de las tasas", sefald
Evans en un discurso preparado presentado este martes
ante el Instituto CD Howe en Toronto, Canada.

La idea de adoptar metas numéricas esta ganando cierta
influencia dentro de la Fed. Janet Yellen, la segunda al
mando después del presidente Ben Bernanke en el Consejo
de la Reserva Federal, apoy¢ la idea en un discurso hace dos
semanas.

"Estoy a favor de este enfoque porque permitiria que el
publico ajustara inmediatamente sus expectativas sobre el
momento en que subirdn las tasas en respuesta a la nueva
informacién que afecta las perspectivas econémicas"”, dijo
Yellen, afiadiendo que esta respuesta del mercado actuaria
como un "estabilizador automatico para la economia".

El titular de la Fed de Boston, Eric Rosengren, quien al igual
que Evans, rotard a un puesto con derecho a voto el
proximo afio, también ha dado su apoyo a la idea,
proponiendo como objetivo el 7.25% para la tasa de
desempleo.

Mientras tanto, el presidente de la Fed de Minneapolis,
Narayana Kocherlakota, quien no tendra voto hasta el afio
2014, ha sugerido umbrales de 5.5% para el desempleo y
2.25% para la inflacidn.

La Fed ha mantenido las tasas de interés cercanas a cero
desde fines de 2008 en un esfuerzo por estimular la
economia. A pesar de que la tasa de desempleo ha caido
ligeramente desde entonces hasta el 7.9%, la Fed todavia
no esta satisfecha con ese nivel y ha buscado politicas
alternativas adicionales para impulsar ain mas la economia
estadounidense.

En su reunidn de septiembre, la Reserva Federal puso en
marcha una tercera ronda de flexibilizacién cuantitativa
(QE3), que contempla la compra de 40,000 millones de
ddlares en valores respaldados por hipotecas cada mes.

La Fed ha dicho que planea mantener esa politica hasta que
las perspectivas para el mercado laboral mejoren
"sustancialmente". EI Comité de politicas de la Fed tiene
programada la proxima reunién los dias 11 y 12 de
diciembre.

Volver al inicio



7. Las solicitudes de hipotecas bajan
en EU

CNNexpansion

Los pedidos cayeron 0.9% durante la
semana pasada, dijo la Asociacion de
Banqueros Hipotecarios; pese a ello,
la demanda de préstamos para la
compra de casas subio por cuarta
semana consecutiva.

NUEVA YORK (Reuters) — Las solicitudes de hipotecas en
Estados Unidos sufrieron un descenso la semana pasada,
aunque la demanda de préstamos para la compra de
viviendas subid por cuarta semana consecutiva, dijo este
miércoles un grupo sectorial.

La Asociacién de Banqueros Hipotecarios (MBA, por su sigla
en inglés) dijo que su indice desestacionalizado de actividad
de solicitudes hipotecarias, que incluye tanto la demanda
de refinanciamiento como de compra de casas, cayd 0.9%
en la semana que termind el 23 de noviembre.

El indice desestacionalizado de solicitudes de
refinanciamiento de la MBA cayé 1.5%, mientras que una
estimacion de solicitudes de préstamos para compras de
casas, un indicador adelantado respecto a la compra de
casas, subio 2.6%.

En tanto, la proporcién de refinanciamiento respecto a la
actividad total de hipotecas se mantuvo estable en el 81 por
ciento de las solicitudes, en comparacion con la semana
previa.

Las tasas hipotecarias fijas a 30 afios promediaron 3.53% en
la semana, una caida de 1 punto basico respecto al 3.54%

de la semana anterior.

El sondeo cubre mas del 75% de las solicitudes de hipotecas
residenciales minoristas de Estados Unidos, segun MBA.

Volver al _inicio

8. La Comision Europea propone una
reforma de la zona euro

WSJamericas

Las autoridades europeas anunciaron
el miércoles un plan para remodelar
las instituciones de la zona euro, que
busca un presupuesto comun para los
diecisiete paises que comparten la
moneda unica y, en ultima instancia,
otorga competencias para emitir
deuda que estaria respaldada
colectivamente por el bloque.

BRUSELAS (EFE Dow Jones)—"Ahora estamos lanzando este
debate, no sélo con esldéganes sino con un documento”, dijo
el presidente de la Comisidn Europea, José Manuel Durdo
Barroso, en una rueda de prensa.

El plan es una de las diferentes visiones sobre como arreglar
los graves errores en la eurozona que han salido a la luz con
la crisis de deuda. Es seguro que sea polémico, en particular
en Alemania, Holanda y otros paises que actian con cautela
a la hora de utilizar sus sdlidas cuentas publicas para
financiar a las naciones mas débiles de la zona euros.

El plan contempla un proceso dividido en tres fases. La
primera, que se implementaria en un periodo de entre seis
a 18 meses, incluiria la creacion de un fondo de dinero
procedente del presupuesto de la Unién Europea dedicado
a apoyar paises que persiguen reformas econdmicas.

En un periodo posterior de entre 18 meses y cinco afios, la
Comisién quiere crear una "capacidad fiscal" a gran escala
para la eurozona, junto quizas con "euroletras", deuda a
corto plazo respaldada por la zona euro que podria
utilizarse  por paises concretos. Estos cambios
probablemente exigirian una modificacién del Tratado de la
Unién Europea.



La ultima fase, después de cinco afos, comprenderia la
creacion de un presupuesto comun para apoyar los
presupuestos nacionales de los miembros de la eurozona
gue se vean afectados por los impactos macroeconémicos.
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9. Las principales Bolsas europeas
cierran con escasas variaciones

AFP

Las principales Bolsas europeas
cerraron este miércoles con escasas
variaciones, aunque con leve
tendencia alcista tras la esperanza de
que avancen las negociaciones
presupuestarias en Estados Unidos.

En Londres, el indice FTSE-100 subié un exiguo 0,03%, a
5.803,28 puntos. En Francfort, el Dax gané el 0,15%, a
7.343,41. En Paris, el CAC-40 avanzo un 0,37%, a 3.515,19.
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10. Fitch advierte con rebaja a
Francia

ElIEconomista.es

La calificadora dijo que podria
despojar al pais de su nota AAA si no
logra reducir su deuda; alerté que
puede haber una rebaja si la
economia francesa se comporta peor
a lo pronosticado.

El mundo en crisis PARIS (Reuters) — Fitch Ratings podria
despojar a Francia de su calificacidon crediticia "AAA" el
proximo ano si el pais no cumple con sus metas sobre
reduccion de la deuda y si su economia se comporta peor a
lo pronosticado, advirtié el miércoles un experto de la
agencia.

Fitch es la Unica de las tres grandes firmas de calificacion
crediticia que aun otorga "AAA" a Francia, luego de que
Moody's la rebajé en un escalén este mes y de que
Standard & Poor's lo hiciera en enero.

Las preocupaciones sobre las finanzas de la segunda mayor
economia de la zona euro han ebullido bajo la superficie a

través de tres anos de crisis de deuda, pero hasta ahora los
mercados le han dado el beneficio de la duda y se han
concentrado en ltalia y Espaia.

"Creemos que es dificil para Francia alcanzar su déficit del
3% para el 2013, particularmente dados sus anémicos
prospectos de crecimiento", afirmd a Reuters Tony Stringer,
subdirector del grupo de calificaciéon soberana de Fitch, en
una entrevista.

"Cualquier rendimiento peor en consolidacién fiscal o en
reformas econdmicas fundamentales podria llevar a una
rebaja en el 2013", agregé.

Fitch espera en la actualidad que la economia de Francia
vea un crecimiento del 0.3% el préximo afo.

El jefe de la agencia de deuda de Francia dijo a Reuters este
miércoles que preveian una compra récord de los bonos del
pais por parte de inversores en Asia y Oriente Medio y que
una zona euro mas estable deberia respaldar la demanda
futura.

Los costos de endeudamiento del pais estdan actualmente
en niveles histéricamente bajos, dado que la crisis en la
zona euro deja a los inversores con menos opciones, pero
Stringer advirtid que los rendimientos podrian subir de
nuevo.

"Una ola de malas noticias econémicas sobre la zona euro
podria revertir las tendencias de ajuste que hemos visto en
rendimientos, podria ocurrir lo contrario y hemos dicho que
prevemos periodos de volatilidad de mercados", comentd.
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11. ;Por qué el drama del desempleo
en Espafa es mayor que en el caso
de Grecia?

elEconomista.es

En 2007, tanto Espaia como Grecia
tenian tasas de paro por debajo del
promedio que registraba la Eurozona.
Pero el estallido de la crisis financiera
se ha ensainado especialmente con el
mercado laboral de ambos paises,
donde el desempleo ronda hoy el 25%.




Liberty Street Economics, el blog de la Reserva Federal de
Nueva York, analiza hoy la evolucién, motivos y diferencias
de tal destruccién de empleo.

Salvando las distancias, la diferencia entre poblacion activa
de uno y otro y el nimero de parados (1,2 millones Grecia;
5,7% Espafia), ambos paises tienen tasas de desempleo muy
similares y la mayor pérdida de empleo, en los dos casos, se
concentra en los jovenes varones. Ahora bien, los caminos
que ha seguido cada uno para llegar al punto actual son
muy diferentes.

Mientras que el aumento del desempleo se produjo en
ambos paises en un plazo similar, Espaia ha experimentado
un descenso del PIB mucho mas moderado. En otras
palabras, la disminuciéon del empleo en Grecia, como ha
ocurrido en la Eurozona, ha sido proporcional al fuerte
descenso del PIB. Pero en Espaia el empleo ha caido mucho
mas que la produccion debido, en parte, a la notable
flexibilidad del mercado laboral, senala el articulo.

El gran peso de la construccion

Liberty Street tiene algunas respuestas a por qué la pérdida
de puestos de trabajo en Espafia, en comparacién con
Grecia, ha excedido con creces su correspondiente
disminucién en la produccién. Un factor que ha contribuido
a esta situacidn es que la composicion de los empleos
espanoles hace que la economia sea vulnerable a la
elevada pérdida de empleos durante una recesion.

En 2007, alrededor del 13% de los empleos se concentraba
en el sector constructor, en comparacion con el 8% de
Grecia y de la Eurozona. La construccion es el sector que
normalmente experimenta la mayor caida en una recesion.
En términos de PIB, la construccién cayd un 35% de 2007 a
2011, y el sector representd casi el 60% de la disminucion
en el empleo total en este periodo.

La pérdida de empleo en Espafia comenzd antes que en
Grecia, con el colapso de la burbuja inmobiliaria. Grecia, por
su parte, logré mantener estable su nivel de empleo, antes
de que la crisis de deuda soberana causara una disminucién
pronunciada a principios de 2010.

Otro factor que contribuye es el altisimo porcentaje de
empleados con contratos temporales. Los datos de la OCDE
muestran que en 2007 el 32% de los empleados en Espafia
tenia un contrato temporal. En Grecia la cifra rondaba el
10% vy la UE registraba un promedio del 15%.

Esto sugiere que los desequilibrios estructurales son la
razon a la inusualmente alta tasa de paro en Espaifa en
relacion a la caida del PIB.

La pérdida de empleo desde 2007 se concentra
fuertemente en los trabajadores temporales (-36%),
seguidos de los auténomos (-14%). Al mismo tiempo, el
nimero de empleados con contratos de trabajo indefinido
se reduce en una cantidad mucho mas modesta (-6%).

La experiencia de Espafia en relacién con el panorama en el
resto de la Eurozona muestra el coste que tiene para una
economia un alto nivel de flexibilidad laboral, sentencia el
articulo.
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12. BCE con Dbase legal para
supervisar banca

CNNexpansion

El Banco Central dijo que el Tratado
de la UE le permite asumir un papel
de supervision; pidié un mecanismo
de resolucion para apuntalar o cerrar
a los bancos en problemas.

FRANCFORT (Reuters) — El Banco Central Europeo (BCE)
dijo este miércoles que el derecho le da la base juridica para
asumir un papel de supervisidon bancaria en el continente y
pidid un mecanismo de resolucidn para apuntalar o cerrar a
los atribulados bancos en problemas que se crearan junto
con el supervisor.

Algunos observadores han cuestionado si el Tratado de la
Unidn Europea permite al BCE asumir un amplio papel de
supervisién, en medio de preocupaciones de que esto
podria entrar en conflicto con sus responsabilidades de
politica monetaria.

"El BCE considera que el articulo 127 (6) del Tratado
constituye la base juridica adecuada para conferir rapida y
efectivamente tareas de supervision especificas sobre el
BCE", dijo el Banco central en una opinién legal.

La entidad dijo que la regulacion establecida en el
mecanismo Unico de supervisién (SSM, por sus siglas en
inglés), bajo su potestad, debe cumplir con seis principios:

e El BCE, dentro del SSM, debe ser capaz de llevar a cabo
las tareas de manera efectiva y rigurosa, sin riesgos
para su reputacion.

e ElI BCE debe seguir siendo independiente en la
realizacion de todas sus tareas.



e Debe haber una separacidn estricta entre las nuevas
tareas de supervision del BCE y sus funciones de politica
monetaria asignadas por el Tratado.

e El BCE deberia poder recurrir completamente a los
recursos de conocimiento, experiencia y operaciones de
las autoridades nacionales de supervision.

e ElI SSM debe operar de forma totalmente coherente con
los principios que sustentan el mercado Unico de los
servicios financieros y en plena adhesién al cédigo
normativo Unico para los servicios financieros.

e E|l BCE estd listo para cumplir con los mas altos
estdndares de responsabilidad para las tareas de
supervision.

El BCE dijo ademas que acoge favorablemente la propuesta
de la Comision Europea para supervisar todos los bancos en
los Estados miembros que participan en la unién bancaria.

"Esto es importante para preservar la igualdad de
condiciones entre los bancos y evitar la segmentacion del
sistema bancario", sostuvo.

El BCE también pidid6 que sea creada una autoridad
resolutiva separadamente del supervisor, que a juicio de la
entidad es "un complemento necesario de la SSM para
lograr un buen funcionamiento de la unién del mercado
financiero".
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13. El Banco de Espaiia espera que el
PIB siga cayendo en el ultimo
trimestre

Expansion.com

El Banco de Espana ha asegurado en
su Boletin Economico de noviembre
que la economia espanola seguird
contrayéndose en los ultimos meses
del aio.

"El conjunto de informacién disponible apunta a que el
producto seguird cayendo en los meses finales de 2012,
cuando tendra lugar la reversion del efecto de anticipaciéon
del gasto que supuso la subida del IVA en septiembre",
explica el informe.

Por lo que respecta al consumo privado, el organismo
destaca que tanto la confianza de los hogares como la del
comercio minorista registré un modesto avance en octubre.

Entre los indicadores cuantitativos, solo se cuenta con la
informacién de las matriculaciones de vehiculos particulares
de octubre, que, en términos de su tasa intermensual,
presentaron un incremento notable, tras la fuerte caida de
septiembre, mes en el que entrd en vigor el efecto del IVA,
pese a que no estaria recogiendo todavia los posibles
efectos positivos del Programa de Incentivo al Vehiculo
Eficiente (PIVE).

La autoridad monetaria resalta que los indicadores mas
recientes del sector de la construccion muestran caidas
interanuales "intensas" de la inversién, mientras que el
sector servicios mejord sus indicadores de opinion en
octubre, tras tres meses consecutivos de caida.

El Banco de Espana asegura también que el ritmo de
aumento del paro registrado siguié desacelerandose,
aunque continud siendo elevado (10,8 %) en octubre.

El sector industrial sigue siendo débil

El supervisor sefiala que desde el lado de la oferta la
informacién disponible muestra que la actividad industrial
sigue siendo débil.

Asi, sefala que el empeoramiento de los indicadores
cualitativos fue general en octubre, con un "ligero"
deterioro de la confianza de la industria manufacturera en
la encuesta de la Comision Europea y del indice PMI.

El Banco de Espafia asegura que aunque probablemente el
grueso del ajuste inmobiliario sobre la produccién industrial
ya se ha producido, no se prevé que vaya a hacer una
aportacion apreciable al dinamismo de las manufacturas en
el futuro.

Ademas, el informe asegura que la recuperacién de la
actividad industrial exige un "mayor empuje de las
exportaciones", con una mas amplia base de empresas que
vendan al exterior y una reducciéon de las importaciones
dentro de los procesos de produccién.
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14. Fitch advierte problemas para
Argentina

CNNexpansion

El pais debe solucionar su pleito con
acreedores para evitar problemas de
financiamiento a futuro; los
problemas del pais con inversionistas
podrian provocar que caiga en
suspension de pagos.

LONDRES (Reuters) — Argentina podria quedar excluida de
los mercados internacionales de bonos indefinidamente si
no resuelve un conflicto con acreedores que rechazaron
una reestructuraciéon de la deuda que incumplié en 2002,
dijo el miércoles un analista de Fitch Ratings.

La agencia de calificacion de riesgo bajod la nota soberana de
Argentina a 'CC' desde 'B', argumentando que la decisién de
un juez estadounidense sobre la cancelacion de bonos
incumplidos puede provocar una cesacién de pagos.

Argentina ha dicho que no pagard "ni un doélar" a los
inversores que no aceptaron el canje, liderados por Elliott
Management, parte de NML Capital, y Aurelius
Management, y se refiere a ellos como "fondos buitre". Los
fondos estan demandando al pais para recuperar el valor
total de los bonos que Argentina dejd de pagar en 2002.

"Ellos estan diciendo publicamente que no estan obligados
por la decisién de la corte, y si no cumplen no podran
satisfacer los pagos de su deuda reestructurada, y entonces
por definicion entraran en cesacidon de pagos", dijo Tony
Stringer, director gerente del grupo de deuda soberana de
Fitch en una entrevista a Reuters.

La fuerte retérica del Gobierno de Argentina también
sugiere pocas posibilidades de una resolucidn rapida a la
saga que ya lleva mas de una década.

"Si se rehlsan a pagar a los inversores que no ingresaron al
canje y mantienen esa postura no se va a resolver", agregé
Stringer.

"Uno se imaginaria que los dejara fuera de los mercados de
capitales por un largo periodo hasta que logren algun tipo
de acuerdo con los bonistas en conflicto", afiadid.

Argentina tiene una calificacién de 'B-' con una perspectiva
negativa segln Standard & Poor's y 'B3' segin Moody's

Investors Service, que también le otorgd perspectiva
negativa.

La semana pasada, Argentina tuvo su primera huelga
general desde que la presidenta Cristina Fernandez asumio
hace cinco afios. Grupos sindicales de la oposicidn
protestaron sus medidas econdémicas obstaculizando el
transporte publico y frenando la exportacion de granos.

La disputa por la reestructuracién ya mantuvo al pais fuera
de los mercados globales de crédito durante una década, y
los abogados de Argentina argumentan que podria disparar
una nueva crisis de deuda en la tercera economia de
América Latina al poner en riesgo los pagos de 24,000
millones de ddlares de deuda reestructurada.

También dicen que los ultimos fallos podrian reducir la
capacidad de otros gobiernos en la negociacién de futuras

reestructuraciones de deuda.
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15. Seras Experian: “Economia
brasilefia continia su ritmo de
expansion en el segundo semestre”

Xinhua

La economia brasilefia continuard su
ritmo de expansion y crecimiento en el
cuarto trimestre del ano y en el primer
trimestre de 2013, segun un estudio
de la consultora econémica Seras
Experian sobre el Indicador de las
Perspectivas de la Actividad
Econdmica.

Serasa apunté que el indicador subié un 0,3 por ciento en el
mes de septiembre en relacién a agosto, alcanzando un
valor de 100,5 puntos en el tercer aumento mensual
consecutivo.

Para los economistas de Serasa Experian, el buen momento
que vive el mercado laboral brasilefio, el mantenimiento de
un nivel minimo histdrico para la tasa bdsica de interés
(Selic), la reduccion de los niveles de existencias no
deseadas junto a una mejoria gradual del nivel de confianza
de las empresas son elementos que deben ofrecer tasas
mas altas de crecimiento econdmico en el segundo
semestre de este afio y el primer trimestre de 2013, en
comparacion con los observados en el primer semestre de
2012.



El Producto Interior Bruto (PIB) de Brasil registré un
aumento de apenas un 0,6 por ciento en el primer semestre
de 2012, lo que motivé que el gobierno adoptara una serie
de politicas de incentivo econémico y fiscal para mejorar la
economia en el segundo semestre del afio.

El mercado financiero calcula que la economia brasilefia
crecerd alrededor de un 1,5 por ciento este afio, la peor
cifra en los ultimos afios tras el 7,5 por ciento de 2010 y el
2,7 por ciento de 2011.

El gobierno sitia la tasa en un 2 por ciento este afio y un 4
por ciento en 2013.
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16. PIB de China en 2020 ascendera a
100 billones de yuanes

Xinhua

El tamaiio de la economia de China en
el afio 2020 estara cerca del
registrado por Estados Unidos en
2012, pronostico hoy un funcionario
de economia.

El producto interno bruto (PIB) de China llegard a los 100
billones de yuanes en 2020, el equivalente a entre 16 y 20
billones de ddlares USA, dijo en una conferencia de prensa
Yang Weimin, subdirector de la Oficina del Grupo Dirigente
Central sobre Asuntos Financieros y Econémicos.

El tamafio de la economia de China en el afio 2020 estara
cerca del registrado por Estados Unidos en 2012, pronostico
hoy un funcionario de economia. El producto interno bruto
(PIB) de China llegard a los 100 billones de yuanes en 2020,
el equivalente a entre 16 y 20 billones de délares USA, dijo
en una conferencia de prensa Yang Weimin, subdirector de
la Oficina del Grupo Dirigente Central sobre Asuntos
Financieros y Econdmicos.

En 2020, el PIB per capita de China probablemente sera de
10.000 délares USA, casi el doble de la suma de 2011, dijo
Yang.

Para el afio 2020, el pais duplicara su PIB de 2010 y los
ingresos per capita tanto de los residentes urbanos como
rurales, dijo este mes el presidente Hu Jintao durante la
inauguraciéon del XVIII Congreso Nacional del Partido
Comunista de China (PCCh).

Yang agregd que la meta de duplicar el ingreso per capita
para el afio 2020 se cumplird sélo cuando el ingreso
disponible per cdpita de los residentes urbanos crezca siete
por ciento al afio y si el ingreso neto per capita de los
residentes rurales aumenta 6,7 por ciento al afo durante
los préximos nueve afios.

Debido a que las regiones central y occidental del pais
cuentan con un enorme potencial de desarrollo econdmico,
los residentes ahi veran sus ingresos crecer mas rapido que
los de las partes orientales en los proximos afios, afiadié el
funcionario.

Volver al inicio

17. Futuros de Materias Primas

Bloomberg

Energy & Oil Prices

Crude Qil & Natural Gas

Commodity Units Price Change
Crude Oil {WTI) LUSD/bbl. 86.72 -0.45
Crude Qil (Brent) USD/bbl. 109.74 -0.13
TOCOM Crude Qil JPY/Rl 53,670.00 -480.00

MNYMEX Matural Gas

USDMMBtu 3.70 -0.07

% Change Contract Time(ET)
-0.53% Jan 13 16:02:33
-0.12% Jan 13 16:02:15
-0.90% Apr13 3:59:30
-1.94% Dec 12 15:26:50



Refined Products

Commedity
RBOBE Gasoline
MNYMEX Heating Oil
ICE Gasail
TOCOM Kerosene

Emissions
Commodity

ICE ECX Emissions

Units
LISd/gal.
LSd/gal.
LUSD/MT

JPYIE

Units

EUR/MT

Price
273.40
301.25
840 25

66,030.00

Price

6.83

Change
+0.19
+0.31
=275
-600.00

Change
-0.02

Gold, Silver, And Industrial Metals

Gold

Commodity

COMEX Gold
TOCOM Gold

Gold Spot

Euro Spot

British Pound Spot
Japanese Yen Spot
Indian Rupee Spot

Silver

Commodity

COMEX Silver
TOCOM Silver

US Dollar Spot
Euro Spot

British Found Spot
Japanese Yen Spot
Indian Rupee Spot
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Units
USD/ft oz.
JPY /g
USD# oz,
EURM oz.
GBP/t oz.

Price
1,722.30
4,533.00
1.719.15
1,328.65
1,073.32

JPY/t oz, 140,896.39

MR/t oz,

Unitz
USDit oz.
JPYig
LSOt oz.
EURM oz.
GBPt oz.
JPYt oz.
INR/t oz.

95,363.76

Price
33.80
88.70
33.72
26.06
21.05

2,763.79
1,870.00

Change
-22.50
-45.00
-23.00
-17.59
-14.16

-2, 267 .44

-1.406.05

Change
-0.27
-0.20
-0.34
-0.26
-0.21

-34.79

-19.83

% Change
+0.07%
+0.10%
-0.29%
-0.90%

% Change

-0.29%

Prices

% Change
-1.29%
-0.98%
-1.32%
-1.31%
-1.30%
-1.68%
-1.45%

% Change
-0.80%
-0.22%
-1.00%
-0.98%
-0.98%
-1.24%
-1.05%

Contract
Dec 12
Dec 12
Jan 13
Jun 13

Contract

Dec 12

Contract
Feb13
Oct 13
MAA
MAA
MIA
MAA
MIA

Contract
Mar 13
Oct 13
MIA
MAA
MAA
MAA
MAA

Time(ET}
16:02:12

15:559:34

Time(ET)

12:31:32

Time(ET}

15:58:06

16:08:17
16:08:08
16:08:11

16:08:13

Time(ET}
15:58:04
131527
16:04:12
16:08:08
16:08:08
16:08:17

16:08:13



Other Precious Metals

Commodity Units Price Change % Change Contract Time(ET)
Platinum Spot USDft oz, 1,605.00 -6.25 -0.39% MIA 16:08:13
Palladium Spot USDit oz. 67250 +5.00 +0.75% A 16:03:11

Industrial Metals

Commodity Units Price Change % Change Contract Time(ET)
COMEX Copper USd/b. 354.20 -0.90 -0.25% Mar 13 15:57:50
LME 3 Month Copper USD/MT  7.807.00 +27.00 +0.35% - ETRz
LME 3 Month Aluminum USD/MT  2,009.00 +300 +045% - ETEMz
LME 3 Month Zinc USD/MT  1,993.00 +11.00  +0.55% - ETEmz
LME 3 Month Tin USD/MT  21,200.00  +375.00  +1.80% - ETRmz
Agricultural Commodity Prices

Grains

Commodity Units Price Change % Change Contract Time(ET)
CBOT Corn USd/bu. 764.00 0.00 0.00% Mar 13 15:00:00
CBOT Wheat USd/bu. 891.25 +2.75  +0.31% Mar 13 15:00:00
CBOT Oats USd/bu. Jev.25 -2.25 -0.58% Mar 13 15:00:00
CBOT Rough Rice USD/cwt 15.19 +0.11 +0.70% Jan 13 15:00:00
CBOT Soybeans USd/bu.  1.446.25 -3.00 -0.21% Jan 13 15:00:00
CBOT Soybean Meal USD/st 432.70 -0.70 -0.16% Jan 13 15:00:00
CBOT Soybean Oil USd/b. 50.38 -0.03 -0.06% Jan 13 15:00:00
ICE Cancla CAD/mt 592.90 +0.90  +0.15% Jan 13 152517
Softs

Commodity Units Price Change % Change Contract Time(ET)
ICE Cocoa USDimt  2.458.00 +11.00 +045% Mar 13 14:00:00
ICE Coffes "C" USd/b. 154.85 +570 +3.82% Mar 13 14:00:00
ICE Sugar #11 USd/b. 19.16 -0.07 -0.36% Mar 13 14:00:00
ICE Orange Juice Conc USd/lb. 123.25 -2.80 -2.22% Jan 13 14:00:00
ICE Cotton #2 USd/b. 7263 +0.11 +0.15% Mar 13 14:30:00
SFE Greasy Wool cents/kg  1.,160.00 0.00 0.00% Dec 12 1112812012
CME Lumber USD/itbf 339.00 +9.90 +3.01% Jan 13 16:00:31
TOCOM Rubber JPY kg 256.70 +1.30  +0.51%  May 13 04:59:59
CME Ethanol USD/gal. 244 0.00 +0.16% Mar 13 15:00:00

Commodities trade on different exchanges with different trading sessions. Change always shows the change from previous close price.Unless indicated
otherwise: intraday data is at least 15 minutes delayed; mutual fund NAVs are updated at the close of every market day; all prices are in the local
currency; Time is ET.
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18. Cotizacion acciones de AmBev

BM&F BOVESPA

Precios en RS

--

2851172012 18:26:54 74,82 74,25 75,15 74,84 74,75
ZAMBYA PH 2851172012 18:39:53 85,04 84,80 86,32 85,72 85,85 0,40
HOTA: El valor de referencia se calcula con base en la media aritmética de los precios de las mejores ofertas de compra v de venta que
ze havan registrado al final del horario regular de la rueda bursatil.
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