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Centroamérica

1. Costa Rica recupera visitacion de turistas y vuelos
disponibles

En total, ingresaron 631.609 turistas, de los cuales 579.354 lo hicieron
via aérea. Estados Unidos es el principal mercado emisor para Costa
Rica. De ese pais arribaron en el primer trimestre 121,597 turistas.

Estados Unidos

2. Fortaleza financiera de hogares EE. UU. puede
prolongar la lucha contra la inflacién de la Fed

La reciente caida de los mercados bursdtiles, una fuente de riqueza de
los hogares que ha influido cada vez mds en los ingresos en los ultimos
afos, puede eventualmente ayudar a desacelerar el consumo.

3. Lainflacién cede ligeramente en EE. UU., pero sigue
alta

En 12 meses a abril, la inflacion se ubicd en 8,3%, y aunque el dato es
inferior al acumulado en un afio a marzo, estd igualmente por encima
de lo previsto, segtin el indice de precios al consumo (CPI) publicado el
miércoles por el Departamento de Trabajo.

Europa

4. Funcionarios prevén que BCE elevaria tasa arriba de
cero en 2022

Con los miembros del Consejo de Gobierno convergiendo desde ahora
en torno a un aumento de un cuarto de punto en julio, al menos dos
movimientos mds de ese tamafio antes de enero se estdn convirtiendo
en un resultado plausible.

5. Las remesas a Ucrania aumentaran mas de un 20%
este afo, prevé el Banco Mundial

Los envios de dinero de migrantes a sus familias en su pais de origen
totalizardn los 630.000 millones de ddlares, precisan los autores del
reporte.

Mundo

6. Aumento de inflacion en América Latina indica mas
alzas de tasas

Las autoridades monetarias latinoamericanas no estdn teniendo un
respiro de los aumentos de precios vertiginosos que ya en marzo habian
superado incluso los prondsticos mds pesimistas en muchos paises.

7. Buenas noticias para la alimentacién, malas noticias
para la guerra: Brasil compra fertilizante ruso

Los funcionarios esperaban que la guerra detuviera hasta un 15 por
ciento de las exportaciones de fertilizantes rusos. Pero Brasil y otros
paises han encontrado la manera de continuar con las compras.

8. China dice que utilizara varios instrumentos politicos
para apoyar el empleo

La politica fiscal y monetaria de China dard prioridad al empleo y se
utilizardn diversas herramientas politicas para ayudar a evitar la
pérdida de puestos de trabajo.

9. Rublo ruso supera a real brasilefio como mejor
moneda del mundo

El rublo reanudd el miércoles su avance frente al ddlar cuando la Bolsa
de Moscu reabrid tras dos dias de feriado publico. Ahora registra un alza
superior a 11% desde principios de afio frente a la moneda
estadounidense.

10. indices, monedasy futuros
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Centroamérica

1. Costa Rica recupera visitacion de
turistas y vuelos disponibles

aDiarioCR

En total, ingresaron 631.609 turistas, de los cuales
579.354 lo hicieron via aérea. Estados Unidos es el
principal mercado emisor para Costa Rica. De ese
pais arribaron en el primer trimestre 121,597
turistas.

Las cifras de turismo que presentd Costa Rica durante el primer
trimestre del afio son alentadoras. Asi lo confirmé el Instituto
Costarricense de Turismo (ICT), al informar que el pais recupero
el 63% de la visitacion turistica registrada en el 2019.

En total, ingresaron 631.609 turistas, de los cuales 579.354 lo
hicieron via aérea. Solo en el mes de marzo, a través del
aeropuerto Juan Santamaria, entraron al territorio nacional
149.831 visitantes y del Daniel Oduber en Guanacaste, 75.574.

Gustavo Alvarado, ministro de Turismo, manifesté: “El aumento
en la recuperacion de viajeros desde Estados Unidos, Canadd y
Europa, la cantidad de asientos disponibles ofrecidos por las
aerolineas en los préximos meses, sumado al posicionamiento
de nuestro pais como destino masivo vislumbran un panorama
alentador para el turismo del pais”.

Estados Unidos es el principal mercado emisor para Costa Rica.
De ese pais arribaron en el primer trimestre 121. 597 turistas en
los primeros tres meses del afio, lo que representa una
recuperacion del 88% con respecto al 2019.

De Francia ingresaron 24.492 turistas, 20.015 de Reino Unido y
19.697 de Alemania, tres paises con mayores emisores de
Europa.

Cantidad de asientos disponibles para visitar Costa Rica
también aumentaron

Un monitoreo del ICT realizado entre febrero y marzo de este
afio, indica que la cantidad de asientos ofrecidos por las
aerolineas para viajeros que desean visitar el pais, aumentaron.

En enero se registraron 342.838 asientos disponibles, lo que
representa un 83% de los que se ofrecieron en el mismo mes del
2019. “En febrero recuperamos un 82% de los asientos ofrecidos
hace dos afos, mientra que en marzo casi el 84%”, inform¢ el
instituto.

Al mes de abril, 23 lineas aéreas vuelan hacia y desde el pais,
como: Frontier (Estados Unidos) e Iberojet (Espafia). Esta ultima
aerolinea aumento la frecuencia de las rutas hacia Costa Rica,
dos veces por semana desde Madrid.

Volver al inicio

Estados Unidos

2. Fortaleza financiera de hogares EE.
UU. puede prolongar la lucha contra la
inflacion de la Fed

Reuters

La reciente caida de los mercados bursdtiles, una
fuente de riqueza de los hogares que ha influido cada
vez mds en los ingresos en los ultimos afios, puede
eventualmente ayudar a desacelerar el consumo.

(Reuters) - La fortaleza financiera acumulada en los hogares
estadounidenses limitd el dafio de la pandemia de coronavirus,
pero ahora puede estar dificultando y prolongando la lucha
contra la inflacién de la Reserva Federal, que intenta que la
gente pierda poder adquisitivo.

La reciente caida de los mercados bursatiles, una fuente de
riqueza de los hogares que ha influido cada vez mas en los
ingresos en los Ultimos afios, puede eventualmente ayudar a
desacelerar el consumo, pero los informes de esta semana sobre
deuda de los hogares, condiciones financieras e inflacién han
dejado poca sensacion de que los consumidores estén
cambiando de habitos.

Los datos de inflacion de abril publicados el miércoles por el
Departamento de Trabajo ponen de relieve el dilema para la
Fed. Como se predijo, el aumento general de los precios al
consumidor disminuyd significativamente frente a marzo, que
fue el nivel mas alto desde 2005, pero no tanto como se
esperaba. Sin embargo, hay indicios de que las presiones
inflacionarias se mantenian firmes en sectores clave como el
alquiler y los viajes.

"Esta es otra sorpresa al alza de la inflacidn y sugiere que la
desaceleracién serd laboriosamente lenta", dijo Seema Shah,
estratega jefe de Principal Global Investors.
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Datos de la Fed de Nueva York del martes mostraron que, si bien
los niveles de deuda de los hogares aumentaron a otro récord
en el primer trimestre, habia poca evidencia de que estuvieran
complicados.

Hubo un pequefio aumento de hogares en las primeras etapas
de la morosidad, pero sigue siendo un nivel "muy bajo segun los
estandares histoéricos", dijo la Fed de Nueva York. Ademas, la
tensidn por deudas mas significativas, como nuevas quiebras o
procedimientos de cobro, es la mas bajos desde que se
comenzaron a recopilar los datos en 1999.

Varias autoridades de la Fed han sefalado que estan
observando atentamente los balances de los hogares para
calcular cuanto tiempo mads los estadounidenses pueden
disponer de efectivo.

El presidente de la Fed de Minedpolis, Neel Kashkari, dijo el
lunes que esperaba mas evidencia de que los balances de los
hogares se estaban agotando. "Existe la posibilidad de que la
economia ahora haya sido empujada a una presion de equilibrio
mas alta que antes. Y si ese es el caso, entonces tendremos aun
mas trabajo" para reducir la inflacion, afirmé.

Si bien la produccién general de Estados Unidos se contrajo en
el primer trimestre, en gran parte debido a factores técnicos
asociados con la gestion de inventarios de las empresas, hay
pocas sefiales evidentes mds de una desaceleraciéon de la
actividad, en particular entre los consumidores.

El ultimo dato de Bank of America sobre el gasto y el bienestar
financiero de los consumidores, a partir de su base de datos de
67 millones de consumidores y clientes de pequefias empresas,
mostré que la cantidad gastada con tarjetas de crédito y débito
esta superando la inflacion. El gasto con tarjetas subié un 13%
interanual en abril y el gasto general con tarjeta por hogar fue
un 23,7% mas alto que antes de la pandemia.

Mds estadounidenses también viajaban. Los visitantes
procesados a través de los puntos de control de Ia
Administracion de Seguridad del Transporte eran un 15% menos
que antes de la pandemia en comparacién con un 40% menos
hace un afio. Destinos turisticos como Las Vegas estan
recibiendo visitantes y estd repuntando el gasto.

La Fed ha estado subiendo las tasas de interés con la esperanza
de poder frenar el "exceso" de demanda y desacelerar la
inflacidn sin obligar necesariamente a la economia a contraerse,
como lo ha hecho a menudo tras el endurecimiento del costo del
crédito por parte del banco central.

La Fed estd observando "cdmo nuestras politicas comienzan a
fluir. éVemos que la demanda retrocede en espacios
importantes?"”, se pregunté el martes por la noche el presidente
de la Fed de Atlanta, Raphael Bostic. Hasta ahora "no vemos eso.
La demanda es super fuerte".

Sin embargo, Bostic dijo que la demanda también podria
colapsar rapidamente a medida que las familias se ajustan a
precios mas altos, y también al ver su riqueza sacudida por lo

qgue llamé cambios "increiblemente rapidos e increiblemente
sélidos" en los mercados financieros en las Ultimas semanas tras
la caida de bolsas y bonos.

Asi como la solidez de los balances de los hogares y las empresas
puede dificultar que la Fed influya en el comportamiento del
gasto, la creciente exposicion de los hogares a los mercados de
inversiéon puede multiplicar el "efecto riqueza" de la politica
monetaria, ya que los valores mas bajos de los activos provocan
un menor consumo y una toma de decisiones mas cauta.

"Cada vez existe mads la idea de que los precios de los activos
influyen directamente en el comportamiento del consumidor"”,
dijo Roger Aliaga-Diaz, economista jefe para las Américas del
gigante de inversiones Vanguard, quien estimé que los billones
de ddlares de riqueza eliminados en las Ultimas semanas podrian
ya representar un impacto de un punto porcentual en el
crecimiento econdémico de Estados Unidos

"Estoy seguro de que cuentan con ese impacto", dijo.

Volver al inicio

3. La inflacidon cede ligeramente en EE.
UU., pero sigue alta

AFP

En 12 meses a abril, la inflacidn se ubico en 8,3%, y
aunque el dato es inferior al acumulado en un afo a
marzo, estd igualmente por encima de lo previsto,
segun el indice de precios al consumo (CPI) publicado
el miércoles por el Departamento de Trabajo.

La inflacion cedié ligeramente en Estados Unidos en abril, un
dato que nutre la esperanza de que lo peor haya pasado, aunque
es apenas un alivio en un contexto de fuerte alza de precios que
afecta tanto el poder de compra de los estadounidenses como
la popularidad de Joe Biden.

En 12 meses a abril, la inflacién se ubicé en 8,3%, y aunque el
dato es inferior al acumulado en un afio a marzo, esta
igualmente por encima de lo previsto, segun el indice de precios
al consumo (CPI) publicado el miércoles por el Departamento de
Trabajo.

El alza de precios esta cerca de los maximos en 40 afios que
registré el mes pasado. Los precios de los alimentos registraron
su mayor incremento en 12 meses desde el registro de 1981
(+9,4%).

Estas cifras provocan oscilaciones en la bolsa de Nueva York, que
se mantiene entre territorio positivo y negativo desde la
apertura este miércoles.
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La buena noticia es que se trata de la primera vez en ocho meses
que el aumento de precios se modera, lo que alimenta la
esperanza del inicio de un lento retroceso de la inflacidn, tras el
pico de marzo, cuando se registré el mayor indice de inflacion
desde diciembre de 1981.

"La inflacidn tal vez alcanzé un maximo, pero el descenso hasta
fin de afio serd todo menos rapido", advirtio sin embargo
Gregory Daco, economista jefe de EY-Parthenon.

- "Nivel aceptable" -

El presidente Joe Biden intenta, desde que empezd la semana,
convencer a los estadounidenses de que la Casa Blanca hace
todo lo que puede para luchar contra la inflacién, que pesa sobre
su popularidad cuando se acercan las elecciones de medio
mandato de noviembre.

"Si bien reconforta ver que la inflacidon anualizada se moderd en
abril, sigue en un nivel inaceptable. Como dije ayer (martes), la
inflacidn es un desafio para las familias en todo el pais y reducirla
es mi principal prioridad econdmica", sostuvo en un
comunicado.

El mandatario tiene previsto hablar a las 14H15 locales (18H15
GMT) sobre lo que califica como "el alza de precios de (Vladimir)
Putin", desde un establecimiento agropecuario cerca de
Chicago.

Alli presentara una serie de medidas para tratar de bajar la
disparada de los precios de los alimentos.

La oposicidn republicana recuerda sistemdticamente que los
precios comenzaron a subir mucho antes de la guerra en
Ucrania, que Rusia lanzé en febrero.

Si se consideran los datos mensuales, la moderacién de la suba
de precios es mas evidente que en el largo plazo, con un
retroceso de 0,3% con respecto a marzo, frente a un aumento
de 1,2% en ese mes en relacién con febrero.

La principal razén es que los precios de la gasolina cedieron un
poco en abril. Aunque el martes volvieron a marcar un récord
histérico.

Los costos de la energia aumentaron 30,3% en los ultimos 12
meses, y el costo de la gasolina es 43,6% mas elevado que hace
un afo.

Los precios de los autos de segunda mano, que contribuyeron
en buena medida a la fuerte inflacion por la baja produccién de
unidades nuevas debido a la escasez de semiconductores,
volvieron a bajar en abril (-0,4%) por tercer mes consecutivo.

- Riesgo persistente-

"Aunque las cifras de abril sugieren que podria haberse
alcanzado un maximo", el reciente récord de precios de la nafta
en las gasolineras "muestra que el riesgo persiste", advirtid
Kathy Bostjancic, economista jefa de Oxford Economics, en una
nota de analisis.

"Los cierres en China por el covid y la guerra ruso-ucraniana
ejercen una presién adicional sobre las cadenas de
aprovisionamiento, ya tensionadas", destacé la economista.

Si se excluyen los precios mas volatiles de energia y alimentos,
la inflacion subyacente mes a mes marca 0,6% en abril frente a
0,3% en marzo. Pero en 12 meses se reduce a 6,2% en abril
cuando en marzo marcé 6,5%.

El martes, varios responsables de la Reserva Federal se
manifestaron partidarios de incrementos fuertes de tasas en los
meses que vienen para tratar de conjurar la subida de precios,
frenando consumo e inversion..

Volver al inicio

Europa

4. Funcionarios prevén que BCE elevaria
tasa arriba de cero en 2022

Bloomberg

Con los miembros del Consejo de Gobierno
convergiendo desde ahora en torno a un aumento de
un cuarto de punto en julio, al menos dos
movimientos mds de ese tamafio antes de enero se
estdn convirtiendo en un resultado plausible.

e ECB hasn’t raised rates in more than a decade
BOE

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
Source: Fed, BOE, ECB Bloomberg

(Bloomberg) -- Los responsables de la politica monetaria del
Banco Central Europeo estdn adoptando cada vez mds un
escenario de elevar la tasa de interés por encima de cero antes
de fin de afo, segln funcionarios familiarizados con el asunto.
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Con los miembros del Consejo de Gobierno convergiendo desde
ahora en torno a un aumento de un cuarto de punto en julio, al
menos dos movimientos mas de ese tamafio antes de enero se
estan convirtiendo en un resultado plausible para los
funcionarios de todo el espectro de toma de decisiones, dijeron
las personas, que pidieron no ser identificado discutiendo
deliberaciones privadas.

Eso sugeriria que los responsables de la politica del BCE estdn
comenzando a alinearse con las opiniones del resto de los
mercados, que actualmente muestran a inversionistas
apostando por tres aumentos en la tasa de depdsito desde el
actual -0,5% antes de que termine el afio.

No se ha tomado ninguna decisiéon sobre futuros movimientos
monetarios. Un portavoz del BCE se negd a comentar sobre la
trayectoria de las tasas de interés.

El euro extendié sus ganancias para negociarse alrededor de
USS$1,0554. Los mercados monetarios anticiparon las apuestas
por los aumentos de tasa del BCE descontando alrededor de 91
puntos basicos de ajuste para fin de afio en comparacién con los
89 puntos bdésicos antes del informe.

La semana pasada, el gobernador del Banco de Francia, Frangois
Villeroy de Galhau, se mostré a favor publicamente con esa
perspectiva, calificdndola como “razonable”. Mientras tanto, su
colega belga, Pierre Wunsch, dijo en una entrevista el mes
pasado que tal escenario “seria obvio”.

Con la inflacién acercandose cuatro veces al objetivo del 2%, los
funcionarios, incluida la presidenta del BCE, Christine Lagarde,
estan ahora indicando que estdn listos para promulgar en julio
el primer aumento de tasa desde 2011, luego de la conclusidn
de las compras de activos netos poco antes de esa fecha.
Hablando el miércoles, también enfatizé que los movimientos
posteriores no seran agresivos.

“Después de la primera alza de tasa, el proceso de normalizacion
serd gradual”, dijo Lagarde en un discurso en Liubliana,
Eslovenia.

Eso seguiria diferenciando al BCE de otros como la Reserva
Federal y el Banco de Inglaterra, que estan actuando con mas
contundencia para combatir la inflacidn mdas pronunciada en
décadas. A principios de este mes, el banco central de EE.UU.
entregd un aumento de tasa de medio punto.

Economistas de Bank of America prevén que los responsables de
politica del BCE probablemente realicen cuatro movimientos en
2022, lo que llevara la tasa de depésito al 0,5% en diciembre. Es
probable que los funcionarios vigilen de cerca los datos
entrantes y las reacciones del mercado para garantizar que sus
pasos de normalizacién no perjudiquen la recuperacion
econdmica de la region.

El crecimiento de los precios en la eurozona ha batido récord
tras récord en los ultimos meses, impulsado en parte por la
guerra de Rusia en Ucrania, pero también por problemas de
suministro relacionados con la pandemia. Sin embargo, tras la

advertencia del miércoles del ministro de Finanzas aleman,
Christian Lindner, sobre los riesgos de estanflacidn, los temores
sobre el crecimiento econdmico aumentaron.

El BCE adopto las tasas negativas por primera vez en 2014, y se
han mantenido por debajo de cero desde entonces. Ese ha sido
un desafio para algunos paises, particularmente para Alemania,
donde los bajos retornos ofrecidos a los ahorradores por los
bancos que implementan la politica provocaron criticas al banco
central con sede en Francfort.

Volver al inicio

5. Las remesas a Ucrania aumentaran
mas de un 20% este ano, prevé el Banco
Mundial

AFP

Los envios de dinero de migrantes a sus familias en
su pais de origen totalizardn los 630.000 millones de
ddlares, precisan los autores del reporte.

Las remesas a paises de ingresos bajos y medianos aumentaran
4,2% este afio, y Ucrania, que sufre la ofensiva rusa, sera el
principal beneficiario con un salto esperado de mas de 20%,
segln un informe del Banco Mundial publicado el miércoles.

Los envios de dinero de migrantes a sus familias en su pais de
origen totalizardn los 630.000 millones de dodlares, precisan los
autores del reporte.

"Sin embargo, los flujos de remesas a muchos paises de Asia
central, cuya fuente principal es Rusia, caerdn de manera
drastica", advierte el Banco Mundial, que publica este informe
dos veces al aio.

"Estas disminuciones, combinadas con el aumento en los precios
de los alimentos, los fertilizantes y el petréleo, pueden generar
un incremento en el riesgo para la seguridad alimentaria y
exacerbar la pobreza en muchos de estos paises", agrega.

Dilip Ratha, autor principal del informe, sefiala que "la crisis de
Ucrania desvio la atencién politica mundial de otras regiones en
desarrollo y de la migracién econémica".

Pero observa que hay una conciencia de la necesidad de apoyar
a "las comunidades de destino" que han recibido una "gran
afluencia de migrantes".

Ratha recomienda crear un "Mecanismo de Financiamiento en
Condiciones Concesionarias para la Migracion" para apoyar a las
comunidades receptoras de migrantes.

Como en informes anteriores, el Banco Mundial destaca los
costos excesivos de estas transferencias de dinero.

e
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A nivel mundial, el costo medio para enviar USD 200 se situé en
un 6% en el cuarto trimestre de 2021, mas del doble de la meta
del 3% fijada en los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las
Naciones Unidas, segun la base de datos del Banco Mundial.

La institucién destaca que es mas barato enviar dinero al sur de
Asia (4,3%). Por el contrario, los costes mas elevados
corresponden a las transferencias al Africa subsahariana (7,8%).

Por otra parte, los costos de envio de dinero a Ucrania son
elevados: 7,1% desde Republica Checa, 6,5% desde Alemania,
5,9% desde Polonia y 5,2% desde Estados Unidos.

Las remesas suelen ser el principal recurso para las familias en
los paises pobres.

El martes, la directora gerente del Fondo Monetario
Internacional (FMI), Kristalina Georgieva, abogd por la
modernizacion del sistema de pago internacional en una
conferencia en Suiza, deplorando los costos de los envios de
dinero de los migrantes a sus familias.

"El costo promedio de una transferencia es de 6,3%. Esto
significa que se desvian unos 45.000 millones de ddlares al aio
a los intermediarios" en lugar de beneficiar a los destinatarios,
incluidos "millones de hogares de bajos ingresos", sefiald.

Volver al inicio

Mundo

6. Aumento de inflacibn en América
Latina indica mas alzas de tasas

Bloomberg

Las autoridades monetarias latinoamericanas no
estdn teniendo un respiro de los aumentos de precios
vertiginosos que ya en marzo habian superado
incluso los prondsticos mds pesimistas en muchos
paises.

More Than Expected
Inflation surges further in Latin America along with commodity prices

azil (YoY) (R1) Y) ) ® Colombia CP1 (YoY) (R1) ™ Mex PI (YoY) (R1)

Source: Bloomberg

(Bloomberg) -- Es probable que los bancos centrales de América
Latina extiendan sus campafas de endurecimiento monetario
mas alld de lo que se esperaba originalmente después de que la
inflacion superara las previsiones en abril, mientras que los
aumentos pronunciados en los costos de los alimentos y los
combustibles golpearan a los responsables de la politica
monetaria.

Los precios al consumidor de Brasil aumentaron un 12,13% con
respecto al afio anterior seguin datos publicados el miércoles, el
ritmo mas rdpido en casi dos décadas y también por encima de
la estimacion mediana del 12,06% de una encuesta de
Bloomberg. La inflacidon general también superé los prondsticos
en Peru, Colombiay Chile en el mismo mes, al igual que el indice
subyacente clave de México.

Las autoridades monetarias latinoamericanas no estan teniendo
un respiro de los aumentos de precios vertiginosos que ya en
marzo habian superado incluso los prondésticos mas pesimistas
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en muchos paises. Los bancos centrales de la region estuvieron
entre los primeros del mundo en comenzar a endurecer su
politica monetaria el afio pasado a raiz del estimulo pandémico.
Ahora se enfrentan a crecientes advertencias y, en algunos
casos, a presién politica sobre el dafio al crecimiento econdmico.

“En el futuro, los bancos centrales deberan actuar, y
probablemente mas de lo que la gente piensa, y probablemente
mas de lo que ellos mismos suponen”, dijo Gustavo Arruda, jefe
de investigacidn de América Latina en BNP Paribas SA. “Todo el
mundo estd de acuerdo en que ha habido muchas conmociones
a nivel mundial”.

La proxima ronda de alzas comenzara el jueves, cuando se prevé
que los bancos centrales de México y Peru elevardn sus tasas de
referencia en medio punto porcentual, segin estimaciones de
las encuestas de Bloomberg. Luego, se espera que Chile, Brasil y
Colombia sigan con un endurecimiento monetario adicional en
junio.

Maximos de varias décadas

América Latina, asi como Estados Unidos, estan experimentando
niveles de inflacidon que no se habian visto en una generacién.

En Chile, un pais acostumbrado a una inflacién relativamente
moderada cerca del objetivo del 3%, los precios al consumidor
subieron a un 10,5% el mes pasado, el maximo en casi 28 afios.
Colombia esta luchando con su inflacién mas rapida desde julio
de 2000 y registré en abril un aumento del 26% en los costos de
los alimentos con respecto al afio anterior. Los precios
subyacentes de México, que son observados atentamente,
subieron mas de lo esperado el mes pasado a un maximo de
2001, incluso cuando la inflacién general estuvo por debajo de
las expectativas.

Los precios al consumidor de EE. UU. también aumentaron mas
de lo previsto en abril, lo que indica que la inflacion persistira en
niveles elevados por mas tiempo y mantendrd a la Reserva
Federal en el camino de aumentos agresivos de las tasas de
interés.

Sin embargo, en América Latina, algunas autoridades
monetarias estan tratando de dar fin a las campafias de
endurecimiento que comenzaron antes que las de la Fed. La
semana pasada, el banco central de Brasil sefialé que es
probable que realice un aumento adicional, aunque menor,
antes de finalizar el ciclo de alzas de tasas.

En las minutas de la decisidn de tasas, los banqueros centrales
escribieron que los efectos de los mayores costos de
endeudamiento sobre la inflacién “todavia estdn por verse”.
Han subido la tasa de referencia Selic en 10,75 puntos
porcentuales en poco mds de un afio, uno de los ciclos de ajuste
mas agresivos del mundo tras la pandemia.

Aun asi, la inflacién sigue estancada en dos digitos, lo que
también representa un desafio para los esfuerzos del
presidente, Jair Bolsonaro, para lograr la reeleccién en octubre.

El aumento de precios de abril fue el mayor para ese mes desde
1996, segln la agencia nacional de estadisticas.

En toda la regidn, la inflacién aumentd inicialmente el afo
pasado debido a la reapertura de las economias y los cuellos de
botella en la cadena de suministro mundial. Fue impulsada aun
mas por el aumento de los costos de los productos basicos
después de la invasién a Ucrania por parte de Rusia.

“Mi escenario base es que las tasas de interés seguirdn subiendo
durante las proximas reuniones”, dijo Andrés Abadia,
economista jefe para América Latina de Pantheon
Macroeconomics Ltd. “Dicho esto, los riesgos estan
masivamente al alza, y no puedo descartar un endurecimiento
adicional si las condiciones no se estabilizan pronto”.
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7. Buenas noticias para la alimentacion,
malas noticias para la guerra: Brasil compra
fertilizante ruso

The New York Times

Los funcionarios esperaban que la guerra detuviera
hasta un 15 por ciento de las exportaciones de
fertilizantes rusos. Pero Brasil y otros paises han
encontrado la manera de continuar con las compras.

RIO DE JANEIRO — Cuando los primeros misiles rusos
impactaron en Ucrania, las repercusiones se sintieron a unos
10.500 kildmetros de distancia, en las enormes plantaciones
brasilefas que cultivan gran parte de la soya del mundo.

Rusia suministra una cuarta parte de los fertilizantes de Brasil, y
las sanciones impuestas para castigar a Moscu por la invasion
amenazaron con imposibilitar la exportacidon de esta materia
prima esencial. Eso representaba un peligro no solo para la
economia brasilefia, sino también para la capacidad del mundo
de alimentarse.

En cuestidn de dias, funcionarios brasilefios les advirtieron a los
agricultores que redujeran el uso de un fertilizante crucial, y los
expertos pronosticaron que el pais —uno de los mayores
exportadores de maiz, soya, azUcar y café— tenia solo tres
meses antes de que se agotara.

Ahora, dos meses después, Brasil esta reponiendo sus reservas
de fertilizantes, con la ayuda de Rusia. Del mismo modo en el
gue el gas ruso ha estado fluyendo a través de los oleoductos
hacia Europa, cientos de miles de toneladas de fertilizante ruso
han llegado a Brasil desde el comienzo de la invasién. Y hay mas
en camino.
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Brasil se apresurd a comprar fertilizantes rusos justo antes de la
invasion para mantener los envios a inicios de la guerra. Y
aunque no se ha prohibido la compra de fertilizantes rusos, los
compradores brasilefios han tenido que lidiar con sanciones a
los bancos rusos y obstaculos logisticos que los expertos temian
gue interrumpirian el comercio.

Pero los compradores han logrado encontrar formas de sortear
esos obstdculos, entre las que estd usar un banco ruso que no
fue incluido en las sanciones y la asistencia de Citigroup en
Nueva York.

Los envios son buenas noticias para el suministro y los precios
de los alimentos a nivel mundial, pero son malas noticias para la
estrategia de Occidente de aislar econémicamente a Rusia en un
intento por debilitar la determinacion del presidente Vladimir
Putin en Ucrania.

Las sanciones occidentales han congelado gran parte de los
activos financieros de Rusia, dijo Edward Fishman, un
exfuncionario del gobierno de Barack Obama que en el pasado
ayudod a disenar medidas contra Rusia e Irdn. “Lo que no han
congelado son los flujos hacia la economia, principalmente a
través de la venta de materias primas”.

“Hasta que esa brecha se cierre”, agregd, “alarga la pista de
aterrizaje de Putin”.

La invasién rusa a Ucrania ha creado un dilema para las naciones
y las corporaciones que enfrenta los valores contra la economia.
Gran parte del mundo estd de acuerdo en que Rusia debe ser
castigada por su invasion de Ucrania, pero los funcionarios
gubernamentales y los lideres empresariales estan lidiando con
las realidades econémicas de hacerlo.

El mayor ejemplo es el petrdleo y el gas rusos, un salvavidas
econémico mucho mas importante para Putin que los
fertilizantes. Los paises de todo el mundo han seguido
comprando combustible a Rusia, mientras intentaban aislar a
Moscu de otras formas.

El fertilizante ruso presenta un dilema similar.

Ucrania y Rusia son dos de los mayores exportadores de trigo,
maiz y cebada del mundo, y la guerra ha mantenido gran parte
de esas cosechas inmovilizadas, lo que ha provocado un
aumento de los precios y exacerbado la escasez mundial de
alimentos.

Rusia también representa aproximadamente el 15 por ciento de
las exportaciones mundiales de fertilizantes. Bloquear esas
exportaciones privaria a Putin de una fuente de ingresos que
puede impulsar la guerra de Rusia contra Ucrania. Pero
funcionarios de las Naciones Unidas y otros expertos han
advertido que las restricciones a los fertilizantes rusos elevarian
aun mas los precios y agotarian los suministros de alimentos.

Ante la posibilidad de una crisis asi, a fines de marzo Estados
Unidos cred una excepcién en sus sanciones para permitir
explicitamente la adquisicién de alimentos y fertilizantes rusos.
Si  bien las sanciones financieras aun complican las

transacciones, los funcionarios estadounidenses han estado
implementando esfuerzos para tranquilizar a otros gobiernos y
lideres empresariales —entre ellos, reunirse con funcionarios
gubernamentales y de la industria en Brasil— de que no esta
prohibido comprar fertilizantes rusos.

Europa impuso un limite de un ano a las importaciones de
ciertos fertilizantes rusos, lo que permitié que solo ingresaran al
continente 2,6 millones de toneladas en un afio, menos de la
mitad de lo que Europa importd en 2021.

Ahora que parte de ese fertilizante llega a los agricultores de
Brasil, los economistas predicen una desaceleracion en los
aumentos de precios recientes y mejores rendimientos de las
cosechas, lo que incrementa las posibilidades de que los
productores puedan compensar parte de la escasez de
alimentos causada por la invasién de Rusia.

“Mantiene los precios bajo control, y eso es muy importante”,
dijo Josef Schmidhuber, un economista que ha estudiado el
impacto de los conflictos en los alimentos para la Organizacidn
de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura. “Si
Brasil redujera su produccién el préximo afio debido a la falta de
fertilizantes, sin duda seria una mala noticia para una crisis
alimentaria mundial”.

El mayor comprador de fertilizantes rusos es Brasil, que importa
de Rusia alrededor de una cuarta parte de sus fertilizantes.

A principios de este afio, mientras las tropas rusas se reunian en
la frontera con Ucrania, el presidente de Brasil, Jair Bolsonaro,
se reunié con Putin en el Kremlin. En el encuentro, una semana
antes del inicio de la invasién, Bolsonaro dijo que Brasil estaba
“en solidaridad con Rusia”. En el mismo viaje, dijo que Brasil
duplicaria su suministro de fertilizantes rusos.

Tras el comienzo de la invasidn, Bolsonaro dijo que Brasil se
mantendria neutral y aclaré la razén. “Lo que sucede a 10.000
kildmetros, en Ucrania, tiene repercusiones en Brasil”, dijo.
“Tenemos negocios especiales con Rusia”.

“Para nosotros”, agregd, “la cuestion de los fertilizantes es
sagrada”.

Sin embargo, parecia cuestionable si ese suministro de
fertilizante podria llegar a Brasil.

Muy rapido, las sanciones a los bancos rusos dificultaron realizar
transacciones financieras, las empresas que ayudan a facilitar
los acuerdos detuvieron los negocios por temor a las
repercusiones y muchos exportadores se mantuvieron alejados
debido a las altas primas de seguros y preocupaciones de
seguridad. Occidente también emitié sanciones contra los
oligarcas, que eran dueiios de dos de los mayores productores
de fertilizantes de Rusia.

Para agravar el problema, Bielorrusia, el aliado mas cercano de
Rusia y un importante productor de un fertilizante clave llamado
potasa, recibid, a su vez, sanciones en febrero por obligar a un
avién comercial a aterrizar para arrestar a un disidente.
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La potasa, hecha de sal de potasio y, a menudo, extraida de
fondos marinos evaporados, es fundamental para el cultivo de
soya, que Brasil produce mas que cualquier otro pais. Desde el
comienzo de la invasion de Rusia, los precios de la potasa se han
elevado un 50 por ciento.

En visperas de la guerra, los importadores brasilefios
adquirieron mas potasa rusa de lo habitual, lo que resulté en la
importacién de 750.000 toneladas de fertilizante en marzo, en
gran parte potasa, segun estadisticas gubernamentales. Fue un
récord para marzo y un aumento del 14 por ciento respecto al
mismo mes del afio pasado.

Sin embargo, las nuevas adquisiciones seguian siendo dificiles.
Asi que Brasil y otros paises encontraron otras formas de
comprarle a Rusia.

En gran medida, los importadores brasilefios se han cambiado a
Gazprombank, un gran banco ruso que no fue incluido en las
sanciones porque maneja muchas transacciones de energia para
paises que continan comprando gas ruso.

Los importadores brasilefios también han utilizado Citigroup
como intermediario para muchas transacciones, en parte
porgue creen que podria ayudar a evitar posibles problemas con
el Departamento del Tesoro estadounidense, segin dos
funcionarios bancarios cercanos a las transacciones que
hablaron con la condiciéon de anonimato porque no estaban
autorizados a discutir el negocio. Los bancos mds grandes como
Citigroup con frecuencia ayudan a facilitar este tipo de
transacciones internacionales.

Una vez que Estados Unidos dejé en claro que el fertilizante ruso
no estaba sujeto a sanciones, también se hizo mas facil
encontrar transportistas dispuestos a trasladar el producto.

En las Ultimas semanas, una gran empresa rusa de fertilizantes
vendid mas de 165.000 toneladas de potasa a clientes brasilefios
y se espera que los envios lleguen en junio, segin un ejecutivo
involucrado en las transacciones que no estaba autorizado a
hablar de manera publica. Esta cantidad ya era la mitad de la
potasa rusa que habia llegado a Brasil en junio de 2021.

Rusia también ha encontrado a otros compradores para su
potasa: China y el sudeste asiatico, segin Ben Isaacson, analista
de fertilizantes de Scotiabank.

“Rusia esta sacando su potasa”, dijo. “No es una situacion tan
limitada como pensabamos”.

El mes pasado, Bolsonaro se reunié con el director de la
Organizaciéon Mundial del Comercio y solicité la ayuda de la
agencia para proteger a la industria de los fertilizantes de nuevas
sanciones en caso de que Estados Unidos y otros paises
occidentales endurezcan sus politicas a medida que avanza la
guerra.

Aun asi, el gobierno brasilefo dice que el nuevo flujo de envios
rusos proveen a sus agricultores de suficiente fertilizante para
las principales cosechas de Brasil durante los préximos meses.

Sin embargo, las preocupaciones sobre la posibilidad de acceder
al mercado ruso han provocado un nuevo impulso para que
Brasil sea mds autosuficiente. Bolsonaro y sus aliados han
presionado para abrir la selva amazodnica a la extraccion de sal
de potasio para hacer potasa. Un proyecto de ley se detuvo solo
después de que se organizaran protestas masivas en la capital
de Brasil.

Para la potasa, “hoy no tenemos alternativas”, dijo Neri Geller,
un diputado brasilefio y empresario agricola que apoyd el
proyecto de ley. “Dependemos de Bielorrusia y Rusia. Entonces,
si dejara de llegar de alla para aca, écomo le hariamos?”.
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8. China dice que utilizara varios
instrumentos politicos para apoyar el
empleo

Reuters

La politica fiscal y monetaria de China dard prioridad
al empleo y se utilizardn diversas herramientas
politicas para ayudar a evitar la pérdida de puestos
de trabajo.

PEKIN (Reuters) - China se esforzara por estabilizar la economia
y utilizara diversas herramientas politicas para apoyar el
empleo, indicaron medios de comunicacion estatales el
miércoles.

La politica fiscal y monetaria de China dara prioridad al empleo
y se utilizardn diversas herramientas politicas para ayudar a
evitar la pérdida de puestos de trabajo, segln se citd al gabinete
tras una reunién ordinaria.

"La nueva presién a la baja sobre la economia china aumenté
aun mas en abril debido al impacto mayor de lo esperado de una
nueva ola de la pandemia y a los cambios en la situacion
internacional", dijo el gabinete.

La economia se ha visto afectada mientras las autoridades
locales se apresuraban a detener la propagacién de los casos
récord de COVID-19, que han provocado el confinamiento total
o parcial de decenas de ciudades chinas, incluido el cierre del
centro financiero de Shanghai.

La tasa oficial de desempleo alcanzé el 5,8% en marzo, un
mdaximo de casi dos afos.

China eximird del pago de los intereses de los préstamos
estudiantiles que vencen este afio para los graduados
universitarios de este afio y del afio pasado, dijo el gabinete.

También garantizara la estabilidad de los precios, la produccién
de cereales y el suministro de bienes, afiadié.

e



RESUMEN DE NOTICIAS INTERNACIONALES

El gobierno asignara 50.000 millones de yuanes (7.450 millones
de ddlares) adicionales en subsidios a las energias renovables
para las empresas eléctricas respaldadas por el Gobierno
central, dijo el gabinete.

China también ampliara la inversién efectiva canalizando mas
fondos privados a proyectos de infraestructuras mediante la
emisidn de fondos de inversion inmobiliaria, dijo el gabinete.

La Comision Reguladora de Valores de China dijo en un
comunicado separado que lanzaria un esquema especial de
financiacién corporativa en su apoyo inquebrantable a la
economia privada.

El plan esta financiado por la empresa estatal China Securities
Finance Corp, y apoyard a las empresas privadas con buenas
perspectivas y tecnologia competitiva, dijo la Comision.

(1 dolar estadounidense = 6,7135 yuanes chinos).
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9. Rublo ruso supera a real brasilefo
como mejor moneda del mundo

Bloomberg

El rublo reanuddé el miércoles su avance frente al
ddlar cuando la Bolsa de Moscu reabrid tras dos dias
de feriado publico. Ahora registra un alza superior a
11% desde principios de afio frente a la moneda
estadounidense.

aking the Lead
Real and ruble's year-to-date performance against the dollar

Normalized As Of WRUB MICE Cumcy ®BRL Cumcy

(Bloomberg) -- Los controles de capital impuestos por Rusia han
convertido al rublo en la moneda con mejor desempefio del
mundo este afio, aunque no muchas personas pueden conseguir
beneficios con el repunte.

El rublo reanudd el miércoles su avance frente al délar cuando
la Bolsa de Moscu reabrié tras dos dias de feriado publico. Ahora
registra un alza superior a 11% desde principios de afo frente a
la moneda estadounidense, superando el avance de 9% del real
para convertirse en la divisa con mayores ganancias entre las 31

monedas que monitorea Bloomberg. La tasa offshore muestra
un avance aun mayor, de cerca de 12%.

Las ganancias del rublo son el resultado de una serie de medidas
tomadas por el Gobierno para defender la maltrecha moneda
tras las sanciones occidentales. Ademas de imponer controles
de capital, Rusia ha obligado a los exportadores a vender divisas
y exige que su gas natural se pague en rublos. Los estrategas
dicen que el repunte no es creible, ya que muchas casas de
cambio de divisas han dejado de comerciar con el rublo ya que
dicen que el valor de la moneda que se observa en los monitores
no es el precio al que se puede negociar en el mundo real.

Sin embargo, la ironia de que el rublo haya tenido tan buen
desempeiio durante la guerra es notable, especialmente porque
otros paises que impusieron controles de capital en el pasado
reciente no han logrado los mismos resultados. Turquia y
Argentina intentaron medidas similares cuando se enfrentaron
a una horda de vendedores en los ultimos afos con
consecuencias desastrosas para la lira y el peso, que alcanzaron
minimos histéricos y nunca se recuperaron.

El rublo reemplazé al real como la moneda con mejor
desempeio del mundo justo cuando se acerca el final del ciclo
de ajuste monetario de Brasil, que esta afectando a la moneda.
Después de elevar el tasa de referencia en 1.075 puntos basicos
desde principios de 2021, los encargados de politica monetaria
de la nacién latinoamericana han sefialado una desaceleracién
en el ritmo de alzas, asi como su intencién de cerrar el ciclo
pronto. Si bien el carry del real seguira siendo alto, es probable
que el spread con las tasas estadounidenses se reduzca a
medida que la Reserva Federal siga elevando los costos de
endeudamiento a un ritmo agresivo.
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10. indices, monedas y futuros

Wall Street Journal Market Data
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