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Centroamérica 

1. EMBI de El Salvador cada día más lejos del de Argentina 

El indicador de riesgo país para El Salvador no pare de crecer desde hace 
10 días. La semana recién pasada terminó con 22.8% 

Estados Unidos 

2. La Fed tiene que ir por 12 incrementos de tasas de 
interés este año si no quiere que las expectativas de 
inflación se desboquen 

Las expectativas de inflación a cinco años superan ya claramente el 3%. 
El mercado apenas da un 30% de probabilidades a que la Fed supere el 
3% en 2022 

3. Confianza de los consumidores de EE. UU. cae ante 
panorama económico actual 

La confianza de los consumidores en Estados Unidos disminuyó en abril 
luego de que las opiniones sobre las actuales condiciones empeoraran 
levemente, lo que contrarrestó las expectativas más optimistas 

Europa 

4. Por qué Lagarde (BCE) insiste en que el monstruo de la 
inflación en Europa no es el mismo que en EE. UU. 

Lagarde (BCE): "EE. UU. y la Eurozona se enfrentan a bestias diferentes". 
Natixis: "La inflación en EE. UU. es resultado de un gasto fiscal excesivo". 
La inflación generada por factores internos domina en el IPC de EE. UU. 

5. El impuesto mínimo del 15% para las multinacionales 
se retrasará hasta 2024 

En Europa, la implantación tiene problemas tras el veto de Polonia. 
Suiza, obligada a una reforma constitucional que exige un referéndum. 
Biden aún no tiene el visto bueno del Congreso a su reforma fiscal 

Mundo 

6. Mayo, prueba de fuego para los bancos centrales 

La Fed subirá medio punto los tipos de interés mientras que se 
incrementa la presión sobre el BCE para que adelante el endurecimiento 
de su política monetaria 

7. Rusia suspende suministro de gas a Polonia, según 
informe 

Rusia suspendió las entregas de gas a Polonia, según el sitio web de 
noticias Onet.pl, en lo que representa el último aumento de las 
tensiones entre Moscú y las capitales europeas sobre el crucial 
suministro de energía 

8. La guerra en Ucrania y la inflación reactivarán las 
protestas en Latinoamérica, dice AI 

El impacto de la guerra en Ucrania y el empeoramiento de las 
condiciones sociales de los países en la región pueden desencadenar 
una nueva oleada de protestas en América Latina, advirtió este martes 
a Efe la directora para las Américas de Amnistía Internacional, Erika 
Guevara 

9. Buenos Aires permitirá el pago de impuestos con 
criptomonedas 

El alcalde de Buenos Aires, Horacio Rodríguez Larreta, lanzó este martes 
el plan “Buenos Aires+” que implementará la identidad digital, el pago 
de impuestos con criptomonedas, más trámites digitales y el uso de la 
tecnología blockchain para cuidar la seguridad de los datos, con el fin 
de simplificar el vínculo entre los ciudadanos y el sector privado con el 
gobierno de la capital de Argentina 

10. 63% de la población mundial ya está conectada a 
internet, revela un nuevo informe 

Hay más de 5,000 millones de usuarios conectados a internet, el 
equivalente al 63% de la población mundial, informaron Hootsuite y We 
Are Social 

11. Índices, monedas y futuros 

Departamento de Análisis Macroprudencial y Estándares de Supervisión 
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Centroamérica 

1. EMBI de El Salvador cada día más lejos 
del de Argentina     
 
Eleconomista.net 

El indicador de riesgo país para El Salvador no pare 
de crecer desde hace 10 días. La semana recién 
pasada terminó con 22.8%    

7. .   

La racha ascendente que trae el indicador de riesgo país o Bonos 
de Mercados Emergentes (Emerging Markets Bonds Index, 
EMBI) no para de crecer. Desde el pasado 8 de abril, han sido 10 
días de consecutivas de alzas y en la medición del viernes 22 
cerró rozando los 23 %, con 22.80%. 

 

Esto lo sitúa a 5 puntos arriba que argentina (17.76 %) y casi 6 
veces el de Costa Rica (3.94%). En América Latina ningún país a 
excepción de Argentina y Venezuela, supera los dos dígitos en 
este indicador, donde El Salvador se ubica como el segundo más 
alto del área. 

El ministro de Hacienda Alejandro Zelaya, ha insistido en que al 
país se le mide de manera diferente que otros, porque, aunque 
otros tengan deudas más altas en montos, El Salvador está peor 
evaluado. 

Pero este indicador que es elaborado por JP Morgan no mide la 
deuda, sino la percepción que tienen los tenedores de bonos 
que actualmente en sus libros contables tienen apenas entre un 
35% a un 70% del valor de los bonos que adquirieron, porque 
estos han ido perdiendo considerablemente su valor. 

¿Y esto porqué se da? Economistas y analistas aseguran que es 
porque el país no genera certeza en que pueda honrar sus 
deudas. 

"Si la gente creyera que El Salvador va a pagar (la deuda) las 
tasas estuviesen en el 6% no en el 15 % (hoy está arriba de 22%). 
Cuando hay un descuento importante sobre un título valor en 
particular puede ser porque las tasas internacionales subieron, 
o por el riesgo relacionado con el título valor. En el caso de El 
Salvador, la tasa es el riesgo de impago", explicaba a principios 
de año el experto en banca de inversión, Samuel Quirós, 
presidente de The Network Company (TNC).   

 
Volver al inicio 
 
 
 
 
 
 

 

Estados Unidos  

2. La Fed tiene que ir por 12 incrementos 
de tasas de interés este año si no quiere que 
las expectativas de inflación se desboquen      
 
Eleconomista.es  

Las expectativas de inflación a cinco años superan ya 
claramente el 3%. El mercado apenas da un 30% de 
probabilidades a que la Fed supere el 3% en 2022         

8.    

No es fácil calibrar con qué velocidad tiene que conducirse un 
banco central que emprende un ciclo de subidas de tasas. La 
referencia la suelen dar las expectativas de los mercados. En EE. 
UU., los futuros descuentan ahora mismo diez subidas de tasas 
de la Reserva Federal este año (contando la de 25 puntos básicos 
que ya hubo en marzo) hasta dejarlos en el entorno del 2.7%. 
Aunque el presidente de la Fed, Jerome Powell, ya ha 
telegrafiado que la subida de mayo será de 50 puntos básicos y 
algunos miembros del FOMC ya hablan de alzas de 75 puntos 
básicos, viendo el nivel en el que se están poniendo expectativas 
de inflación, el banco central va a tener que darse más prisa. 
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La gran pregunta es cuánto tiempo necesita la política 
monetaria de la Fed para cambiar las expectativas del mercado 
sobre la inflación futura. Nicholas Colas y Jessica Rabe, analistas 
de DataTrek, empiezan por fijarse en la previsión de inflación 
incluida en los bonos del Tesoro protegidos contra la inflación 
(TIPS) a 5 años. Ahora mismo, el mercado espera que la inflación 
de EEUU aumente un 3.4% en los próximos 60 meses y aún está 
muy cerca el último máximo de estas expectativas de inflación 
(3.6% el 25 de marzo). Por supuesto, estas cifras se encuentran 
muy por encima del objetivo del 2% de la Fed. 

 

¿Por qué preocupan tanto las expectativas? Las expectativas de 
inflación son simplemente la tasa a la que los agentes 
(consumidores, empresas, inversores...) esperan que los precios 
aumenten en el futuro (uno, dos, tres o hasta diez años). Aunque 
parezcan un indicador prescindible, lo cierto es que los 
banqueros centrales otorgan gran relevancia a estas previsiones 
para configurar su política monetaria. A la postre, las 
expectativas importan porque la inflación real depende, en 
parte, de lo que esperamos del futuro. 

La teoría económica dice que si los agentes (familias y empresas) 
esperan que los precios aumenten, digamos, un 3% durante el 
próximo año, las empresas querrán aumentar los precios (al 
menos) un 3%, y los trabajadores y sus sindicatos querrán 
aumentos salariales similares. Además, unas expectativas de 
inflación más alta también influyen en las decisiones de compra 
e inversión de familias y empresas. Todos intentarán optimizar 
sus decisiones para esquivar la subida de precios que viene. 

Por todo ello, resulta conveniente echar un vistazo a la historia 
reciente. Al reunir en el mismo gráfico la inflación esperada en 
estos TIPS a 5 años y las tasas de la Fed desde enero de 2003, se 
puede apreciar cómo las expectativas de inflación aumentan o 
se mantienen relativamente estables hasta que las tasas de 
interés de la Fed son más altas que las mismas.  

 

 

Por ejemplo, entre 2003 y 2005 las expectativas de inflación 
aumentaron incluso cuando la Fed inició un ciclo de 
endurecimiento en junio de 2004. No fue hasta que los tipos 
alcanzaron el 3% en mayo de 2005 -lo mismo que la inflación 
esperada- cuando los bonos TIPS empezaron a poner precio a 
una menor inflación futura. Lo mismo ocurrió en 2018. Las 
expectativas de inflación habían estado aumentando desde 
2016 y finalmente habían alcanzado el objetivo de la Fed del 2%. 
Una vez que los fondos de la Fed superaron el 2%, en septiembre 
de 2018, las expectativas de inflación comenzaron a caer. 

"Estamos seguros de que los responsables de la Fed conocen 
estos datos, por lo que su objetivo debe ser conseguir que las 
tasas se sitúen en torno al 3% lo antes posible para que se 
ajusten a las expectativas de inflación actuales", señalan los 
analistas de DataTrek. "La historia es clara: hasta que las tasas 
no se igualen a las expectativas de inflación, hay pocas 
posibilidades de que el mercado crea que el FOMC se toma en 
serio la reducción de la inflación. Y... cuanto más esperen, más 
posibilidades habrá de que las expectativas suban aún más", 
subrayan estos estrategas. 

¿Se atreverá la Fed a tanto? Según los futuros, el mercado sigue 
pensando que la Fed continúa ligeramente retrasada. Las 
probabilidades de que las tasas de la Fed estén por encima del 
3% a finales de año son de apenas un 30%. En opinión de los 
analistas de DataTrek, únicamente cuando estas probabilidades 
lleguen al 50% se podrá estar seguro de que las expectativas de 
política monetaria "correctas" están incorporadas a los precios 
de los activos. Para que las tasas queden por encima del 3% a 
finales de 2022, la Fed tendría que ejecutar 11 alzas más de 25 
puntos básicos (se sumarían a la de marzo) en las seis reuniones 
del FOMC programadas para este año si no celebran alguna de 
urgencia, algo poco habitual. 
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De producirse este escenario, el ciclo restrictivo de la Reserva 
Federal sería incluso más agresivo que el de 1994, cuando la Fed 
subió el precio del dinero en 250 puntos básicos en un solo año. 
Además, esta vez las subidas vendrán acompañadas de una 
reducción del balance que se ha cifrado en 95,000 millones de 
dólares mensuales. Los analistas de Deutsche Bank reconocen 
que el giro de la Fed puede provocar una recesión breve (dos 
trimestres consecutivos de caída de la actividad), algo que 
puede ser necesario para poner freno al boom del consumo y 
crédito que vive la economía americana. 

Desde Natixis también ven probable un ajuste monetario de 300 
puntos básicos en un año, el problema es que en 1994 la 
economía era mucho más fuerte y pudo resistir el envite para 
culminar con un aterrizaje suave. Hoy, sin duda, la situación es 
un tanto más peligrosa: "En 1994, el crecimiento económico era 
fuerte y con tendencia al alza, mientras que la inflación fue 
relativamente baja y estable, lo contrario de lo que ocurre hoy", 
avisa Joseph Lavrogna. 

Hoy, la actividad económica se está desacelerando, mientras 
que la inflación sigue disparada. De hecho, la propia inflación es 
uno de los factores que está lastrando el crecimiento a través de 
unos ingresos reales que presentan tasas de crecimiento 
negativas. Aunque resulta evidente que se necesitan subidas de 
tasas y unas condiciones financieras más estrictas, también hay 
que tener claro que "una política monetaria mucho más estricta 
también desacelerará la economía y potencialmente conducirá 
a un fuerte retroceso en los precios de las acciones". Este el 
precio de mantener ancladas las expectativas de inflación: daño 
y sufrimiento hoy para lograr la prosperidad y la estabilidad en 
el medio plazo. 

 

Volver al inicio 

 

3. Confianza de los consumidores de EE. 
UU. cae ante panorama económico actual    
 
Bloomberg  

La confianza de los consumidores en Estados Unidos 
disminuyó en abril luego de que las opiniones sobre 
las actuales condiciones empeoraran levemente, lo 
que contrarrestó las expectativas más optimistas   

9.    

El índice del Conference Board disminuyó a 107.3 frente una 
lectura revisada al alza de 107.6 en marzo. La proyección 
mediana en una encuesta de Bloomberg a economistas 
apuntaba a una lectura de 108.2. 

El indicador del grupo de las condiciones actuales se redujo a 
152.6, aunque se mantiene muy por encima de los mínimos de 
la pandemia. El índice de expectativas mejoró a 77.2. 

“Las preocupaciones en torno a la inflación retrocedieron desde 
un máximo histórico en marzo, pero se mantuvieron elevadas”, 
dijo en un comunicado Lynn Franco, directora sénior de 
indicadores económicos de The Conference Board. 

 

“En adelante, la inflación y la guerra en Ucrania seguirán 
presentando riesgos a la baja para la confianza y podrían frenar 
aún más el gasto de los consumidores este año”, señaló. 

La inflación, que avanza al ritmo más rápido desde 1981, está 
consumiendo una parte cada vez mayor de los salarios, y se 
están gastando más dólares en elementos esenciales como 
alimentos, gasolina y vivienda. Si bien hasta ahora los 
consumidores se mantienen firmes y continúan gastando, a 
algunos economistas les preocupa que la demanda a la larga se 
desacelere hasta un punto que podría causar una recesión. Los 
datos de gastos ajustados por la inflación se publicarán el 
viernes. 

No obstante, los estadounidenses están experimentando uno de 
los mercados laborales más dinámicos en décadas, marcado por 
un bajo desempleo y una alta demanda de trabajadores que está 
elevando los salarios. La economía probablemente tuvo otro 
sólido mes de crecimiento del empleo en abril, según una 
encuesta de Bloomberg previa a los datos del Gobierno, que se 
darán a conocer la próxima semana. 

Las intenciones de compra retrocedieron a medida que 
comenzaron a aumentar las tasas de interés, indicó Franco. Los 
planes de vacaciones se enfriaron, pero hubo mayores 
intenciones de comprar artículos costosos como automóviles y 
electrodomésticos. 

Las opiniones de los encuestados en torno a las actuales 
condiciones comerciales fueron variadas, y las opiniones sobre 
el mercado laboral, aunque todavía son muy optimistas, se 
moderaron un poco.  

 

Volver al inicio 
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Europa 
 

4. Por qué Lagarde (BCE) insiste en que el 
monstruo de la inflación en Europa no es el 
mismo que en EE. UU.            
 
Eleconomista.es 

Lagarde (BCE): "EE. UU. y la Eurozona se enfrentan a 
bestias diferentes". Natixis: "La inflación en EE. UU. 
es resultado de un gasto fiscal excesivo". La inflación 
generada por factores internos domina en el IPC de 
EE. UU.      

10.  .   

La inflación se encuentra en máximos no vistos en las últimas 
décadas tanto en EE. UU. como en la Eurozona. Ambos 
indicadores parecen estar acercándose a destinos similares, 
aunque usando caminos distintos, algo que puede terminar 
marcando la diferencia en lo que a duración e intensidad de la 
inflación se refiere. Christine Lagarde, presidenta del Banco 
Central Europeo, lleva tiempo poniendo de relieve esta 
diferencia (difícil de percibir a simple vista) entre el IPC de ambas 
regiones, puesto que también permitiría una respuesta 
monetaria ajustada a las necesidades de la zona euro: el BCE 
podría ir mucho más despacio en la normalización monetaria 
que la Reserva Federal. Inflaciones similares no siempre son 
consecuencia de mismos problemas. 

Lagarde ha asegurado este fin de semana que en una entrevista 
en la CBS que el BCE y la Fed "se enfrentan a bestias diferentes", 
refiriéndose a la inflación. Por ello, las políticas monetarias no 
tienen por qué ser las mismas aunque a primera vista la 'bestia' 
o el 'monstruo' parezcan idénticos. Por ello, el BCE debe usar 
"las herramientas y la secuencia" más apropiada para controlar 
la inflación, aseguró la banquera central. 

Los últimos datos oficiales publicados revelan que la inflación en 
la Eurozona es del 7.4%, mientras que en EEUU el IPC alcanzó el 
8.5%. Se espera que los precios en la zona euro prosigan su 
escalada en los próximos meses, mientras que en EE. UU. ya 
podrían haber llegado a la cima. Sin embargo, EE. UU. podría 
estar en una situación relativamente peor que la zona euro para 
controlar la inflación, lo que obligaría a la Reserva Federal a 
actuar con mayor agresividad poniendo en riesgo la 
recuperación. Los analistas de Deutsche Bank ya pronostican 
una recesión en EE. UU. como consecuencia de este 

endurecimiento monetario, mientras que la Eurozona 
esquivaría (según las previsiones) los dos trimestres 
consecutivos de contracción. 

Bestias diferentes, por ahora 

¿Por qué la Fed debe actuar con más determinación que el BCE? 
La clave está en una frase que pronunció Lagarde durante la 
entrevista: "Subir los tipos de interés hoy no va a provocar una 
caída de los precios de la energía". Los datos desagregados por 
el Fondo Monetario Internacional en su último informe sobre la 
economía global muestran que esta diferencia es importante, al 
menos a día de hoy, cuando se compara el fenómeno 
inflacionario de EE.UU. y de la Eurozona. En el primero, la 
energía y los alimentos no representa ni el 50%, mientras que en 
el segundo (Eurozona), la energía y los alimentos (componentes 
más volátiles) son casi todo el problema. 

Esto es algo que queda reflejado en la inflación subyacente (no 
pondera ni energía ni alimentos frescos). Mientras que el IPC 
subyacente en la zona euro no llega aún al 3%, en EE. UU. se 
sitúa ya en el 6.5%. 

 

La inflación ya ha llegado a lo más hondo de la primera economía 
del mundo y ahora la Fed va a tener que ir mucho más lejos para 
deshacer este fenómeno que ya afecta de forma evidente a toda 
la cesta del consumidor y que está teniendo efectos de segundo 
ronda sobre la economía (salarios y precios). 

La inflación en Europa 

Mientras en que la inflación general la diferencia apenas llega al 
punto porcentual, en la subyacente la brecha supera los 3.5 
puntos. "Hasta la fecha, la mayor parte de la inflación en la zona 
del euro refleja choques generados en el exterior, vía 
importaciones netas de energía y materias primas o vía las 
importaciones de otros bienes y servicios... La inflación en 
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artículos con bajo contenido de importaciones, para los cuales 
las presiones internas de los precios juegan un papel clave, ha 
sido mucho más baja que para el IPC general y también para el 
IPC subyacente. Esto contrasta con el período anterior a la 
pandemia, donde los choques que impulsaron la inflación se 
distribuyeron de manera más equitativa y reflejaron tanto 
factores externos como internos", aseguran Christiane Nickel, 
Gerrit Koester y Eliza Lis, economistas del Banco Central 
Europeo en un documento. 

Por el contrario, en EE. UU. los factores internos suponen más 
del 50% de la inflación, según el Fondo Monetario Internacional. 
Los salarios están subiendo al mayor ritmo en décadas, mientras 
que el consumo de bienes ha superado con creces los niveles 
previos a la pandemia (algo que no ha ocurrido todavía en la 
Eurozona). 

La fuerte subida de precios en EE. UU. es en buena parte 
consecuencia de una economía sobrecalentada. Esto ha 
generado una subida de precios que es capaz de sostenerse por 
sí sola, mientras que en la Eurozona, por ahora, es una inflación 
que se sostiene en factores externos. Si el precio de la energía 
retrocede o se modera, la inflación en la zona euro debería 
volver a su cauce antes que la de EE. UU. 

 

Varios economistas de la Fed de San Francisco han analizado 
también en un documento esta diferencia entre la inflación de 
EEUU y la del resto del mundo. Para ello han estudiado el 
comportamiento la renta disponible (la parte de ingresos que 
quedad para gastar o ahorrar después de pagar impuestos y 
recibir transferencias del gobierno) de los hogares durante los 
últimos meses. El documento muestra que los hogares 
estadounidenses experimentaron aumentos de su renta 
disponible significativamente mayores en comparación con sus 
pares de la OCDE. 

El programa de estímulos fiscales de EE. UU. fue mucho más 
extenso que el de el resto de países, además de incluir grandes 
trasferencias directas a los hogares americanos y otra series de 
ayudas al empleo, las empresas... "La comparación entre la 
trayectoria real de la inflación y nuestro escenario sugiere que 
las transferencias pueden haber contribuido a un aumento de la 
inflación de alrededor de 3 puntos porcentuales", aseguran los 
analistas de la Fed. Las fuertes trasferencias a los hogares han 
desembocado en un boom del consumo que ha generado un 
desequilibrio entre oferta y demanda. Ahora, parte de esta renta 
empieza a desbordar también el sector servicios americano. 

Joseph Lavrogna, economista de Natixis, explicaba esta semana 
en una nota que la inflación de EE. UU. "es el resultado del gasto 
fiscal excesivo y las restricciones continuas de la cadena de 
suministro. Tanto los precios acíclicos como los cíclicos se están 
disparando. Para reducir la inflación, la Fed puede sentirse 
obligada a aplastar la demanda hasta tal punto que la 
incapacidad de las empresas para obtener materiales e insumos 
deje de ser un problema". 

En defensa de la política fiscal 

Los economistas de la Fed de San Francisco coinciden en señalar 
al notable apoyo fiscal destinado a contrarrestar el colapso 
económico del covid-19 como una de las causas principales del 
auge de los precios. Aunque estas políticas expansivas están 
generando buena parte de la inflación que sufre hoy EE. UU., 
"sin estas medidas de gasto, la economía podría haberse 
inclinado hacia una deflación total y un crecimiento económico 
más lento, cuyas consecuencias habrían sido más difíciles de 
manejar". 

Por el contrario, en la zona euro las medidas de estímulo fiscal 
fueron más débiles y las transferencias directas a los hogares 
mucho menos ambiciosas. De este modo, la renta disponible de 
las familias no varió demasiado (algo que ya es un logro para una 
crisis), pero no se incrementó del mismo modo que en EE. UU. 

El resultado es una recuperación más rápida en EE. UU. que en 
la zona euro, pero una inflación que a primera vista también 
parece más peligrosa y permanente. Por lo tanto, el BCE tiene 
en teoría un mayor margen para ir más despacio con el 
endurecimiento de su política monetaria, mientras que la Fed 
deberá hacer una forma mucho más agresiva.  

 

  Volver al inicio 

 
 

5. El impuesto mínimo del 15% para las 
multinacionales se retrasará hasta 2024  
 
Eleconomista.es 

En Europa, la implantación tiene problemas tras el 
veto de Polonia. Suiza, obligada a una reforma 
constitucional que exige un referéndum. Biden aún 
no tiene el visto bueno del Congreso a su reforma 
fiscal 

11.     

La reforma fiscal internacional que ha aprobado la OCDE y que 
establecerá un tipo mínimo del 15% en el Impuesto sobre 
Sociedades para las multinacionales no supera las dificultades 
para su implantación y se retrasará, al menos, hasta 2024. En la 
Unión Europea, las negociaciones siguen encalladas tras el veto, 
por segunda vez, de Polonia. Además, la implantación en Suiza 
requiere una reforma constitucional que obligará a un 
referéndum público, que no se realizará hasta la segunda mitad 
del año. Por su parte, en Estados Unidos, el presidente Joe Biden 
aún no tiene el visto bueno del congreso a su reforma fiscal, que 
incluye el impuesto mínimo que él mismo impulsó en la 
comunidad de la OCDE. 

Con todos estos escollos, los Estados asumen ya que la 
implementación del nuevo tipo no será en 2023, como tenían 
agendado los ministros de Finanzas de las economías 
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desarrolladas, sino que se retrasará, al menos, hasta 2024. De 
hecho, aunque en la Unión Europea tenían prevista la entrada 
en vigor de esta normativa el 1 de enero de 2023, Francia ha 
remitido un documento en el que asume ya que se postergará a 
2024. 

Los problemas en Europa 

En la última reunión del Ecofin, Polonia rechazó por segunda vez 
la puesta en marcha del mecanismo fiscal internacional sin 
acometer primero el problema de la fiscalidad de las 
plataformas digitales. De esta forma, el Gobierno polaco evita 
de nuevo que el bloque europeo logre un acuerdo sobre este 
asunto. El argumento Mateusz Morawiecki, primer ministro 
polaco, es que la Unión Europea no debería dejar de lado el Pilar 
1 del pacto de la OCDE, que busca reformar la fiscalidad de las 
empresas digitales, mientras avanza en el tipo mínimo efectivo 
del 15%, la otra gran parte del acuerdo alcanzado en el foro 
internacional. 

De esta forma, el impuesto sigue boqueado en la Unión Europea. 
Pero no es el único problema en el continente. Suiza, que 
también tiene que implantar el impuesto mínimo, ha iniciado un 
proceso legislativo que terminará, como pronto, el 1 de enero 
de 2024. El Consejo Federal suizo ha emitido un informe que 
requiere la participación del Parlamento, los cantones y el 
pueblo -a través de un referéndum- para implantar el impuesto 
mínimo en el país. Suiza creará así una nueva base constitucional 
para brindar seguridad jurídica a las empresas afectadas. Sobre 
esa base, el Consejo Federal emitirá una ordenanza temporal 
que implementa la tasa impositiva mínima a partir del 1 de 
enero de 2024. Posteriormente, la base legal se puede preparar 
en un procedimiento legislativo ordinario sin presión de tiempo 
y la ordenanza será reemplazada. 

Al otro lado del Atlántico, en Estados Unidos, el presidente Joe 
Biden también tiene dificultades para aprobar la reforma. A 
pesar de que Biden ha liderado las negociaciones globales sobre 
impuestos mínimos, sus propias propuestas para las empresas 
estadounidenses difieren de las propuestas a nivel 
internacional. El plan fiscal de Biden se ha encontrado con el 
veto, por el momento, de los legisladores por desarrollar unas 
políticas tributarias significativamente más onerosas para las 
empresas estadounidenses que las que adoptarán el resto de las 
economías de la OCDE en esta materia. 

De esta forma, aunque la administración Biden ha apoyado el 
acuerdo global, es difícil que el Congreso siga adelante con la 
implementación de estas políticas. Entre sus propuestas, agrega 
un nuevo impuesto complementario mínimo nacional que se 
aplicaría en los casos en que una jurisdicción extranjera utilice 
una regla de ganancias gravadas por debajo de lo normal para 
gravar a las empresas estadounidenses. La ratificación de este 
tratado fiscal requiere 67 votos en el Senado, lo que dificultará 
la adopción del resto de medidas de la OCDE si no hay un apoyo 
bipartidista para las nuevas reglas. 

España crea el suyo propio 

El Gobierno de España ha decidido no esperar a la decisión 
europea para armonizar la medida y ha establecido por su 
cuenta un tipo mínimo del 15% para las empresas que facturen 
más de 20 millones de euros. Moncloa opta así por elevar la 
presión sobre las medianas empresas, ya que el proyecto 
europeo estudia este mínimo para sociedades que facturen más 
de 700 millones.  

La OCDE estima que, una vez implantado su proyecto, los países 
gravarán de las multinacionales hasta 275,000 millones de 
dólares. El organismo sostiene que estas compañías evaden 
hasta un 10% de la recaudación total del Impuesto sobre 
Sociedades con sus establecimientos en territorios de baja 
tributación. 

El Ejecutivo no aclara aún que hará cuando se apruebe el tipo 
mínimo europeo y baraja la opción de mantenerlo además del 
que establezca la Comisión Europea. Esta situación contrasta 
con la del resto de economías europeas, que han aplicado 
rebajas en el Impuesto sobre Sociedades en los últimos 
ejercicios. Los últimos países en reformar la fiscalidad de la 
empresa son Austria, Francia, Holanda, Polonia, Suecia y España. 
Todos han elegido bajar los tipos o reducir la presión durante 
este ejercicio menos el Gobierno español. 
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6. Mayo, prueba de fuego para los 
bancos centrales    
 
Finanzas.com  

La Fed subirá medio punto los tipos de interés 
mientras que se incrementa la presión sobre el BCE 
para que adelante el endurecimiento de su política 
monetaria      

  

El mes de mayo que comienza dentro de unos escasos días va a 
ser clave para los bancos centrales, que se enfrentan al desafío 
de normalizar la política monetaria ultra laxa de los últimos años 
en un entorno de dudas sobre la fortaleza del crecimiento. 
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“Digerir el endurecimiento global de la política monetaria lleva 
tiempo. Hay que ir con cuidado porque la prueba de fuego 
empieza en mayo”, apuntan los analistas Rafael Alonso y 
Eduardo Cabero, de Bankinter. 

Para empezar, el Comité Federal de Mercado Abierto, el 
organismo de la Fed que decide la política monetaria, tiene 
previsto reunirse entre el 3 y el 4 de mayo, una reunión en la 
que se espera que el organismo suba en medio punto los tipos 
de interés. 

La Fed subirá los tipos medio punto a comienzos de mes 

Ya lo dijo el propio presidente de la institución, Jerome Powell, 
hace escasos días durante su intervención en una mesa redonda 
organizada en el marco de las Reuniones de Primavera del FMI. 

"Es apropiado, en mi opinión, moverse algo más rápido (...) Diría 
que una subida de 50 puntos básicos estará sobre la mesa en 
mayo", aseveró. 

Por su parte, las cosas no van tan deprisa en Frankfurt, pero 
también el BCE sufre presiones para acelerar la normalización 
de la política monetaria para luchar contra las fuertes subidas de 
los precios. 
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7. Rusia suspende suministro de gas a 
Polonia, según informe    
 
Bloomberg 

Rusia suspendió las entregas de gas a Polonia, según 
el sitio web de noticias Onet.pl, en lo que representa 
el último aumento de las tensiones entre Moscú y las 
capitales europeas sobre el crucial suministro de 
energía     

12.     

Los precios del gas en Europa se dispararon hasta un 17% tras el 
informe, que citaba fuentes gubernamentales no fueron 
identificadas. El operador del sistema de gas polaco dijo que 
estaba preparado para posibles cortes. 

El Gobierno polaco y Gazprom PJSC no estuvieron disponibles de 
inmediato para hacer comentarios. 

Moscú y Europa están inmersos en un enfrentamiento sobre 
cómo debe pagarse el gas, y el riesgo de un corte ha ido 
creciendo durante semanas. El Kremlin ha dicho que el gas debe 
pagarse en rublos, pero la Unión Europea considera que eso 
infringiría las sanciones, además de reforzar la mano de Rusia de 
forma inaceptable. Polonia ha dejado claro que no pagará en 
rublos. 

Se acerca la fecha límite para realizar los primeros pagos de los 
suministros de abril, y los funcionarios y ejecutivos europeos 
están tratando de encontrar la mejor manera de responder. 
Europa depende principalmente del gas ruso y, hasta ahora, no 
ha incluido en gran medida la energía en sus sanciones. 

El portal dijo que la información fue confirmada por fuentes del 
Gobierno polaco, así como por representantes de la empresa de 
gas dominante en el país, PGNiG SA. Interfax informó que 
Polonia no ha recibido gas natural del este a través del 
gasoducto Yamal-Europa desde la madrugada del 26 de abril, 
citando datos de operadores de gas. 

Polonia está preparada para posibles cortes en el suministro de 
gas y los consumidores no sufrirán escasez el martes, según 
declaró a Bloomberg Iwona Dominiak, portavoz del operador del 
sistema de gas del país, Gaz System. Dijo que el operador no es 
parte del contrato de suministro de gas de PGNiG con la rusa 
Gazprom y no puede comentar sobre el informe de Onet.pl. 
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8. La guerra en Ucrania y la inflación 
reactivarán las protestas en Latinoamérica, 
dice AI    
 
EFE  

El impacto de la guerra en Ucrania y el 
empeoramiento de las condiciones sociales de los 
países en la región pueden desencadenar una nueva 
oleada de protestas en América Latina, advirtió este 
martes a Efe la directora para las Américas de 
Amnistía Internacional, Erika Guevara   

13.     

"Sabemos que la situación se seguirá tensando y que las 
personas solo tendrán las calles como única herramienta para 
exigir la rendición de cuentas", dijo Guevara durante una visita 
a Santiago de Chile, en la que se reunió con el presidente, 
Gabriel Boric. 

La activista, que presentará el miércoles un nuevo informe sobre 
las consecuencias de la pandemia, agregó que la crisis 
inflacionaria que ya experimentan varios países viene a agravar 
la desigualdad que dejó la covid-19 en América Latina, la región 
más desigual del mundo y una de las más afectadas por el virus 
en términos económicos y sanitarios. 

Pregunta (P): La región atraviesa un momento complejo, con 
países que registran fuertes alzas de precios tras la invasión a 
Ucrania, ¿es posible que retornen las masivas protestas que se 
dieron entre 2019 y 2020 en países como Chile, Ecuador o 
Colombia? 
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Respuesta (R): Las personas están enfrentando una situación 
aún más grave que la situación de la pandemia. El año 2019 
estuvo marcado por un sinnúmero de protestas, demandando la 
rendición de cuentas de gobiernos y procesos electorales. Con 
la covid-19, esta tensión social se vio disminuida por la 
restricción de la movilidad en casi todos los países. 

Sin embargo, con todo lo que sabemos que viene, con crisis 
económicas como resultado de estos eventos globales como la 
invasión ilegal de Rusia a Ucrania, evidentemente la situación se 
seguirá tensando y las personas solo tendrán las calles como 
única herramienta para exigir la rendición de cuentas y el 
ejercicio de derechos. 

P: La pandemia puso de manifiesto la necesidad de cuidar los 
servicios públicos. ¿Cree que este factor ha impulsado el auge 
de nuevas fuerzas de izquierda, como Boric en Chile o Gustavo 
Petro en Colombia, que defienden un estado parecido al de 
bienestar? 

R: Más que el resultado de la pandemia ha sido el resultado de 
las manifestaciones de las demandas y reivindicaciones de la 
propia ciudadanía. Existe una demanda de gobiernos que 
pongan mayor interés a la protección social, al respeto de los 
derechos humanos, pero dependen de las circunstancias de 
cada país. 

MEDIOAMBIENTE Y ESCAZÚ 

P: Hace poco se celebró el primer encuentro del Acuerdo de 
Escazú, el único pacto ambiental de la región y pionero en el 
mundo en la protección de ambientalistas, ¿cómo ve que solo 
12 países lo hayan ratificado? 

R: Es muy preocupante, sobre todo también en el contexto de la 
pandemia, porque en el nombre de la recuperación económica, 
muchos gobiernos están abriendo las puertas de manera más 
permisible a empresas que están extrayendo recursos naturales 
y contaminan el medio ambiente. 

P: ¿Quiénes tienen la culpa: ¿los Gobiernos, las empresas, las 
fuerzas más conservadoras...? 

R: Quienes se oponen a la firma del tratado son precisamente 
las fuerzas que están detrás de los poderes económicos, estas 
empresas nacionales y multinacionales que acaparan los 
recursos naturales y han despojado territorialmente a pueblos 
indígenas y comunidades rurales (...) Y muchas de estas son 
empresas estatales, es decir, son los propios Estados los que 
están generando estas violaciones al derecho ambiental. 

LOS "PENDIENTES" DE CHILE 

P: Este lunes se reunión con el presidente Boric, ¿cómo fue el 
encuentro? 

R: Han sido reuniones abiertas de diálogo, de interlocución. Ha 
sido refrescante poder compartir nuestras preocupaciones en 
materia de derechos humanos. Lamentablemente, no habíamos 
encontrado este canal de diálogo con el anterior gobierno de 
Sebastián Piñera. 

P: ¿Cuáles son los principales aspectos que trataron? 

R: La agenda de respuesta al estallido social (de 2019) así como 
las causas subyacentes del estallido: la desigualdad, la falta de 
acceso a salud o educación, entre otros. También la política de 
migración, la reforma urgente a la fuerza policial de Carabineros 
y el rol que Chile se espera pueda jugar en la geopolítica regional 
para denunciar crisis de derechos humanos. 

P: ¿Y qué rol puede jugar en la región un país que acaba de 
atravesar unas protestas con supuestas violaciones a los 
derechos humanos? 

R: En los últimos años hemos visto una grave regresión en 
materia de derechos humanos en países como Colombia y Cuba, 
situaciones de gravedad en Nicaragua y Venezuela, o lo que está 
aconteciendo en Centroamérica. 

En este sentido, existe una necesidad de que el gobierno de 
Boric atienda de manera urgente los temas pendientes en 
materia de derechos humanos en Chile, de manera que le 
legitime para levantar la voz frente a violaciones de derechos 
humanos en otros países. 

Por ahora, Boric reafirmó su convicción de denunciar estas crisis 
y poner a las víctimas en el centro, para que las condenas no 
pasen por los intereses políticos de los gobiernos de turno.  
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9. Buenos Aires permitirá el pago de 
impuestos con criptomonedas    
 
EFE 

El alcalde de Buenos Aires, Horacio Rodríguez 
Larreta, lanzó este martes el plan “Buenos Aires+” 
que implementará la identidad digital, el pago de 
impuestos con criptomonedas, más trámites 
digitales y el uso de la tecnología blockchain para 
cuidar la seguridad de los datos, con el fin de 
simplificar el vínculo entre los ciudadanos y el sector 
privado con el gobierno de la capital de Argentina    

14.     

Rodríguez Larreta anunció en la presentación del plan que su 
Gobierno está trabajando para que, quienes lo deseen, puedan 
pagar sus impuestos con criptomonedas. 

 

El alcalde aclaró que no implica que la ciudad de Buenos Aires 
va a tener criptos en sus cuentas públicas, sino que, a través de 
un acuerdo con las billeteras virtuales, va a sumar una opción de 
pago a las ya existentes. 
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En la presentación, realizada en el Teatro San Martín, 
empresarios del sector señalaron que Argentina cuenta con el 
2% de la población mundial que utiliza criptomonedas, con 2 
millones de personas en el país suramericano. 

Rodríguez Larreta también anunció que se pondrá en marcha en 
la ciudad de Buenos Aires la “Identidad Digital Autosoberana”, 
una herramienta para que los ciudadanos tengan una 
identificación digital. 

A través de una aplicación, las personas van a poder autenticar 
su identidad digitalmente y también de tener acceso, en un solo 
lugar, a su información, documentación y registros personales. 

Rodríguez Larreta afirmó que todo este flujo de datos, 
documentación e información va a estar protegido por medio de 
la incorporación de la tecnología blockchain a la administración 
pública. 

"Vamos a ser pioneros en el uso de esta tecnología", dijo el 
alcalde. 

Para seguir eliminando y simplificando trámites, la ciudad 
también prohíbe a las áreas de gobierno exigir a los privados 
documentación que emita otra área de gobierno y se está 
analizando de 165 trámites eliminar más de 40, digitalizar más 
de 30 y simplificar 4 grandes grupos vinculados a la gestión de 
licencias de conducir, al Registro Civil, las habilitaciones 
comerciales y los permisos de obra. 

También se incorporarán trámites al Boti -el chatbot de la ciudad 
de Buenos Aires-: este año 15 de los más demandados, como la 
reimpresión de la licencia de conducir, y el año que viene, 30 
servicios más. 

Otra transformación tiene que ver con la capacitación digital, al 
extender las llamadas "Islas Digitales" a las sedes centrales de 
servicios para que quienes no tienen acceso a canales virtuales 
o no saben cómo hacer trámites online. 

También se prevé la digitalización de la salud -con la 
implementación de turnos digitales en el sistema público-, el 
comienzo de “BA Concilia” -la plataforma para realizar 
denuncias de defensa al consumidor-, y la ampliación de los 
canales de denuncias -al instalar cabinas de denuncias virtuales 
en subtes y shoppings, códigos QR para denuncias web y en 
forma telefónica-. 

Respecto de las empresas, la ciudad creará una “Ventanilla 
Única de atención y asesoramiento”, también se enviará un 
proyecto de ley para “desburocratizar” algunas actividades 
estratégicas como el turismo, la construcción, la tecnología y el 
comercio y se prevé simplificar los tiempos de habilitaciones de 
locales y permisos de obra.  
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10. 63% de la población mundial ya está 
conectada a internet, revela un nuevo 
informe    
 
Business Insider México 

 

Hay más de 5,000 millones de usuarios conectados a 
internet, el equivalente al 63% de la población 
mundial, informaron Hootsuite y We Are Social     

15.     

De acuerdo con el estudio de estas empresas, la cantidad de 
usuarios de internet se incrementó a casi 200 millones con 
respecto al año pasado; sin embargo, a pesar de este gran 
crecimiento, todavía existen 2,900 millones de personas que no 
están conectadas, lo que representa 37% de la población 
mundial. 

Por supuesto, este incremento en el número de usuarios de 
internet también se reflejó en las redes sociales. De acuerdo con 
el informe, las personas que utilizan este tipo de plataformas 
aumentaron en más de 30 millones desde principios de 2022, 
llegando a la cifra de más de 4,650 millones de cuentas activas 
en las redes sociales a nivel mundial. 

China alberga al 21.6% de los 4,650 millones de usuarios de 
redes sociales del mundo. 

“A medida que crece la adopción de internet a nivel mundial, 
vemos un mayor acceso a la información, a las redes sociales y 
la tecnología”, dijo Maggie Lower, CMO de Hootsuite. “Este 
crecimiento es poderoso y estoy entusiasmada de continuar 
viendo este constante aumento en la adopción de internet y su 
impacto en las diversas formas en que las personas se conectan 
a través de la red, incluyendo el uso de las redes sociales”. 

Los usuarios de internet utilizan las redes sociales como 
recursos de negocio 

Si bien el informe también reveló que el crecimiento de las 
plataformas de redes sociales se desaceleró en los últimos tres 
meses, el modo en que la gente usa las utiliza ha cambiado; 
específicamente, se han convertido en herramientas cada vez 
más útiles para el negocio. 

De acuerdo con el informe, los profesionales dependen de una 
amplia red de canales digitales para conocer ofertas que pueden 
ser relevantes para su labor. Aproximadamente ocho de cada 10 
tomadores de decisiones en empresas dicen que las redes 
sociales juegan un papel importante en sus investigaciones 
laborales, superando los canales de información tradicional 
como la prensa y revistas especializadas. 

De hecho, los tomadores de decisiones dijeron que era más 
probable que usaran Facebook en un 61.4%, Instagram en un 
53.6%, WhatsApp en un 48.9% y LinkedIn en un 36.9%, al 
investigar posibles proveedores y socios. Asimismo, TikTok 
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también surgió como un recurso elemental para los negocios. 
Esto debido a que 13.9% de los altos directivos lo usaron para 
buscar proveedores y posibles clientes, según el informe. 

TikTok es ahora la aplicación con mayor recaudación del mundo; 
sus usuarios gastaron 840 millones de dólares (mdd) solo en el 
primer trimestre de 2022, gracias a la función que permite dar 
propinas a los creadores de contenido. 

Por su parte, las actividades sociales como el chat y las redes 
sociales encabezan los tipos de canales en línea que visitan las 
personas; 95% de los usuarios de internet en edad laboral afirma 
haber usado al menos una de estas en los últimos 30 días. 

De hecho, 46.4% de los usuarios de internet en edad laboral del 
mundo dijeron que ven tutoriales en línea y contenido educativo 
todas las semanas.  
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11. Índices, monedas y futuros 
 
Wall Street Journal Market Data 
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