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Centroamérica 

1. Retraso en bonos bitcóin puede disuadir inversores en 
El Salvador 

El proyecto de la primera emisión de los bonos bitcóin o bonos volcán 
de El Salvador está sumando diversos factores que podrían 
desincentivar a los potenciales inversionistas, especialmente los de 
instituciones formales. 

Estados Unidos 

2. Se invierte una parte de la curva de tipos de EEUU que 
no lo hacía en 16 años 

Los bonos del Tesoro continúan sufriendo fuertes caídas este lunes y 
enviando señales claras de alarma a los mercados. Cuando el bono a 
dos y diez años se invierte, la llegada de una recesión es casi segura. 

3. Biden lanza plan de US$5.8 billones con aumento 
récord de impuestos 

Menos déficit, más gasto en defensa, más gasto en educación y 
vivienda, y más impuestos para los cien millonarios. Esos son los 
principales titulares del proyecto de presupuestos presentado hoy por el 
presidente de EEUU, Joe Biden, que lo describió como "una declaración 
de principios" de cara a las elecciones legislativas de noviembre. 

Europa 

4. Operadores apuestan a que BCE hará cuatro alzas de 
tasas de interés  en un año 

Los operadores se apresuran a apostar por un ritmo más rápido de 
endurecimiento de la política monetaria del Banco Central Europeo 
frente a la inflación vertiginosa, lo que hace que los bonos se desplomen 
en toda Europa. 

5. Asesores de la UE proponen ampliar las normas de 
financiación sostenible 

Los asesores de la Comisión Europea propusieron el lunes una 
ampliación de las normas de financiación sostenible del bloque para 
calificar mejor actividades como las centrales eléctricas de gas que aún 
no son respetuosas con el medio ambiente. 

Mundo 

6. Guerra hace atractivos a países emergentes ricos en 
commodities 

A medida que finaliza el peor trimestre en 24 años para los bonos en 
dólares de mercados emergentes, se abre una profunda división entre 
los que tienen y los que no tienen productos básicos, y los inversionistas 
centran sus esperanzas en los exportadores de Medio Oriente y América 
Latina. 

7. El bitcoin vuelve a rondar los US$47,000 

El bitcoin vuelve a alzarse sobre los US$47,000  en las últimas horas, 
cuando está a punto de acabar un mes de marzo en el que la principal 
criptomoneda ha remontado sigilosamente. 

8. OPEP+ aún no ve necesidad de cambiar plan pese a 
crisis de Rusia 

La OPEP y sus aliados señalaron que todavía no ven la necesidad de 
adaptar sus planes de suministro de petróleo, incluso cuando el 
conflicto entre Rusia y Ucrania amenaza con dar origen a la mayor 
interrupción del mercado en décadas. 

9. Latinoamérica puede crecer menos del 3 % en 2022 
por la inflación y Ucrania 

La amenaza inflacionaria, la incertidumbre continuada por la pandemia 
y el impacto global de la invasión rusa de Ucrania podrían llevar a la 
economía latinoamericana y caribeña a un crecimiento menor del 3 % 
este año, advirtió este lunes el Banco Interamericano de Desarrollo 
(BID). 

10. Molienda de caña de azúcar en Brasil se hunde 91% a 
principios de marzo, dice Unica 

Los ingenios brasileños procesaron sólo 142.000 toneladas de caña de 
azúcar en la primera quincena de marzo, un 91% menos que en el 
mismo periodo del año anterior, mientras las empresas esperan a que 
la caña se desarrolle plenamente y en momentos en que hay suficientes 
existencias de azúcar y etanol. 

11. Índices, monedas y futuros 

Departamento de Análisis Macroprudencial y Estándares de Supervisión 
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Centroamérica 
 

1. Retraso en bonos bitcóin puede 
disuadir inversores en El Salvador 
 
elEconomista.net  

El proyecto de la primera emisión de los bonos 
bitcóin o bonos volcán de El Salvador está sumando 
diversos factores que podrían desincentivar a los 
potenciales inversionistas, especialmente los de 
instituciones formales. 

7.    

Un reporte de la agencia de bolsa especializada Amherst 
Pierpoint señala que el primer escollo importante antes del 
lanzamiento es que todavía no se ha publicado la normativa 
bursátil interna necesaria, además del atraso en la emisión de 
los $1,000 millones (programados inicialmente para febrero, 
después mediados de marzo y ahora aplazados supuestamente 
para los primeros 15 días de abril) y el hecho de que será 
canalizado mediante la empresa estatal autónoma LaGeo. 
 
"No está claro si se trata de una estrategia de marketing o legal, 
pero es una contraparte cuestionable que debería desalentar 
aún más la participación de inversores institucionales. Ahora el 
éxito dependerá de los inversionistas minoristas", dice Siobhan 
Morden, jefe de Estrategia de Renta Fija de América Latina de 
Amherst Pierpont Valores. 
 
Otro aspecto que llama la atención de la agencia es que el 
presidente Nayib Bukele tuiteó que el retraso en la emisión es 
solo porque se está priorizando la reforma interna de pensiones, 
lo que no debería tener relación, a menos que los fondos de 
pensiones sirvan para impulsar la demanda general. ¿Disuade 
esto la demanda y socava el éxito de la transacción? La entidad 
considera que el estado de la ley local "puede no ser un 
impedimento para los inversionistas de bitcóin" que ven a El 
Salvador como un centro financiero global potencial. Sin 
embargo, "es preocupante" que LaGeo agregue otra capa de 
riesgo a un emisor soberano que ya tiene un alto riesgo. 
 
También hay otras consideraciones legales con una separación 
de los eurobonos y las jurisdicciones ante un posible 
incumplimiento. De esta manera, la capacidad de pago 
dependerá casi exclusivamente del rendimiento del bitcóin "con 
una voluntad de pago casi perversa y más fuerte de un 
presidente que ha apostado su reputación en un modelo de 

crecimiento y financiación de las criptomonedas". Tampoco 
existe un banco de inversión para administrar las relaciones con 
los inversores o dar asesoramiento financiero con Blockstream 
brindando solo la orientación técnica del producto (y sin su 
portavoz principal luego de la renuncia de Samson Mow). 
 
Lógicamente, esto implicaría un mayor riesgo de negociación 
con El Salvador eludiendo las tarifas del banco de inversión, pero 
también perdiendo su experiencia financiera, legal y de 
marketing necesaria para maximizar la demanda de los 
inversionistas. Por último, la falta de precedentes impide medir 
cuál será la demanda potencial de múltiples series en el futuro. 
 
Volver al inicio 
 
 
 

 

Estados Unidos  
 

2. Se invierte una parte de la curva de 
tipos de EEUU que no lo hacía en 16 años  
 
elEconomista.es  

Los bonos del Tesoro continúan sufriendo fuertes 
caídas este lunes y enviando señales claras de 
alarma a los mercados. Cuando el bono a dos y diez 
años se invierte, la llegada de una recesión es casi 
segura. 

8.   

El descenso del precio de los bonos (subida del interés) ha 
provocado la inversión de una parte de la curva que no se 
invertía desde hace 16 años. La curva se está aplanando a 
medida que los inversores apuestan a que la Reserva Federal 
endurecerá la política lo suficientemente rápido como para 
arriesgarse a una desaceleración sostenida del crecimiento. 
 
Los rendimientos de los bonos a cinco años de EEUU subieron 
hasta 10 puntos básicos y tocar el 2,64%, superando a los de los 
bonos a 30 años. Los vencimientos más cortos se han estado 
vendiendo más baratos que sus pares de más largo plazo este 
año, ya que los inversores están incrementando las expectativas 
a que la Fed subirá los tipos de corto plazo para combatir la 
inflación. El diferencial entre los bonos del Tesoro a cinco y diez 
años se invirtió a principios de este mes. 
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"Los funcionarios de la Fed aún no han hecho nada para detener 
las expectativas de los mercados sobre las subidas tipos, lo que 
está generando rendimientos más altos y curvas más planas a 
medida que avanza el ciclo", asegura Prashant Newnaha, 
estratega de tasas de Asia-Pacífico de TD Securities en 
Singapur.La Fed elevó su tipo de interés de referencia este mes 
por primera vez desde 2018, y se comprometió a elevar el precio 
del dinero en un intento por frenar una inflación que sube al 
ritmo más rápido de las últimas décadas. El fuerte y rápido 
endurecimiento de las condiciones financieras puede acortar la 
longitud del ciclo económico, reduciendo el tiempo de 
expansión y acercando a EEUU a la próxima recesión.  
 
Los operadores y traders están apostando a que el banco central 
elevará los tipos de interés de referencia en 200 puntos básicos 
durante todo el año. El presidente Jerome Powell aseguró la 
semana pasada que el banco central se estaba preparado para 
aumentar las tipos en 50 puntos básicos en mayo en un intento 
por contener la escalada de los precios. Todos estos 
movimientos están incrementando los rendimientos de la parte 
corta de la curva de tipos (la Fed maneja con sus decisiones los 
tipos de interés a corto plazo), mientras que la parte larga se 
encuentra algo más estable. Esta situación ha generado una 
inversión entre ciertas partes de la curva en la que los tramos 
más cortos han superando en rendimiento a las partes más 
largas, una señal de alarma que suele advertir de la pronta 
llegada de una recesión. 
 
No obstante, hay que tener en cuenta que la parte que más 
miedo suscita (el spread entre el bono a dos y diez años) se ha 
aplanado, pero aún no se ha invertido. Habitualmente se señala 
la inversión de este tramo como el inicio de la cuenta atrás para 
la llegada de una recesión económica en EEUU. 
 
Es esta vez diferente 
No obstante, al igual que en tantas ocasiones del pasado, Powell 
ha querido restar importancia a la inversión de la curva 
asegurando que este movimiento no indicaría que la economía 
se dirige a una recesión. "El rendimiento de los bonos 
estadounidenses a cinco años es mayor que el de los bonos 
estadounidenses a 30 años, lo que significa que parte de la curva 
de rendimiento se ha invertido. ¿Saben los mercados de bonos 

algo que no saben los economistas, que indican que una 
recesión es ahora inevitable? No. Las inversiones de la curva 
señalaban recesiones en los años 70, cuando los rendimientos 
de los bonos se referían principalmente a la inflación. La 
inflación estaba ligada al ciclo, y las expectativas de recesión 
significaban menores rendimientos a largo plazo. 50 años 
después, las cosas son muy diferentes. Muchos países han 
invertido las curvas de rendimiento sin tener recesiones", señala 
Paul Donovan, estratega de UBS en su comentario diario. 
 
Volver al inicio 
 
 

3. Biden lanza plan de US$5.8 billones 
con aumento récord de impuestos 
 
elEconomista.es  

Menos déficit, más gasto en defensa, más gasto en 
educación y vivienda, y más impuestos para los cien 
millonarios. Esos son los principales titulares del 
proyecto de presupuestos presentado hoy por el 
presidente de EEUU, Joe Biden, que lo describió como 
"una declaración de principios" de cara a las 
elecciones legislativas de noviembre. 

9.    

El proyecto está cifrado en US$5.8 billones, y tiene el objetivo 
de ahorrar 100.000 millones anuales durante la próxima década 
con cambios fiscales. El principal, establecer un suelo del 20% 
para el Impuesto sobre la Renta de los estadounidenses con más 
de US$100 millones de patrimonio, con el que se espera 
recaudar US$361,000 millones a lo largo de la década. Con este 
impuesto, y un aumento de los tipos marginales máximos del 
IRPF al 39.6% y de Sociedades al 28%, la Administración espera 
recaudar US$2.5 billones extra durante la próxima década. 
 
Más gasto militar por Ucrania 
De todos esos ingresos, un billón iría a reducir el déficit, y US$1.5 
billones (US$150,000 millones anuales) irían a nuevo gasto. 
Aquí, la Guerra de Rusia contra Ucrania ha empujado a Biden a 
proponer un aumento del gasto militar, que alcanzaría 
US$795,000 millones este año. A eso suma fondos para "apoyar 
las necesidades económicas, humanitarias y de seguridad de 
Ucrania", país al que ya ha destinado varios envíos de armas y 
ayuda financiera millonaria desde que comenzó la invasión. 
 
El gasto social, por su parte, tocaría los US$915,000 millones, 
con un nuevo programa de US$48,000 millones para aumentar 
los programas de vivienda asequible y el gasto en escuelas, que 
lleva congelado en niveles reales desde 2006. También pretende 
lanzar un programa para la salud mental, la lucha contra el 
cáncer y la epidemia de opiáceos, que espera que reciba el 
apoyo de los republicanos. 
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Biden también ha propuesto aumentar el gasto de Interior en 
US$30,000 millones. "Protegeremos a nuestras comunidades 
poniendo más policías en las calles para que participen en 
actividades policiales comunitarias responsables, contratando a 
los agentes necesarios para ayudar a combatir los delitos con 
armas de fuego e invirtiendo en la prevención del delito y la 
intervención en la violencia comunitaria", dijo en el comunicado 
al presentar el plan. El gasto en policía es un caballo de batalla 
con el alza más izquierdista de su partido, que en 2020 pidió 
"quitar los fondos a la policía" tras el escándalo producido por 
varios asesinatos de ciudadanos negros a manos de agentes 
blancos. 
 
De entrada, la respuesta del presidente del Comité 
Presupuestario del Senado, Bernie Sanders, ha sido recordar 
que EEUU ya tiene un gasto militar "superior al de los siguientes 
11 países juntos", y que no necesita más dinero. La Casa Blanca 
dijo que no daría detalles concretos de algunos programas 
porque están "debatiéndolos con los republicanos", cuyos votos 
en la Cámara Alta son necesarios para aprobar algunos de ellos. 
Aun así, las figuras principales siguen siendo los senadores 
demócratas conservadores Joe Manchin y Kyrsten Sinema, dos 
votos claves que permitirían a los demócratas aprobar por 
mayoría simple gran parte de este paquete. Biden lleva un año 
negociando con ellos su principal programa de gasto post-
pandémico, cuya primera versión ya tumbaron el año pasado. 
  
 
Volver al inicio 

 

 
 

Europa 
 

4. Operadores apuestan a que BCE hará 
cuatro alzas de tasas de interés  en un año 
 
Bloomberg  

Los operadores se apresuran a apostar por un ritmo 
más rápido de endurecimiento de la política 
monetaria del Banco Central Europeo frente a la 
inflación vertiginosa, lo que hace que los bonos se 
desplomen en toda Europa. 

 

(Bloomberg) -- Los mercados monetarios apuestan ahora a 
cuatro alzas de tasas de un cuarto de punto hasta marzo del 
próximo año, lo que elevaría la tasa de depósito del BCE al 
0,50%. La última vez que se subieron las tasas tan rápidamente 

fue hace 15 años, antes del inicio de la crisis financiera mundial. 
Se espera que las cifras del viernes confirmen que los precios al 
consumidor aumentaron en marzo al ritmo más rápido 
registrado. Aun así, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, 
minimizó el riesgo material de estanflación en una entrevista 
con el periódico chipriota Phileleftheros. 
 
“Creemos que la magnitud de estos datos bien puede causar 
confusión entre el Consejo de Gobierno del BCE”, dijeron los 
estrategas de Mizuho International Plc encabezados por Peter 
Chatwell. “Es probable que las tasas iniciales del euro estén bajo 
presión”. Los bonos extendieron las pérdidas recientes en toda 
la región el lunes, liderados por la deuda a corto plazo. Los 
rendimientos alemanes a dos años, los más sensibles a la política 
de tasas de interés, subieron siete puntos básicos hasta el -
0,07%, su nivel más alto desde 2014. 
 

 
 
Volver al inicio 
 

5. Asesores de la UE proponen ampliar 
las normas de financiación sostenible 
 
Reuters  

Los asesores de la Comisión Europea propusieron el 
lunes una ampliación de las normas de financiación 
sostenible del bloque para calificar mejor actividades 
como las centrales eléctricas de gas que aún no son 
respetuosas con el medio ambiente. 

10.     

LONDRES, 28 mar (Reuters) - La decisión de incluir el gas en la 
emblemática "taxonomía" de la Unión Europea, una lista de 
actividades ecológicas que ayudarán al bloque a alcanzar sus 
objetivos climáticos, ha suscitado un intenso cabildeo durante el 
último año. Después que la Comisión propusiera definir el gas 
como "verde" utilizando umbrales de emisiones más generosos 
que los sugeridos originalmente por los asesores expertos, 
varios países y políticos europeos dijeron que se opondrían. Para 
ayudar a resolver el problema, los asesores propusieron ampliar 
el alcance de la taxonomía utilizando un sistema de semáforo 
para incluir una categoría intermedia, o "ámbar", para las 
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actividades que aún no son sostenibles, pero que podrían llegar 
a serlo con el tiempo. También se propuso la creación de una 
categoría "roja" para las actividades que causan un daño 
medioambiental importante y que deben ser objeto de una 
transición urgente o de un cese de actividades, así como otra 
para las actividades que tienen poco impacto directo en el 
medio ambiente. 
 
"Es muy importante tener claro cuáles son esas transiciones 
necesarias para que los mercados de capitales puedan participar 
y la financiación fluya", dijo Nancy Saich, jefa de expertos en 
cambio climático del Banco Europeo de Inversiones y miembro 
del grupo consultivo de expertos. Al ampliar el papel de la 
taxonomía, las empresas podrían acceder mejor a la financiación 
para financiar su transición a una economía baja en carbono, 
mientras que los inversores obtendrían más transparencia sobre 
lo que están financiando a nivel de cartera. "Una pieza del 
rompecabezas no da una imagen completa", dijo Sébastien 
Godinot, economista principal de la Oficina de Política Europea 
de WWF. "Necesitamos que la taxonomía contenga diferentes 
categorías y cubra todos los sectores clave para aclarar dónde 
estamos ahora y acelerar la transición hacia una economía 
sostenible". 
 

Volver al inicio 

 
 
 
 
 
 

 

Mundo 

6. Guerra hace atractivos a países 
emergentes ricos en commodities 
 
Bloomberg  

A medida que finaliza el peor trimestre en 24 años 
para los bonos en dólares de mercados emergentes, 
se abre una profunda división entre los que tienen y 
los que no tienen productos básicos, y los 
inversionistas centran sus esperanzas en los 
exportadores de Medio Oriente y América Latina. 

 

(Bloomberg) -- El rápido aumento de los costos de la energía y 
los alimentos en medio de la persistente guerra en Ucrania está 
afectando a los mercados más vulnerables al tiempo que está 
impulsando a los productores de esos bienes. Se trata del 

sobresalto más reciente para las firmas gestoras de dinero que 
comenzaron 2022 con la esperanza de que la inflación alcanzara 
su punto máximo cuando la Reserva Federal iniciara su ciclo de 
ajuste. Este se está convirtiendo en un momento importante 
para inversionistas a quienes el conflicto en Europa oriental los 
tomó desprevenidos, solo dos años después de que el 
coronavirus conmocionara los mercados financieros. 
 
La guerra ha provocado una ola de aversión al riesgo, lo que hace 
que el indicador de Bloomberg de deuda emergente en dólares 
se dirija a su peor trimestre desde la crisis financiera asiática de 
1998. Las acciones se encuentran justo por debajo de su mayor 
caída trimestral desde que comenzó la pandemia, mientras que 
tres cuartas partes de las monedas de mercados emergentes 
que monitorea Bloomberg retroceden. 
 
“Estos son tiempos difíciles para las economías de mercados 
emergentes”, dijeron Andrew Tilton y Kamakshya Trivedi, de 
Goldman Sachs. “Es probable que tanto los costos económicos 
de la invasión rusa a Ucrania y las sanciones resultantes sean 
significativos y altamente asimétricos”. 
 
El impacto de los costos más altos de la energía y los alimentos 
ha sido grave en las economías fronterizas y en los países que 
importan esos productos básicos. Los precios de los futuros del 
petróleo genéricos han subido un 22%, los futuros del gas han 
avanzado un 20% y los futuros del trigo, un 24% desde que 
comenzó la guerra. Pero también sustenta la fortaleza de los 
exportadores de América Latina, así como de Arabia Saudita, los 
Emiratos Árabes Unidos y Nigeria, según Goldman Sachs. 
 
Volver al inicio 
 

7. El bitcoin vuelve a rondar los 
US$47,000 
 
Re 

El bitcoin vuelve a alzarse sobre los US$47,000  en las 
últimas horas, cuando está a punto de acabar un 
mes de marzo en el que la principal criptomoneda ha 
remontado sigilosamente. 

  

Tras el estallido de la guerra en Ucrania y con la Fed 
endureciendo su postura, los activos de riesgo han sufrido y las 
'criptos' no fueron menos más allá de algún repunte puntual 
cuando se especuló con que Rusia podría echar mano del bitcoin 
para sortear las sanciones internacionales. Pese a estas 'losas', 
el bitcoin, que empezó marzo rondando los 43.000 dólares, 
repuntó a última hora de este domingo. Muy lejos aún de los 
69.000 dólares que supusieron el máximo histórico en 
noviembre de 2021. 
Los analistas no esbozan una sola razón para el avance de enero 
y, más en concreto, el de este domingo. En Coindesk atribuyen 
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el fuerte repunte a que Luna Foundation Guard ha comprado 
esta semana 125 millones de tether (vale lo mismo que el dólar) 
en bitcoin. También se ha conocido que el ministro de Finanzas 
británico, Rishi Sunak, anunciará un nuevo régimen de 
regulación para las monedas virtuales en las próximas semanas, 
según fuentes a CNBC. Igualmente, se ha conocido hace poco 
que la gran petrolera Exxon ha comenzado a minar bitcoin con 
la energía sobrante. 
 
"La principal criptomoneda cotiza alrededor de los US$47,200, 
dejando atrás la resistencia clave de los US$45,000 dólares, un 
nivel que le ha costado romper desde el pasado febrero. Ahora, 
el objetivo del bitcoin será atacar la resistencia de los US$50,000 
dólares", apunta Diego Morín, analista de IG. 
 

 
Volver al inicio 
 

8. OPEP+ aún no ve necesidad de 
cambiar plan pese a crisis de Rusia 
 
Bloomberg  

La OPEP y sus aliados señalaron que todavía no ven 
la necesidad de adaptar sus planes de suministro de 
petróleo, incluso cuando el conflicto entre Rusia y 
Ucrania amenaza con dar origen a la mayor 
interrupción del mercado en décadas. 

11.       

(Bloomberg) -- “No agregaremos recursos si el mercado está 
equilibrado y los recursos están en el mercado”, dijo el ministro 
de Energía de los Emiratos Árabes Unidos, Suhail Al-Mazrouei, el 
lunes en una conferencia en Dubai. La OPEP+ no se centra en si 
la pérdida específica de envíos rusos está causando un 
desequilibrio, agregó. Varios delegados dijeron en privado que 
esperan que la Organización de Países Exportadores de 
Petróleo y sus socios se ciña a su plan de larga data y ratifique 
otro aumento modesto de suministro cuando se reúnan el 
jueves. 
 
La coalición de 23 naciones encabezada por Arabia Saudita ha 
rechazado hasta ahora la presión para reemplazar los 

suministros rusos, que han sido rechazados por algunos 
compradores por la invasión de Ucrania. Riad y Abu Dabi están 
dispuestos a preservar los lazos con Moscú, lo que indica que no 
ven escasez incluso cuando las exportaciones rusas han caído en 
un cuarto y los precios se mantienen cerca de US$100 el barril. 
De no hacer modificaciones, la OPEP+ ratificará el aumento de 
430.000 barriles diarios previsto para mayo. Con muchos 
miembros enfrentando dificultades para cumplir con los 
aumentos previstos en los últimos meses y la demanda global 
recuperándose de la pandemia, esa decisión puede hacer que 
los mercados se ajusten aún más, lo que exacerba la presión 
inflacionaria que afecta a la economía mundial. 
 
Alianza Rusa 
Emiratos Árabes Unidos dijo que la asociación con Rusia, el 
mayor productor de crudo de la OPEP+ después de Arabia 
Saudita, sigue siendo sólida. Es una postura que puede 
decepcionar a la administración del presidente estadounidense, 
Joe Biden, y a otros líderes que buscan aislar al 
presidente Vladímir Putin. “Rusia es un miembro importante” 
de la OPEP+ y es probable que permanezca en el grupo, dijo Al-
Mazrouei. “Esta es una alianza que está para quedarse, esta es 
una alianza que necesitamos”. 
 
Cuando la OPEP+ se reunió por última vez, a principios de este 
mes, el Ministro de Energía de Arabia Saudita, el 
Príncipe Abdulaziz bin Salmán hizo un cuidadoso esfuerzo por 
eludir cualquier discusión sobre la agresión militar rusa o sus 
consecuencias en el mercado, y apresuró la reunión para que 
concluyera tras solo 13 minutos. La discreción del Príncipe es 
fácil de entender. La relación con Moscú ha sido significativa 
tanto económica como políticamente para los dos exportadores 
del Golfo Pérsico, reforzando su control sobre los mercados 
mundiales de crudo y permitiéndoles disminuir su dependencia 
de Washington. 
 
Eso ha sido particularmente crítico para Riad, ya que Biden trató 
de dejar de lado al Príncipe Heredero, Mohammad bin Salmán, 
tras el asesinato del columnista Jamal Khashoggi. El mercado 
petrolero en general ha visto una respuesta dividida al ataque 
de Moscú a su vecino. Las principales petrolera como 
TotalEnergies SE y Shell Plc están reduciendo las compras de 
petróleo a Rusia en medio de la condena generalizada de la 
invasión. 
 
Sin embargo, las refinerías de petróleo de China 
están discretamente comprando crudo ruso barato a medida 
que el suministro de la nación continúa filtrándose en el 
mercado. India también ha aumentado el volumen. Incluso 
cuando los compradores están divididos, las repercusiones de la 
invasión se han sentido en todo el mundo. Los futuros de Brent 
subieron brevemente a un máximo de 13 años cerca de US$139 
por barril a principios de este mes, exacerbando el aumento 
inflacionario que está inflinge una crisis en el costo de vida de 
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millones. Si la OPEP+ opta una vez más por una respuesta 
mínima, esa carga solo puede empeorar. 
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9. Latinoamérica puede crecer menos 
del 3 % en 2022 por la inflación y Ucrania 
 
EFE  

La amenaza inflacionaria, la incertidumbre 
continuada por la pandemia y el impacto global de 
la invasión rusa de Ucrania podrían llevar a la 
economía latinoamericana y caribeña a un 
crecimiento menor del 3 % este año, advirtió este 
lunes el Banco Interamericano de Desarrollo (BID). 

12.     

Washington, 28 mar (EFE).- Ante este panorama complejo, el 
presidente de la institución, Mauricio Claver-Carone, aseguró 
que Latinoamérica y el Caribe debe dar un paso al frente para 
amortiguar el impacto de la guerra de Ucrania en los mercados 
de materias primas globales. "El mundo ve nuevas conexiones 
para la región en el comercio internacional más allá de China, 
creo que este hemisferio puede tener un rol clave en la 
compensación de los servicios básicos para el mundo", subrayó. 
 
Claver-Carone pronunció estas palabras en el discurso inaugural 
de la asamblea anual del BID, que se celebra de nuevo de 
manera virtual debido a la pandemia de la covid-19. En su 
alocución, el presidente del BID habló de las consecuencias de la 
invasión rusa de Ucrania, especialmente de la alteración en la 
cadena de suministro globales. "La amenaza de una inflación 
elevada, las cuestiones sobre la sostenibilidad de las finanzas 
públicas, los problemas estructurales persistentes y la 
incertidumbre sobre el futuro de la pandemia, así como los 
temblores en los mercados globales, podrían resultar en unas 
previsiones de crecimiento menor al 3 % para la región", advirtió 
Claver-Carone, el primer estadounidense en dirigir el BID en sus 
más de seis décadas de historia. 
 
En 2021, la región registró un crecimiento económico por 
encima del 7 %. La invasión de Ucrania por parte de Rusia 
amenaza con "agravar seriamente la inseguridad alimentaria" 
en todo el mundo, debido al papel de ambos países como 
gigantes exportadores de cereal y fertilizantes, encareciendo los 
productos, según la Organización de la ONU para la 
Alimentación y la Agricultura (FAO). Esta situación puede ser una 
oportunidad para grandes exportadores latinoamericanos, 
como Argentina y Brasil. 
 
Récord de préstamos del BID en 2021 
Claver-Carone destacó, por otro lado, el respaldo ofrecido por la 
institución para asistir financieramente a la región, una de las 
más golpeadas del mundo por la pandemia. En 2021, el 

organismo con sede en Washington registró un récord de casi 
23.400 millones de dólares en préstamos, de ellos más de 3.000 
a través de su brazo para el sector privado, BID Invest, lo que 
muestra su potencial. Los desafíos inmediatos son acelerar la 
recuperación después de la pandemia, fortalecer las cadenas de 
valor, impulsar la digitalización y reforzar la protección frente al 
cambio climático. 
 
También intervino en el arranque del evento el ministro de 
Hacienda de Colombia, José Manuel Restrepo, quien cedió la 
presidencia de la Asamblea de Gobernadores a su homólogo de 
Jamaica, Nigel Clarke. "La pandemia ha dejado cicatrices en la 
región, en las economías y los indicadores sociales. Hemos visto 
un gran aumento de los niveles de pobreza, una situación de 
salud pública que recién comienza a estabilizarse; estamos en 
incertidumbre por la geopolítica actual, nuevos asuntos 
vigentes", reconoció Restrepo. 
 
A juicio del ministro colombiano, la crisis ha demostrado que el 
BID es un "activo fundamental" para la región, ya que "es una 
herramienta sin par para desplegar esfuerzos coordinados con 
los que enfrentar las necesidades y reforzar la resistencia" de las 
economías latinoamericanas. La asamblea anual reúne a la 
mayoría de los ministros de Economía y presidentes de los 
bancos centrales de Latinoamérica y el Caribe; y está centrada 
en una mayor integración regional y en potenciar un crecimiento 
sostenible tras la pandemia. El BID, fundado en 1959, es una de 
las principales fuentes de financiación a largo plazo para el 
desarrollo económico, social e institucional de América Latina y 
el Caribe. 
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10. Molienda de caña de azúcar en Brasil 
se hunde 91% a principios de marzo, dice 
Unica 
 
Reuters  

Los ingenios brasileños procesaron sólo 142.000 
toneladas de caña de azúcar en la primera quincena 
de marzo, un 91% menos que en el mismo periodo 
del año anterior, mientras las empresas esperan a 
que la caña se desarrolle plenamente y en momentos 
en que hay suficientes existencias de azúcar y etanol. 

13.     

SAO PAULO, 28 mar (Reuters) - Según un artículo del grupo 
industrial Unica publicado el lunes, los ingenios no produjeron 
azúcar en la primera quincena de marzo y la caña procesada se 
destinó en su totalidad a la producción de etanol, que alcanzó 
los 168 millones de litros en el periodo -incluido el combustible 
elaborado con maíz-, un 17% menos que un año antes. 
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La temporada azucarera brasileña comienza oficialmente en 
abril, pero tradicionalmente los ingenios empiezan la molienda 
antes si hay campos de caña listos para procesar. Sin embargo, 
las heladas y la sequía más severa en 90 años en 2021 llevaron a 
un desarrollo más lento de los cultivos para la temporada actual, 
lo que llevó a los ingenios a esperar más tiempo para comenzar 
a cosecha. "Sólo un puñado de molinos debería comenzar a 
triturar en marzo", dijo el director técnico de Unica, Antonio de 
Padua Rodrigues. Brasil es el mayor productor y exportador de 
azúcar del mundo. 
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11. Índices, monedas y futuros 
 
Wall Street Journal Market Data 
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