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de que la inaccion es inaceptable.
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EE.UU. por la vacunacién y las ayudas

El estudio, elaborado por la Facultad de Negocios de la FAU, sefiala que
el indice de confianza del consumidor hispano aumentd en el citado
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6. BCE: el aumento de las compras de deuda es
"una respuesta proporcionada"

En las actas de la reunion de politica monetaria del 11 de marzo,
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podria retirar el estimulo monetario prematuramente en un momento
en que "es necesario preservar condiciones de financiacion favorables
para apoyar la economia”.

7. Lasubida de precio de los alimentos se agrava
ante la escasez de mantequilla y el insaciable
apetito de China

El precio de los aceites vegetales se ha disparado un 8% de un mes para
otro. La mantequilla escasea en Europa por una mayor demanda ante
la recuperacion. La escasez de contenedores para transporte agudiza el
alza de los precios.
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9. Eleccién en Perd es clave para bonos tras
metedrica racha de sol

Elsol peruano finalizé el miércoles su mayor racha alcista de cuatro dias
en casi tres décadas, eliminando rdpidamente la caida de este afio, ante
la especulacion de que el economista promercado Hernando de Soto
obtendrd suficiente apoyo en las elecciones presidenciales del domingo
para avanzar a la segunda vuelta de junio.
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1. Arrestos de migrantes en frontera
de EUA llegan a su mayor nivel en
20 ainos

EFE

La mayoria de las detenciones en la frontera en
marzo fueron de adultos que viajaban solos, un
total de 99,659; mientras que 53,782 fueron
miembros de familias o menores acompanados.

Las detenciones de inmigrantes indocumentados en la
frontera entre Estados Unidos y México alcanzaron en marzo
su mayor nivel mensual en 20 afios, al aumentar casi un 71 %
respecto a febrero, informd este jueves la Oficina de Aduanas
y Proteccion Fronteriza estadounidense (CBP, en inglés).

Ademas, la CBP detuvo en marzo a un récord histérico de
menores que llegaron a la frontera solos, un total de 18.890,
el doble que en febrero y la cifra maxima para un solo mes
desde que la agencia empezd a contabilizar esos datos en
2009.

El mes pasado, los agentes fronterizos de Estados Unidos
interceptaron en total a 172.331 indocumentados en el linde,
un aumento del 70,6 % respecto a los 101.028 de febrero de
este afo, segln los datos actualizados este jueves por la CBP.

Esas cifras evidencian la gravedad de la crisis migratoria en la
frontera sur de Estados Unidos, donde la llegada de
indocumentados no ha dejado de aumentar desde mayo de
2020 y se ha disparado desde que el presidente de EUA, Joe
Biden, asumio el poder en enero.

De los mas de 172.000 inmigrantes interceptados en marzo,
un total de 168.195 fueron "aprehendidos" por la CBP al
cruzar irregularmente, mientras que otros 4.136 llegaron a las
garitas de ingreso de la frontera, donde en muchos casos son
declarados "inadmisibles".

La cifra de 168.195 detenidos en zonas entre puertos de
entrada es la mayor en un solo mes desde marzo de 2001,

cuando la CBP arresté a 170.580 indocumentados, segun
datos oficiales de la agencia revisados por Efe.

Ese récord inédito en dos décadas, sumado al maximo
histérico en la llegada de menores solos, aumentard la
presién sobre el Gobierno de Biden, cuyo secretario de
Seguridad Nacional, Alejandro Mayorkas, visita este jueves
por tercera vez la frontera sur, al desplazarse a El Paso y
McAllen, en el estado de Texas.

La mayoria de las detenciones en la frontera en marzo fueron
de adultos que viajaban solos, un total de 99.659; mientras
que 53.782 fueron miembros de familias o menores
acompaiados.

El 60 % de los arrestados en la frontera en marzo, un total de
103.900, fueron expulsados inmediatamente en virtud del
llamado "Titulo 42", una medida amparada en la pandemia de
la covid-19 que se instauré bajo el Gobierno del expresidente
Donald Trump y que Biden ha mantenido en pie.

Esa norma permite a Estados Unidos expulsar
inmediatamente a los adultos que viajan solos y las familias
con nifios mayores de 7 afios.

En marzo, el 28 % de los afectados por el "Titulo 42" ya habian
cruzado antes la frontera y habian sido deportados en virtud
de la misma medida, segln los datos.

En cuanto a los menores que llegaron solos, la cifra de 18.890
supera el anterior récord marcado en mayo de 2019, que era
de 11.475; y esta también muy por encima del mdaximo de
10.620 alcanzado en junio de 2014, en pleno auge de la crisis
migratoria que ocupd ese afo al Gobierno del expresidente
Barack Obama.

El Ejecutivo de Biden ha recibido criticas porque muchos
menores que han cruzado la frontera se han quedado mas
tiempo del permitido por ley en centros de detencién
gestionados por la CBP, que no estan disefados para nifos.

De los 18.890 menores solos detenidos en marzo, 15.843
procedian del Tridngulo Norte de Centroamérica, entre ellos
8.366 de Guatemala, 5.907 de Honduras y 1.570 de El
Salvador; mientras que 2.452 eran mexicanos y otros 595, de
otras nacionalidades.

Volver al inicio



Estados Unidos

2. Plan de infraestructura es vital para
competir con China: Biden

Bloomberg

La secretaria de prensa de la Casa Blanca, Jen Psaki,
declaréo que “la evidencia es undanime de que el
pueblo estadounidense apoya” la vision de Biden
para la economia estadounidense, citando una
encuesta inicial sobre el plan de infraestructura.

(Bloomberg) -- El presidente de Estados Unidos, Joe Biden,
promovié su plan de infraestructura de USS$2,25 billones el
miércoles en un discurso en la Casa Blanca y dijo que su
aprobacién tendria que ser urgente para mantener a Estados
Unidos competitivo contra China.

“Se trata de una inversidén Unica en Estados Unidos”, dijo
Biden. “Sera la mayor inversion en empleos estadounidenses
desde la Segunda Guerra Mundial”. Antes de sus
comentarios, funcionarios de la Administracién habian dicho
que el plan, criticado por muchos republicanos del Congreso
por incluir impuestos sobre la renta de las empresas, goza de
un amplio apoyo de los estadounidenses comunes y estd
atrasado después de décadas de inversion insuficiente en
carreteras, cuidado infantil y otros programas.

La secretaria de prensa de la Casa Blanca, Jen Psaki, declaré
que “la evidencia es undnime de que el pueblo
estadounidense apoya” la vision de Biden para la economia
estadounidense, citando una encuesta inicial sobre el plan de
infraestructura.

Biden esta buscando presionar a los legisladores para que
respalden la propuesta reuniendo el apoyo de los votantes.
Los republicanos se han mostrado reacios al nivel de gasto
propuesto por el presidente y las prioridades del plan,
incluidos cientos de miles de millones de ddlares para el
cuidado de nifios y ancianos, ademas de objetar los aumentos
de impuestos.

Biden ha dicho que la pandemia expuso las desigualdades
econdmicas que dejaron a millones de personas en

dificultades, especialmente a las personas de color, por lo que
el plan de infraestructura debe ir mucho mas alld de
carreteras y puentes, como preferirian algunos legisladores.
El presidente criticdé los recortes de impuestos de su
predecesor Donald Trump que como consecuencia
aumentaron la deuda estadounidense, calificé de injusto el
crecimiento de la fortuna de los multimillonarios durante la
pandemia y se quejé de las corporaciones estadounidenses
rentables que consiguen no pagar impuestos federales.

“iDoénde esta la indignacién?” Dijo Biden. “Tal vez sea porque
vengo de un barrio de clase media. Estoy harto y cansado de
que la gente corriente sea la estafada “.

Biden dijo que Estados Unidos necesita financiar un mayor y
mas amplio acceso a Internet, reemplazar tuberias de plomo
en las comunidades y estaciones de carga para vehiculos
eléctricos, entre otros proyectos.

“Chinay el resto del mundo” estan “intentando aduenarse del
futuro: la tecnologia, la computacién cudntica, invirtiendo
cantidades significativas de dinero en el tratamiento del
cancer y el Alzheimer”, sefiald. “Esa es la infraestructura de
una nacion”.

“iCree usted que China esta esperando invertir en su
infraestructura digital e investigacidon y desarrollo? Se lo
prometo, no estd esperando, afiadié. Pero cuentan con que la
democracia estadounidense sea demasiado lenta, demasiado
limitada, demasiado dividida para que le siga el ritmo”.

Biden dijo que esta dispuesto a negociar con los legisladores
sobre los detalles del plan. Sin embargo, afiadié que la
inaccién no es una opcién y que no esta dispuesto a aumentar
los impuestos a quienes ganan menos de 400.000 al afo para
cubrir los costos.

El mandatario estadounidense dijo que recibird a los
legisladores en la Oficina Oval para intercambiar opiniones
sobre el plan. Pero la Casa Blanca también esta preparada
para utilizar una medida presupuestaria llamada
reconciliacion que permitiria a los demdcratas, siempre que
permanezcan unidos en el Senado 50-50, aprobar un
proyecto de ley sin ningun apoyo republicano.

Volver al inicio



3. La Casa Blanca ve margen para
negociar la subida de los impuestos
a empresas

EFE

El mandatario insté ayer, miércoles, a los
republicanos a sentarse a dialogar para sacar
adelante su plan de infraestructuras y les advirtio
de que la inaccion es inaceptable.

Washington, 8 abril (EFE).- La Casa Blanca afirmé este jueves
que "hay espacio para negociar" con los republicanos sobre la
subida de impuestos a empresas propuesta por el presidente
de EE.UU., Joe Biden, para financiar su plan de
infraestructuras por valor de 2,25 billones de délares.

"Como el presidente ha dicho, esta es una negociacion y él
quiere escuchar a los demécratas y republicanos sobre lo que
seria aceptable para lograr esto", dijo la secretaria de Energia
estadounidense, Jennifer Granholm, en una rueda de prensa
en la Casa Blanca.

En ese sentido, adelantd que las conversaciones podrian
comenzar la préxima semana, tan pronto como el Congreso
regrese de su receso.

Y expreso el deseo del Gobierno de Biden de que pueda haber
algun "progreso" al respecto hacia el Dia de los Caidos
(Memorial Day), a finales de mayo.

El mandatario insté ayer, miércoles, a los republicanos a
sentarse a dialogar para sacar adelante su plan de
infraestructuras y les advirti6 de que la inaccion es
inaceptable.

Biden ha propuesto incrementar los impuestos a las
corporaciones para dotar de fondos su plan, lo que ha
suscitado criticas no solo entre los republicanos sino también
entre los demdcratas.

El miércoles, el Departamento del Tesoro de EE. UU.
recomendd en un informe de 19 pdginas una subida de
impuestos sobe las empresas para recaudar 2,5 billones de
ddlares a lo largo de 15 afios.

A diferencia del paquete de estimulo econdmico por valor de
1,9 billones de dodlares aprobado en marzo por el Congreso,
cuyo costo se ha anadido a la deuda nacional, la Casa Blanca

busca en esta ocasion que sean los impuestos a las compafiias
los que financien el plan de infraestructuras.

Biden quiere sacar adelante lainiciativa pese a que la estrecha
mayoria de su partido en el Senado lo obliga o bien a contar
con apoyos republicanos o bien a recurrir a mecanismos
legislativos excepcionales.

Volver al inicio

4. Crece la confianza del consumidor
hispano de EE.UU. por Ia
vacunacion y las ayudas

EFE

El estudio, elaborado por la Facultad de Negocios de
la FAU, seiala que el indice de confianza del
consumidor hispano aumento en el citado periodo
al 92 %, en comparacion con el 79,3 % que se
registro en el cuarto trimestre de 2020.

Miami, 8 abril (EFE).- El indice de confianza del consumidor
hispano de Estados Unidos aumentd en el primer trimestre de
2021 debido a la disponibilidad de vacunas contra la covid-19
y las medidas de estimulo econdmico implementadas, seguin
un estudio divulgado este jueves por la Florida Atlantic
University (FAU).

El estudio, elaborado por la Facultad de Negocios de la FAU,
sefiala que el indice de confianza del consumidor hispano
aumenté en el citado periodo al 92 %, en comparacidn con el
79,3 % que se registrd en el cuarto trimestre de 2020.

"Este optimismo es el producto de los beneficios recibidos por
las familias profundamente afectadas por la pandemia”,
indicd en un comunicado Mdnica Escaleras, directora de la
denominada Encuesta sobre Economia y Negocia de la FAU.

Escaleras resaltd el impacto positivo que han tenido "la
extension de los beneficios de desempleo, el pago directo de
1.400 ddlares o la asistencia de emergencia con el pago los
alquileres" a las familias mas necesitadas.

Otro factor que ha gravitado positivamente sobre la confianza
del consumidor es el relativo a los "subsidios en cuidado de la
salud".

Durante el primer trimestre, el 59 % de los entrevistados
manifestd encontrarse "mejor econdmicamente que el ano
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anterior", que equivale a 12 puntos porcentuales mas alto
qgue en el cuarto trimestre de 2020.

Ademas, el 73 % mostro confianza en que estara mejor el afio
préximo, comparado con el 62 % del cuarto trimestre del afio
pasado.

Sobre si este es un buen momento para comprar articulos de
valor para el hogar, el 54 % de los hispanos encuestados opind
que si, frente al 37 % que opind de la misma forma en el
cuarto trimestre.

Los que respondieron afirmativamente se mostraron "muy a
favor de la compra de un auto" (64 % se manifestaron a favor
de ello), comparado con el 47 % del trimestre anterior.

La encuesta se realizd entre el 1 de enero y el 31 de marzo a
542 hispanos de 18 afios o mayores de edad que viven en
Estados Unidos. El margen de error es de +/-4,2%.

Volver al inicio

5. Minutas de Fed: falta un tiempo
para reducir compra de activos

Bloomberg

“Los participantes destacaron que probablemente
pasard algun tiempo hasta que se logre un progreso
sustancial hacia los objetivos de pleno empleo y
estabilidad de precios del Comité”, segun las
minutas del Comité Federal de Mercado Abierto.

(Bloomberg) -- Los funcionarios de la Reserva Federal
determinaron el mes pasado que aun falta tiempo para que
se cumplan las condiciones para reducir su campana de
compra de activos.

“Los participantes destacaron que probablemente pasara
algun tiempo hasta que se logre un progreso sustancial hacia
los objetivos de pleno empleo y estabilidad de precios del
Comité”, segln las minutas del Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) de la reunién del 16 y
17 de marzo publicadas el miércoles.

“Varios participantes destacaron la importancia de que el
Comité comunique claramente su evaluacion del progreso
hacia sus objetivos a largo plazo mucho antes de que se pueda
considerar que hay un progreso sustancial como para
justificar un cambio en el ritmo de las compras de activos”.

Los banqueros centrales de Estados Unidos dejaron su
programa de compra de activos de US$120.000 millones al
mes sin cambios en la reunién y pronosticaron que
mantendrian la tasa de interés de referencia cerca de cero
hasta al menos 2023. La decisién se tomd a pesar de mejorar
drasticamente sus prondsticos de crecimiento de este afio en
medio de una mayor confianza y una nueva ronda de estimulo
fiscal.

En sus declaraciones, el presidente de |la Fed, Jerome Powell,
dijo a los periodistas después de la reunién que la economia
estaba “muy lejos” del pleno empleo y una inflacion
sostenible de 2%. También dijo que “es probable que se
requiera alglin tiempo para que se logren avances
sustanciales”, en referencia al umbral que los funcionarios
han establecido para reducir sus compras de activos.

Los futuros de tasas de interés han descontado la
probabilidad de un aumento de la tasa en la segunda mitad
de 2022. Michael Gapen, economista jefe de Barclays en
Nueva York para EE.UU., dijo que parte de la tensidn proviene
de la incertidumbre en el panorama trazado frente a la
incertidumbre sobre cdmo respondera la Fed a los datos
reales.

Las ndminas no agricolas aumentaron en 916.000 puestos de
trabajo el mes pasado a medida que el avance del programa
de vacunacién y la flexibilizacion de las restricciones estatales
fortalecieron la recuperacién del mercado laboral, segln
mostraron datos del Gobierno publicados el viernes. Pero los
funcionarios de la Fed han enfatizado en que estdn analizando
un amplio rango de indicadores de las condiciones del
mercado laboral. Otras métricas, como la participacién en la
fuerzalaboral, aun estan por debajo de los niveles observados
en la Ultima expansion.

Volver al inicio



\

6. BCE: el aumento de las compras de
deuda es "una respuesta
proporcionada"

EFE

En las actas de la reunidn de politica monetaria del
11 de marzo, publicadas este jueves, el BCE dice que
la subida de los tipos de interés podria retirar el
estimulo monetario prematuramente en un
momento en que "es necesario preservar
condiciones de financiacion favorables para apoyar
la economia”.

Francfort (Alemania), 8 abr (EFE).- El Banco Central Europeo
(BCE) considera que el significativo aumento del ritmo de
adquisicion de bonos por la pandemia es "una respuesta
proporcionada a los riesgos" que la subida de los tipos de
interés en los mercados financieros supone para las
condiciones de financiacion.

En las actas de la reunién de politica monetaria del 11 de
marzo, publicadas este jueves, el BCE dice que esta subida de
los tipos de interés podria retirar el estimulo monetario
prematuramente en un momento en que "es necesario
preservar condiciones de financiacion favorables para apoyar
la economia”.

CONSENSO EN EL CONSEJO DE GOBIERNO

En esa reunién hubo un amplio consenso entre los miembros
de Consejo de Gobierno respecto a que el aumento de los
tipos de interés libres de riesgo y la rentabilidad de la deuda
soberana ponderada al producto interior bruto (PIB) requeria
un incremento del ritmo de compras de deuda.

Consideraron justificado llevar a cabo un "aumento
significativo" del ritmo de adquisiciones de bonos por la
pandemia durante el segundo trimestre, porque han
empeorado las condiciones de financiacion antes de que
mejoren las perspectivas de crecimiento e inflacién.

El BCE incrementd en marzo las compras de deuda de su
programa de adquisicion de deuda de emergencia por la

pandemia hasta 73.521 millones de euros (59.914 millones de
euros en febrero y 53.046 millones de euros en enero).

Los miembros del Consejo de Gobierno observaron, en
general, que "el reciente endurecimiento de las condiciones
financieras era prematuro para la zona del euro", que estd en
una posicidn ciclica mas débil que Estados Unidos.

Y que es necesario un amplio grado de expansidn monetaria
en la zona del euro.

El BCE también cree que las compras de bonos de forma
flexible "son un instrumento apropiado de la politica
monetaria", que es "mas eficiente" para preservar unas
condiciones de financiacién favorables.

Los tipos de interés libres de riesgo a largo plazo y las
rentabilidades de la deuda soberana en la zona del euro han
aumentado desde comienzos de diciembre debido a un
contagio por el incremento de la rentabilidad de la deuda del
Tesoro estadounidense, a la subida de los precios de las
materias primas y a la mejora de las perspectivas de
crecimiento globales.

Estos tipos de interés son muy importantes porque sirven de
referencia para establecer las tasas de interés de los créditos
a las empresas y hogares, asi como de la deuda corporativa y
de los bancos.

Pero el optimismo que muestran los mercados financieros
parece no ser compartido por las empresas y hogares, que se
mantienen cautelosos, segun las actas de la reunién del BCE.

El Consejo de Gobierno también quiere evitar dar la
impresion de que intenta controlar la curva de rentabilidades,
pero mientras las perspectivas de inflacion a medio plazo
sean insatisfactorias, debe mantener las condiciones
financieras cerca de los niveles observados en diciembre para
que la inflacion suba al nivel anterior a la pandemia.

El economista jefe del BCE, Philip Lane, dijo en la reuniéon que
las ventas en los mercados de deuda soberana se han
producido de forma "sincronizada y amplia" en las principales
economias avanzadas.

EVOLUCION DE LA ECONOMIA

Lane prevé que la economia de la zona del euro va a mejorar
en 2021, pero existe mucha incertidumbre, porque las cifras
de infecciones siguen siendo elevadas, se propagan
mutaciones del virus y las campafias de vacunacién van mas
lentas de lo que se esperaba.



Por ello, las perspectivas para la economia a corto plazo son
desafiantes, pese al repunte de la demanda global y el apoyo
de los gobiernos a las economias.

Ante todo esto, Lane propuso en la reunién aumentar
significativamente el ritmo semanal de compras de bonos en
el segundo trimestre, en comparacion con los primeros meses
del afio.

El Consejo de Gobierno también decidié revisar el ritmo de
compras de deuda trimestralmente en sus reuniones de
politica monetaria.

Lane sefialé, ademas, que la recuperacién econdmica va a
depender mucho del apoyo econémico publico los préximos
dos afios.

AHORRO DE LOS HOGARES

Los mas mayores son los que mas ahorran en esta pandemia,
si bien son también los hogares que tipicamente tenian una
propension menor a consumir y por ello estdn menos
dispuestos a gastar sus ahorros en la medida que se relajan
las medidas de confinamiento.

"Por el contrario, la poblacién mas joven ha visto un deterioro
mayor de su situacion financiera", especialmente los que
tenian empleos de baja cualificacién, segun el BCE.

El Consejo de Gobierno prevé que las tasas de ahorro
volverdn gradualmente a los niveles anteriores a las crisis,
pero no se va a reducir sustancialmente el exceso de ahorro
acumulado durante la pandemia.

La tasa de ahorro podria mantenerse mds elevada que antes
de la pandemia, por cautela y por la necesidad de reducir
endeudamiento.

Ademas, el desempleo podria ser mas alto de lo que se
preveia, si no se pueden mantener los empleos una vez que
se retiren ayudas publicas, como los Expedientes de
Regulacion Temporal de Empleo (ERTE).

Aunque algunos miembros del Consejo de Gobierno
consideraron este prondstico conservador y creen que la
poblacién no consume porque los comercios, las actividades
culturales y otros servicios estan cerrados, no como medida
preventiva.

Por ello esperan que la demanda aumentard una vez que se
relajen las medidas de distanciamiento social.

Volver al inicio

7.La subida de precio de los
alimentos se agrava ante la escasez
de mantequilla y el insaciable
apetito de China

elEconomista.es

El precio de los aceites vegetales se ha disparado un
8% de un mes para otro. La mantequilla escasea en
Europa por una mayor demanda ante Ia
recuperacion. La escasez de contenedores para
transporte agudiza el alza de los precios.

Se espera que el afio 2021 venga con una recuperacién
econdmica sélida de la mano, que a su vez vendra
acompaiada de una mayor inflacion. Uno de los factores que
esta impulsando los precios, sobre todo en los mercados
emergentes, es el auge de los precios de los alimentos sin
procesar, una tendencia que ya suma diez meses (subidas
mensuales de precios de los alimentos) y que esta provocada
por varios factores: mayor demanda de los hogares de
determinados productos, cuellos de botella, restricciones en
la oferta y la demanda insaciable de China.

Con este cdctel de factores, los precios mundiales de los
productos alimenticios subieron en marzo, lo que representa
el décimo aumento mensual consecutivo, siendo en ese mes
las cotizaciones de los aceites vegetales y los productos
lacteos las que lideraron la subida, seglin ha comunicado este
jueves la Organizacion de las Naciones Unidas para la
Alimentacion y la Agricultura (FAO).

En el caso particular de Espafa y atendiendo a los datos
desagregados del IPC, se puede ver cdmo el precio de los
alimentos ha subido con mucha mas intensidad que el el IPC
en general desde que dio comienzo la pandemia. Es mas,
durante varios meses el IPC general mostré tasas de variacion
negativas (deflacién), mientras que los precios de los
alimentos subian con fuerza, llegando a incrementarse un 4%.

El indice de precios de los alimentos de la FAO, que hace un
seguimiento mensual de los precios internacionales de los
productos alimenticios mas comercializados, registré un
promedio de 118,5 puntos en marzo, es decir, un 2,1% mas
que en febrero, con lo que alcanzé su nivel mas elevado desde
junio de 2014.

Las tendencias variaron segun el tipo de producto. El
aumento de marzo fue impulsado por el indice de precios de
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los aceites vegetales de la FAO, que subié un 8,0% desde el
mes anterior y alcanzd practicamente el nivel mas elevado de
los ultimos 10 afios, con una acusada subida de los precios del
aceite de soja debida en parte a las perspectivas de una firme
demanda del sector del biodiésel.

Mas demanda de Asia y escasez de contenedores para el
transporte

El indice de precios de los productos lacteos de la FAO
aumento un 3,9% desde febrero, a consecuencia del alza de
los precios de la mantequilla causada por una cierta escasez
de suministros en Europa ligada al aumento de la demanda
en previsidon de una recuperacién del sector de los servicios
alimentarios. No obstante, desde la FAO también apuntan a
que "se debe al lento inicio de la campaia de produccién de
leche".

Los precios de la leche en polvo también subieron, apoyados
por un aumento repentino de las importaciones en Asia, en
particular en China, debido a la disminucién de la produccidn
en Oceania y a la escasa disponibilidad de contenedores para
el transporte en América del Norte y Europa.

Aunque resulte anecdético, otro ejemplo de los problemas en
las cadenas de suministro se ejemplifica en la escasez de
kétchup Heinz que sufre EEUU. Son muchos restaurantes
estadounidenses que se enfrentan ahora a la escasez de esta
salsa de tomate en todo el pais. Los restaurantes estan
tratando de asegurar el alimento inseparable para los
americanos comprando marcas genéricas, vertiendo kétchup
a granel en vasos individuales y acudiendo a los pasillos de
Costco en busca de sustitutos.

Evolucion del precio de los alimentos globales
Datos en indice 100 de 2016

B Precio de la comida [ Carne [ Lacteos [ Cereales | Aceites [0 Azucar

S

Fuente: FAO el conm

Estas subidas se producen por varios factores, entre los que
destaca "la escasez de contenedores como resultado de los
diferentes periodos de confinamiento por el covid-19 y de
una recuperacion mas temprana de la actividad productiva en
Asia", comentan desde la aseguradora Allianz.

El indice de precios de la carne de la FAO también subid, un
2,3% desde febrero, a raiz de las importaciones de China y un
aumento repentino de las ventas internas en Europa previo a
la celebracidon de las festividades de Semana Santa, que
sostuvieron las cotizaciones de las carnes de ave de corral y
de porcino. Los precios de la carne de bovino se mantuvieron
estables, mientras que los de la carne de ovino disminuyeron
debido a que el tiempo seco en Nueva Zelandia hizo que los
productores se deshicieran de los animales.

Los cereales siguen mostrando un precio muy elevado pese
a la caida mensual

Por el contrario, el indice de precios de los cereales de la FAO
sufrié una caida del 1,8%, pero sigue estando un 26,5% por
encima del nivel de marzo de 2020. Los precios del trigo para
la exportacidon fueron los que mas disminuyeron, como
consecuencia de una oferta por lo general buena y unas
perspectivas favorables para la produccién de cultivos en
2021. Los precios del maiz y del arroz también disminuyeron,
mientras que los del sorgo subieron.

El indice de precios del azicar de la FAO disminuyé un 4,0%
en el mes, debido a las perspectivas de exportaciones
abundantes procedentes de la India, pero se mantuvo mds de
un 30% por encima del nivel registrado hace un afio.

Volver al inicio



8. El FMI

plantea
"temporal” a ricos y urge acceso
global a vacunas

impuesto

EFE

El FMI destaco que "la politica de vacunacion es
politica econémica" a la vez que expreso la
"urgencia" para que "las vacunas lleguen a todos
en todos los sitios".

La aceleracion en el acceso global a las vacunas contra el
covid-19 y la necesidad de una tasa temporal solidaria a las
rentas mas altos fueron dos de los principales llamados por
parte del Fondo Monetario Internacional (FMI) en el arranque
este miércoles de su asamblea de primavera.

"Hay que aumentar la produccién y distribucién de las
vacunas y dejar de lado los controles a las exportaciones.
También significa financiar completamente la herramienta
Covax (para la distribucién equitativa de vacunas) y asegurar
que las vacunas sobrantes son transferidas a los paises
pobres", afirmé Kristalina Georgieva, directora del FMI, en
rueda de prensa.

En este sentido, Georgieva destacé que "la politica de
vacunacion es politica econémica" a la vez que expreso la
"urgencia" para que "las vacunas lleguen a todos en todos los
sitios".

DIFERENTES RITMOS

Si en Estados Unidos se prevé que el 90 % de la poblacidn esté
vacunada para el verano, y el Europa ocurra lo mismo para
otofo, en regiones como América Latina se deberan esperar
a 2022 para alcanzar un grado proteccion similar contra el
coronavirus al ritmo actual de inoculacion.

"La principal arma que tenemos para revitalizar el
crecimiento son las vacunas", insisti6 Gita Gopinath,
economista jefe del Fondo, en uno de los paneles de Ia
asamblea que se celebra de nuevo de manera virtual esta
semana junto con el Banco Mundial.

El FMI presentd esta semana el informe de "Perspectivas
Econdmicas Globales", coordinado por Gopinath, donde
elevé las previsiones de crecimiento econédmico global al 6 %,
frente al 5,5 % anticipado tres meses atras, aupado por el
repunte de China y Estados Unidos.

No obstante, el reporte alerté especialmente sobre "la
recuperacion a varias velocidades" y la '"peligrosa
divergencia" de las fortunas econdémicas, con los avanzados a
la cabeza.

IMPUESTO SOLIDARIO A LAS RENTAS MAS ALTAS

En este complejo panorama, el organismo sorprendié al pedir
un impuesto "temporal" a las rentas mas altas y la riqueza
destinado a financiar las necesidades relacionadas con la
pandemia y con la crisis que conlleva, que ha provocado el
aumento generalizado de los niveles de déficit y de deuda.

"Para ayudar a hacer frente a las necesidades de financiacion
relacionadas con la pandemia las autoridades podrian
considerar una contribucién temporal para la recuperacién
poscovid aplicada sobre las rentas altas y la riqueza", sefiald
Vitor Gaspar, director del Departamento de Asuntos Fiscales
del Fondo en conferencia.

La magnitud de la crisis econdmica provocada por la
pandemia, la mayor desde la Gran Depresion de la década de
1930, ha llevado al organismo, tradicional defensor de la
ortodoxia econdmica, ha saltarse algunos tabues y dar el visto
bueno a la subida de impuestos y al aumento del gasto.

LA DESIGUALDAD, AGRAVADA

Gaspar advirtié que "las desigualdades preexistentes han
amplificado el impacto adverso de la pandemiay, a la vez, el
covid-19 ha agravado las desigualdades", lo que supone "un
circulo vicioso de desigualdad que podria dar lugar a un
quiebre social y politico".

Durante las reuniones se discutira, ademas, la iniciativa
lanzada por la secretaria del Tesoro de EUA, Janet Yellen, de
pactar en el marco del G20 (que agrupa a las principales
economias avanzadas y emergentes) un impuesto minimo
global de sociedades.

En este sentido, Gaspar dio su respaldo a la propuesta como
"un elemento importante para asegurar que los gobiernos
tienen los recursos necesarios para las diversas prioridades de
gasto que tienen que encarar".

Por ultimo, en los encuentros, que congregan a los lideres
econdmicos mundiales, también se analizara la creacion de
nuevos derechos especiales de giro (DEG, la moneda del FMI)
por valor de 650.000 millones de délares, algo que Georgieva

9



ya ha dicho que cuenta con amplio respaldo para aumentar la
liquidez mundial y ayudar a la recuperacion mundial.

Volver al inicio

9. Eleccion en Peru es clave para
bonos tras metedrica racha de sol

Bloomberg

El sol peruano finalizé el miércoles su mayor racha
alcista de cuatro dias en casi tres décadas,
eliminando rapidamente la caida de este afo, ante
la especulacion de que el economista promercado
Hernando de Soto obtendrd suficiente apoyo en las
elecciones presidenciales del domingo para avanzar
a la segunda vuelta de junio.

Peruvian Currency Rebounds from Record Low
Sol wipes out 2021 losses as pro-market candidate advances

W Peruvian sol spot SMAVG (50) on Close (PEN BGN) 3.67 M SMAVG (100) on Close (PEN BGN) 3.64
WSMAVG (200) on Close (PEN BGN) 3.60
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(Bloomberg) -- Durante la mayor parte de este afo, los
inversionistas se retiraron de Perl ante la incertidumbre
politica, convirtiendo los bonos del Gobierno en algunos de
los de peor desempefio del mundo y llevando la moneda a un
minimo histdrico frente al délar.

Sin embargo, a medida que se acerca la primera vuelta de las
elecciones presidenciales, el dinero parece estar comenzando
a entrar nuevamente.

El sol peruano finalizé el miércoles su mayor racha alcista de
cuatro dias en casi tres décadas, eliminando rapidamente la
caida de este afio, ante la especulacién de que el economista
promercado Hernando de Soto obtendra suficiente apoyo en
las elecciones presidenciales del domingo para avanzar a la
segunda vuelta de junio. Los bonos del Gobierno también
redujeron sus pérdidas, y algunos analistas dijeron que lo
peor ya se habia descontado.

Citigroup Inc. mejoré la deuda soberana de Peru a
ponderacién de mercado, ya que la accién negativa de los
precios parece estar “cerca de alcanzar su punto maximo”,
incluso cuando el resultado electoral “aln estd en el aire”,
escribié en una nota el lunes Donato Guarino, estratega de
mercados emergentes del banco en Nueva York.

La impredecible perspectiva para el pais desde la destitucién
del expresidente Martin Vizcarra en noviembre exagerd los
impactos de la liquidacién en los mercados emergentes a
principios de este afo, cuando los inversionistas transfirieron
efectivo a Estados Unidos a medida que aumentaban los
rendimientos del Tesoro.

Eso llevd a los bonos en ddlares de Peru a pérdidas de 8,2%
en lo que va de 2021, la mayor contraccién entre los paises
con grado de inversion en el mundo en desarrollo, segun un
indice de Bloomberg Barclays. Solo a los bonos del Libano,
Argentina, Ecuador, Belice y Mozambique les ha ido peor.

Pero la percepcion de los inversionistas hacia Perd cambié
drasticamente después de que una encuesta de Ipsos
publicada durante el fin de semana mostrara que De Soto,
exdirector del banco central y asesor presidencial, consiguié
aumentar su apoyo y convertirse en el candidato con la
segunda mayoria de las intenciones de voto. Al mismo
tiempo, la ventaja se redujo para el favorito Yonhy Lescano,
un populista detractor de las grandes compaiiias mineras.

El sol se fortalecid 4,5% frente al dolar durante las cuatro
jornadas bursatiles hasta el miércoles, acumulando la mayor
parte de las ganancias esta semana después de la publicacion
de la encuesta. Se trata de la mayor racha alcista desde 1994.
Los bonos peruanos denominados en soles también han
avanzado, elevando el rendimiento de la deuda a 10 afios a
4,77%, frente al rendimiento al 31 de marzo, superior a 5%,
segln datos compilados por Bloomberg.

“Para ver un rally mas sostenido en los bonos, se necesita mas
claridad respecto a las elecciones”, dijo Mario Castro,
estratega de BBVA. “El avance en los Ultimos dias tuvo
bastante que ver con De Soto en segundo lugar. Pero de aqui
hacia adelante dependera de los resultados oficiales”.

De Soto, un economista reconocido internacionalmente, ha
defendido las politicas de libre mercado y se desempeiid
como asesor del presidente Alberto Fujimori en la década de
1990, un periodo que vio un rapido crecimiento econémico
para Peru.

Sin embargo, ninguno de los candidatos en la carrera contd
con mas de 15% de apoyo en la encuesta de Ipsos, lo que hace
que el resultado de la votacion del domingo sea muy incierto.
De Soto solo tuvo una estrecha ventaja sobre Verdnika

10



Mendoza, la candidata con mayor tendencia izquierdista
entre los favoritos, quien prometié aumentar los impuestos
“a los multimillonarios” del pais.

Eso ha dejado a algunos analistas aun cautelosos sobre la
perspectiva del pais y podria dejar a los mercados
desconcertados el lunes si dos candidatos de centroizquierda
terminan compitiendo en la segunda vuelta. Las elecciones de
febrero en Ecuador resultaron en una gran liquidacién cuando
los temores de los inversionistas sobre el resultado hicieron
que los precios de los bonos se desplomaran.

El ganador final en Peru se enfrentard a un pais cada vez mas
discolo en términos politicos, escribieron la semana pasada
en una nota el economista jefe de TPCG Valores, Juan Manuel
Pazos, y la estratega Victoria Faynbloch. Es probable que la
legislatura permanezca fragmentada, segun muestran las
encuestas, lo que perjudicaria la capacidad del presidente

10. Indices, monedas y futuros

Wall Street Journal Market Data

DJIA 33501 .61 5535
S&P 500 4096.55 16.60
Nasdaq Composite 1381114 1222
Japan: Nikkei 225 2970898 2181
UK: FTSE100 694222 56.90
Crude Oil Futures 59.74

Gold Futures 1756.10 1450
Yen 109.29

Euro 11914 0.0042
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para gobernar y favoreceria propuestas populistas como
permitir retiros anticipados de fondos de pensiones.

“El mercado estd descontando que, a medida que el sistema
politico se fragmente cada vez mas, el riesgo de este tipo de
medidas, que afectan significativamente las valoraciones,
podria aumentar”, escribieron ambos. “Peru ha carecido de
lideres en los ultimos afios y parece probable que estas
elecciones amplien la tendencia”.
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