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1. Bancos costarricenses prevén una
recuperacion crediticia este aino

La Nacion

Entidades financieras proyectan incrementos de su
cartera de crédito de entre 2% y hasta el 10% para
2021. Préstamos en colones crecieron 1.7%, el aiio
pasado, y en dodlares se contrajo 3.4%, segun BCCR.

Las entidades bancarias esperan dejar atrds, en el 2021, el
estancamiento del crédito del afio pasado, que se acrecenté
por efectos negativos de la pandemia en la economia
costarricense.

La proyeccién es que el saldo de la cartera de crédito crezca
entre el 2% y hasta el 11% en las cinco entidades financieras
que aglutinan el 60% del dinero prestado al sector privado.

Asi lo confirmaron a La Nacién el Banco Nacional, BAC
Credomatic, el Banco de Costa Rica (BCR), el Banco Populary
Banco Davivienda.

Las entidades informaron que, la previsidon para este afio, se
hizo con base en la estimacion de un incremento del 2,1% del
crédito proyectada por el Banco Central de Costa Rica (BCCR).

Sin embargo, esperan que el aumento sea superior a dicho
monto, pues tienen optimismo de que la vacunacién contra la
covid-19 brinde confianza a empresas y hogares.

El impulso también se afianza en las condiciones blandas en
que 22 entidades financieras accedieron a ¢575.267 millones,
dados por el BCCR, para nuevas operaciones destinadas a la
reactivacion econdmica.

La Junta Directiva del ente emisor aprobd, el jueves 14 de
enero, elevar el monto de la facilidad en ¢142.887 millones
adicionales, desde los ¢700.000 iniciales, para llevarlo hasta
¢842.887 millones.

De hecho, una porcién relevante de la colocacién de las
entidades consultadas estara determinada por el dinero

brindado por el ente emisor para readecuaciones, prérrogas
y refinanciamientos de deudores con mayor probabilidad de
sortear la crisis sanitaria.

“Se estima que la concesidn de crédito en colones aumentara
en las préximas semanas, como resultado del uso por parte
de los intermediarios financieros de la facilidad de crédito,
para que estos otorguen préstamos, en mejores condiciones
financieras, a sus deudores”, destacé el ente emisor en su
Comentario sobre la economia nacional N2 12, del pasado 28
de diciembre.

En los planes, las entidades financieras se comprometieron a
reducir las tasas de interés a sus clientes, asi como
ampliaciones en el plazo original de las operaciones por un
maximo de hastal5 afios.

Los datos del ente emisor muestran que, al cierre del 2020, el
saldo del crédito en colones fue de ¢13,3 billones, lo cual
representd un aumento del 1,7%, frente a los ¢13,1 billones
al mismo periodo del 2019.

En contraste, el crédito en moneda extranjera reportd un
saldo de $12.865 millones en diciembre pasado, lo cual
representa una contraccién de 3,4%, frente a los $13.324
millones de 12 meses antes, segun la informacion del ente
emisor.

Meta por entidad

Bernardo Alfaro, gerente del Banco Nacional, explicé que el
objetivo de la institucién publica es lograr un incremento del
3% en su cartera de crédito, a final de afio, y una colocacién
de ¢400.000 millones en nuevos créditos. Dicho monto
incluye los ¢128.000 millones de la facilidad crediticia del
BCCR.

“Queremos incentivar a la fuerza de ventas a ser un poco mas
agresiva, a atender a los clientes de manera mas proactiva y
colocar mas crédito porque al final el crédito impulsara el
empleo”, destacd el jerarca.

La entidad estatal reportd, hasta noviembre pasado, un saldo
de financiamiento al sector privado de ¢4,3 billones otorgado
a sus mas de 320.000 clientes.

El funcionario destacé que el consumo y vivienda (para
compra y construccidon) son los sectores que mostraron
mayor dinamismo al cierre del 2020.

Para Laura Moreno, Vvicepresidenta de Relaciones
Corporativas de BAC Credomatic, el crecimiento del crédito
estara muy cercano al previsto por el BCCR, pues dependera
de la reactivacion econémica y demanda de recursos por
parte de empresas y personas.



Hasta noviembre pasado, la entidad privada tenia colocados
un saldo de ¢2,83 billones en préstamos, segln datos de la
Superintendencia General de Entidades Financieras (Sugef).

Volver al inicio
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2. Demaocratas rechazan propuesta de
dividir paquete econémico

AP

Los legisladores democratas y la Casa Blanca
rechazaron una propuesta republicana de dividir el
plan de rescate de 1,9 billones de ddlares en tramos
menores. Los legisladores parecian dispuestos a
aprobar por mayoria y sin el aporte de la oposicion
el paquete de ayuda econémica.

A pesar de las exhortaciones a la unidad del presidente Joe
Biden, los demdcratas dijeron que, ante la persistencia de las
altas cifras de desempleo y el mal estado de la economia, no
estan dispuestos a suplicar un apoyo republicano que podria
no materializarse.

Tampoco quieren limitar la magnitud y el alcance de un
paquete que, dicen, proveera los fondos que se necesitan
para distribuir vacunas, reabrir escuelas y enviar dinero a
hogares y negocios. Biden ha apelado directamente a los
legisladores de ambos partidos a la vez que enfatiza la
prioridad de avanzar. “Tenemos mucho que hacer y lo
primero que tenemos que hacer es aprobar este paquete del
covid”, dijo Biden el jueves en la Oficina Oval.

El enfrentamiento sobre la primera prioridad legislativa de
Biden ha transformado el nuevo plan de rescate en una
prueba politica: para el nuevo gobierno, para el control
demdcrata del Congreso y para el papel de los republicanos
en un paisaje politico post-Trump.

El éxito le daria a Biden un gran logro politico en los primeros
100 dias en funciones, al liberar 400.000 millones de ddélares
para ampliar las vacunaciones y reabrir las escuelas, pagos

directos de 1.400 ddlares a los hogares y otras prioridades,
como el aumento gradual del salario minimo federal a 15
ddlares la hora. El fracaso seria un revés de gran repercusion
en el inicio de su presidencia. Los legisladores y senadores
demdcratas estdn operando con la conciencia de que el
tiempo apremia.

El lider del bloque mayoritario en el Senado, Chuck Schumer,
y la presidenta de la cdmara, Nancy Pelosi, estan sentando las
bases para forzar la aprobacion a partir quizd de la semana
proxima. Estan elaborando un proyecto que iniciaria el
proceso para aprobar el paquete de rescate por mayoria
simple de 51 votos en el Senado en lugar del umbral habitual
de 60 votos para aprobar una ley.

El objetivo seria aprobarlo antes de que caduquen las
prestaciones por desempleo, ayuda para vivienda y otras
disposiciones similares en marzo. Schumer dijo que se inspiré
en el consejo de la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, de
“actuar en grande” para capear la crisis econémica del COVID-
19. “Dondequiera que uno mira, estan sonando las campanas
de alarma”, dijo Schumer en el recinto.

Senadores republicanos advirtieron a sus colegas en un grupo
bipartidista en una conversacién “franca” que Biden y los
demdcratas se equivocan al llenar el paquete de ayuda con
otras prioridades y aprobarlo a la fuerza sin su apoyo, segin
una persona al tanto del asunto que habld bajo la condicion
de anonimato por tratarse de una sesién privada..

Volver al inicio

3. Gasto del consumidor en EEUU
vuelve a caer; inflacion sube de
forma gradual

Reuters

El reporte del Departamento de Comercio mostro
también el viernes una aceleracion constante de la
inflacion el mes pasado. El aumento de las
presiones sobre los precios fue corroborado
también por otros datos que mostraron un sélido
aumento de los costos laborales.

WASHINGTON, 29 enero (Reuters) - El gasto del consumidor
en Estados Unidos cayd por segundo mes consecutivo en
diciembre, en medio de nuevas restricciones a los negocios
para frenar la propagacién del COVID-19 y tras la expiracion



temporal de las ayudas estatales para millones de personas
desempleadas.

El reporte del Departamento de Comercio mostré también el
viernes una aceleracién constante de la inflacion el mes
pasado. El aumento de las presiones sobre los precios fue
corroborado también por otros datos que mostraron un
solido aumento de los costos laborales en el cuarto trimestre.

Aunque se espera que la inflacidén supere este afio el objetivo
del 2% de la Reserva Federal, se cree que la entidad
mantendrd un tiempo su posicidn de politica ultraexpansiva,
mientras la economia lucha contra la pandemia de COVID-19.
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El gasto del consumidor, responsable de mas de dos tercios
de la actividad econdmica estadounidense, bajé un 0,2% el
mes pasado, ante el declive del desembolso en restaurantes.
El gasto en hospitales también descendidé, probablemente
porque las personas se mantuvieron alejadas por temor a
contraer el coronavirus.

Los hogares también recortaron su gasto en ocio y
entretenimiento. El gasto del consumidor cayé un 0,7% en
noviembre. Economistas consultados por Reuters habian
previsto un declive del 0,4% en el ultimo mes del afio.

Ajustado por la inflacidn, el gasto del consumidor bajo un
0,6% en diciembre, tras caer un 0,7% en noviembre. Es
probable que esto fije una base mas baja para el gasto del
consumidor en el primer trimestre.

El dato fue incluido en el reporte avanzado sobre el Producto
Interno Bruto para el ultimo trimestre del afio, que mostré un
crecimiento del 4% a tasa anualizada, tras el ritmo récord del
33,4% del tercero. El gasto del consumidor se elevd a un ritmo
del 2,5% los ultimos tres meses, tras una espectacular alza del
41% en el periodo julio-septiembre.

Se espera que el crecimiento econdmico se desacelere por
debajo del ritmo del 2% en el primer trimestre, mientras lidia

con las disrupciones generadas por el fuerte avance del virus
en el invierno boreal.

El mes pasado, el ingreso personal reboté un 0,6%, impulsado
por el pago de beneficios por desempleo y un alza de los
sueldos. El ingreso cayé un 1,3% en noviembre. Los
ciudadanos aumentaron sus ahorros el mes pasado. La tasa
de ahorro crecié al 13,7% desde el 12,9% de noviembre.

Pese al débil gasto del consumidor, la inflacidon se acelerd
levemente. El indice de precios sobre gastos de consumo
personal (PCE, por sus siglas en inglés) excluyendo el
componente volatil de la comida y la energia se incrementé
un 0,3% tras haberse mantenido sin cambios en noviembre.

En los 12 meses hasta diciembre, el denominado indice de
precios del PCE subyacente avanzé un 1,5% tras subir un 1,4%
en noviembre. Esta ultima es la medida de inflacion preferida
para calibrar el objetivo del 2% de la Fed, un promedio
flexible.

El ambiente gradualmente mas firme de la inflacién se vio
reforzado por un reporte separado del Departamento del
Trabajo que mostré que el indice Costo Empleo, la medida
mas amplia de costos laborales, subié un 0,7% en el dltimo
trimestre tras el alza de un 0,5% que anotd en el tercero. Eso
elevé la tasa interanual a un aumento del 2,5% desde el 2,4%
del tercer trimestre.

Los pagos y salarios crecieron un 0,9% tras ganar un 0,4% en
el tercer trimestre y en la comparacién interanual
aumentaron un 2,6%.

Volver al inicio

4.La promesa de Biden de wuna
reforma  migratoria despierta
esperanzas en América Latina

New York Times

El reto del presidente serd revertir muchas de las
restricciones migratorias de su predecesor y, a la
vez, moderar las crecientes expectativas de los
migrantes.

CIUDAD DE MEXICO — Durante meses, sobrevivieron en un
campamento polvoriento cerca de la orilla mexicana del rio
Bravo, dependiendo de alimentos donados y tiendas de



campaina, expuestos a la intemperie y las amenazas
constantes de la delincuencia.

La frontera estadounidense, siempre a la vista, era a la vez
una esperanza y una burla. Los migrantes habian solicitado
refugio, pero el gobierno del expresidente Donald Trump los
retornd y les dijo que esperaran en México.

Asi que, con la llegada del presidente Joe Biden a la Casa
Blanca, los migrantes que habian llorado de alegria y alivio
con su eleccién esperaban que pudiera transformar las
politicas migratorias y mejorar sus posibilidades de entrar a
Estados Unidos.

Sin embargo, a los pocos dias de haber iniciado el mandato de
Biden, muchos de esos mismos migrantes expresan su
impaciencia y su optimismo se ha convertido en decepcidn.

“Dijeron: ‘Si ganamos, vamos a solucionar este problema’.
Pero los dias pasan y no veo nada”, dijo Joel Fernandez
Cabrera, de 52 afios, un solicitante de asilo cubano que lleva
un afo viviendo de forma intermitente en el campamento, en
la ciudad de Matamoros, mientras su peticién de asilo sigue
atascada en el sistema judicial estadounidense. “Estamos
empezando a no creer en este gobierno”.

La impaciencia es un reflejo de la creciente demanda de
ayuda entre los migrantes, en medio de una pandemia
econémicamente paralizante y tras cuatro afios de esfuerzos
del gobierno Trump por detener la inmigracién, tanto legal
como ilegal, a Estados Unidos.

También es una muestra de la magnitud del desafio que
enfrenta el gobierno de Biden, que ha tratado de moderar las
expectativas y la frustracidon contenida de los migrantes y sus
defensores, y evitar una avalancha de migracion hacia la
frontera suroeste.

“El es nuestra Unica esperanza”, dijo Gabriela, de 28 afios, una
solicitante de asilo boliviana que lleva mas de un afio
atrapada en el campamento. Pidié que se la identificara solo
con su nombre de pila porque ellay su hijo de tres afos huyen
de amenazas de muerte.

“Con Trump no habia esperanza”, continué. “Todo iba para
atras, atras, atras”.

Biden levantd expectativas en el campamento de Matamoros
y en otros lugares al postularse con la promesa de revertir
rapidamente muchas de las politicas migratorias mas
restrictivas de Trump, incluido el fin de un programa,
conocido popularmente como “Quédate en México”, que ha
obligado a decenas de miles de migrantes a esperar en el pais

mientras sus casos estdn pendientes en la corte de
inmigracion estadounidense.

El nuevo presidente no perdié tiempo. En su primer dia en el
cargo, dio a conocer una legislacion de reforma migratoria
que crearia un camino hacia la ciudadania para unos 11
millones de inmigrantes indocumentados que se encontraban
en Estados Unidos antes del inicio de 2021. Esta medida, si se
aprueba, seria el redisefo de inmigracion mdas ambicioso
desde 1986, cuando Ronald Reagan firmdé una ley que
otorgaba un estatus legal a tres millones de inmigrantes.

Biden también firmé una oleada de drdenes ejecutivas que,
entre otros objetivos, detenian la construccion del muro
fronterizo y derogaban la prohibicién de viajar a Estados
Unidos desde varios paises predominantemente
musulmanes.

Aunque no puso fin al programa “Quédate en México” —ni
dijo qué pasara con las personas que estan en México—, lo
suspendid.

Se espera que en las préximas horas Biden emita varias
ordenes ejecutivas mads para ampliar la inmigracién legal,
restaurar el sistema de asilo y mejorar el sistema de
tramitacion para los refugiados.

Pero, a pesar de la rapidez de las medidas, Biden y sus
asesores han sido cuidadosos a la hora de comunicar que
quiere evitar moverse demasiado rapido.

Los funcionarios temen que los grandes cambios de politica
promulgados de manera apresurada podrian inspirar una
enorme oleada de migrantes a la frontera suroeste,
abrumando los recursos estadounidenses de aplicacién de la
ley y de procesamiento de asilo.

La demanda de ayuda entre los migrantes de la region —
algunos de ellos en la busqueda de proteccidon contra la
persecucidn, y muchos otros tratando de escapar de la
pobreza y la corrupcion— es enorme. La pandemia ha
devastado las economias, lo que acabd con muchos puestos
de trabajo y ha estimulado la delincuencia. Los dos grandes
huracanes que azotaron Centroamérica a finales del afo
pasado destruyeron hogares e infligieron miles de millones de
ddlares en dafios en la region.

Con la disminucién de los confinamientos en los ultimos
meses, la migraciéon hacia el norte desde Centroamérica y
otros lugares se ha acelerado, por lo que muchas personas
tratan de llegar a la frontera de Estados Unidos y algunas
esperan que, con Biden en el cargo, tengan una mejor
oportunidad de entrar.



La enorme caravana de migrantes —de unas 7000 personas—
gue partié de San Pedro Sula, en Honduras, a principios de
este mes antes de ser disuelta por las fuerzas de seguridad
guatemaltecas fue la expresion mas evidente de esta
necesidad y esperanza. Pero el repunte también se estd
sintiendo en formas mas pequefias, como el creciente
numero de migrantes que llenan los refugios a lo largo de las
rutas migratorias tradicionales.

“Al pueblo no lo van a parar con la represién”, dijo el padre
Mauro Verzeletti, director de la Casa del Migrante en Ciudad
de Guatemala. “El pueblo esta sufriendo”.

La demanda es tan alta, dijo Verzeletti, que el refugio alquild
recientemente un anexo para manejar el enorme flujo de
personas que llegan al edificio principal.

José Luis Rodriguez Romero, de 24 afios, con su mujer y sus
tres hijos, es uno de los migrantes que se alojan en el albergue
esta semana. Rodriguez, un trabajador agricola de Honduras,
llevaba un afio sin trabajo, en parte debido a la pandemia.

Dijo que tenia la esperanza de que Biden use un enfoque mas
humano ante las necesidades de los migrantes pobres de la
region.

“Solo queremos trabajar”, explic6 Rodriguez. Trump,
continué, “fue un poco duro con los migrantes,
supuestamente. Y ahora este gobierno nos va a ayudar. Eso
es lo que esperamos”.

La demanda de proteccion también se ha reflejado en el
aumento del nimero de peticiones de asilo en México en las
ultimas semanas

Andrés Alfonso Ramirez Silva, coordinador general de la
agencia gubernamental que tramita las peticiones de asilo,
predijo que el total para 2021 batiria récords, en parte porque
los retrasos en la puesta en marcha del sistema de asilo
estadounidense pueden significar que muchos migrantes que
anhelan llegar a Estados Unidos decidan solicitar esa
proteccidon en México.

Los defensores de los migrantes en la regién tienen una lista
de expectativas para el gobierno de Biden, entre las mas
urgentes esta la de poner fin a la politica de Permanencia en
México, formalmente conocida como Protocolos de
Proteccién a Migrantes.

Los defensores también quieren que el gobierno de Biden
cancele una medida que permite a las autoridades fronterizas
expulsar rapidamente a los migrantes cuando cruzan la
frontera, incluidos los que buscan asilo. Los funcionarios del
gobierno de Trump habian argumentado que eso era

necesario para evitar la propagacion del coronavirus en los
centros de detencion.

Los asesores de Biden han dicho que finalmente tiene la
intencién de abolir algunas, si no todas, estas normas y
reanudar el procesamiento de los solicitantes de asilo en los
puertos de entrada a lo largo de la frontera. Pero han
advertido que el proceso comenzara lentamente.

Sin embargo, los migrantes y sus defensores dijeron que
esperan que el gobierno se mueva rapidamente para al
menos permitir el reingreso de los migrantes de Quédate en
México que ahora estan en el pais. Desde que la politica entré
en vigor en enero de 2019, algunos de los aproximadamente
60.000 migrantes que se han visto obligados a esperar en
México han sido objeto de asaltos, secuestros, agresiones
sexuales y otros delitos.

Algunos se han dado por vencidos y han regresado a sus
paises de origen, pero segun el Transactional Records Access
Clearinghouse, un grupo de investigacién de la Universidad de
Syracuse, oficialmente aun quedan mas de 28.000 personas
en el programa, y muchos de ellos viven en refugios para
migrantes, habitaciones alquiladas abarrotadas, hoteles
baratos y el campamento de tiendas de campafia de
Matamoros.

“Espero que este hombre nos ayude, que nos deje luchar por
el asilo dentro del pais”, dijo Yakelyn Azucena Aragdn Estrada,
de 34 afios, una migrante guatemalteca del programa
Quédate en México que, desde 2019, espera con su hijo
pequeio en Tijuana.

“Porque aqui no hay seguridad, hay mucho crimen”, dijo.

El peso de frenar las expectativas ha recaido en los defensores
de los migrantes y en los funcionarios de migracion de la
region, ya que también lidian con un ndmero creciente de
migrantes hacia el norte.

“El mensaje constante es: no te impacientes”, dijo Enrique
Valenzuela, coordinador del consejo de poblacidn del estado
mexicano de Chihuahua, que supervisa los asuntos de los
migrantes en todo el estado. “La poblacidn se encuentra en
una situacion de incertidumbre, todos esperando. Pero las
cosas no van a cambiar de un dia para otro”.

Volver al inicio



5. Peligra suministro de vacunas por
controles de exportacion de UE

Bloomberg

La medida de la Comision Europea obligard a
compaiias farmacéuticas como Pfizer Inc. y
AstraZeneca Plc para que obtengan autorizacion
previa antes de enviar las vacunas fabricadas en el
bloque hacia otros paises.
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Bloomberg

(Bloomberg) -- La Unién Europea dio a conocer un plan
drastico para restringir la exportacidon de vacunas de covid-
19, intensificando su lucha por el acceso a millones de dosis
que, segun dice, se le han negado injustamente.

Con la UE muy por detras de Reino Unido y Estados Unidos en
la carrera por vacunar a su poblacién contra el coronavirus, la
medida de la Comision Europea obligard a compaiiias
farmacéuticas como Pfizer Inc. y AstraZeneca Plc para que
obtengan autorizacién previa antes de enviar las vacunas
fabricadas en el bloque hacia otros paises.

“La proteccion y la seguridad de nuestros ciudadanos es una
prioridad y los desafios que enfrentamos ahora nos dejaron
sin mas remedio que actuar”, dijo a los periodistas el

comisario de Comercio de la UE, Valdis Dombrovskis, el
viernes en Bruselas. “Esta es una carrera contrarreloj. No
podemos perder tiempo porque las vacunas no se entregan a
tiempo”.

El plan es una medida dramatica en la batalla mundial por las
vacunas, a medida que las cifras de muertos aumentan cada
dia y las economias se ven afectadas por las medidas de
confinamiento que han durado casi un afio. Pero, también
corre el riesgo de generar acusaciones de proteccionismo, en
tanto que la UE intenta compensar los supuestos errores en
las negociaciones con las farmacéuticas y la lenta
implementacion de los programas de vacunacion.

Las nuevas reglas, que estarian vigentes hasta finales de
marzo, permitiran que los estados de la Unidn Europea
bloqueen las exportaciones si no se han cumplido una serie
de criterios predefinidos, aunque los funcionarios sefialaron
que la medida no llegé a prohibiciones generales. La
condicidn principal serd que las empresas ya hayan entregado
una cantidad suficiente de dosis a los miembros de la UE,
como se establece en los acuerdos de compra existentes.

Estos obstaculos afectardn a las instalaciones de produccion
y llenado de vacunas operadas por Astra, Moderna Inc. y
Pfizer en Bélgica, los Paises Bajos, Espaiia, Francia y otros
lugares.

Volver al inicio
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6. Banco Mundial: Ameérica Latina
tiene que ser proactiva en buscar
soluciones a la crisis

EFE

Latinoamérica es una de las regiones del mundo
mads afectada por la pandemia de la covid-19,
donde ya ha causado mds de medio millon de
muertos, y la que mds va a sufrir sus consecuencias
economicas, con caidas del PIB regional que van a
rondar el 8 % en 2020.

El vicepresidente del Banco Mundial (BM) para América
Latina, Carlos Felipe Jaramillo, ha abogado este viernes por
que la region sea muy proactiva en la toma de medidas para
recuperarse de la crisis causada por la pandemia de la covid-
19 y aproveche las grandes revoluciones a nivel global.

"En América Latina tenemos que ser muy proactivos en tomar
medidas para salir adelante como paises y también como
region", ha dicho Jaramillo en un debate organizado por la
Agencia EFE en el marco del primer Foro de Davos Virtual, la
llamada "Semana de Davos".

A su juicio, el "gran reto" que afrontan los paises
latinoamericanos es aprovechar el contexto actual y las tres
grandes revoluciones que se estan produciendo, como son la
revolucion digital, la revolucion verde y la revolucion de la
nueva ola de innovacion.

"En el pasado nos hemos demorado a veces en aprovechar
estos giros importantes en el entorno global y esta vez tiene
que ser diferente", ha recalcado Jaramillo.

En el debate, Gabriela Cafias, ha llamado a "cerrar la brecha
digital con mucha urgencia" y aprovechar las oportunidades
que brindan la economia verde, entre las que ha citado
formas sanas medioambientalmente de produccién y las
energias limpias.

Ha destacado, asimismo, que la crisis actual ha pillado a los
paises latinoamericanos "mal parados", con el crecimiento
mas bajo de todas las regiones del mundo y un estancamiento
muy serio en la reduccidn de la pobreza y la desigualdad.

Bajo el titulo ¢Cémo lograr que América Latina tenga su Plan
Marshall post COVID-19?", la sesién ha contado también con
representantes del Fondo Monetario Internacional (FMI), la
Comisidon Econdmica de la ONU para América Latina y el
Caribe (Cepal), la Secretaria General Iberoamericana (Segib),
el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y la CAF-Banco
de Desarrollo de América Latina.

Latinoamérica es una de las regiones del mundo mas afectada
por la pandemia de la covid-19, donde ya ha causado mas de
medio millén de muertos, y la que mas va a sufrir sus
consecuencias econdmicas, con caidas del PIB regional que
segun los grandes organismos internacionales aqui
representados van a rondar el 8 % en 2020.

La region corre el riesgo de encaminarse otra vez a una
década perdida si no logra encontrar fuentes de financiacién,
poner en marcha proyectos que generen empleo vy
productividad e impulsar una agenda de politicas de
recuperacion.

Volver al inicio

7. El PIB de México sufre peor caida
desde la Gran Depresion con
rebote incierto

EFE

Con las cifras preliminares que revelé este viernes el
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(Inegi), la economia de Meéxico hila dos anos
consecutivos de decrecimiento tras una contraccion
de 0,1 % en 2019.

México, 29 enero (EFE).- El PIB mexicano se contrajo un 8,3 %
en 2020, su peor desplome desde la Gran Depresién de 1932,
debido a la pandemia y la falta de un rescate del Gobierno, y
se estima un repunte incierto para 2021.

En cifras desestacionalizadas, sin factores coyunturales por
temporada, la caida interanual del 2020 seria todavia mayor,
del 8,5 %.



Con las cifras preliminares que reveld este viernes el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi), la economia de
Meéxico hila dos afios consecutivos de decrecimiento tras una
contraccion de 0,1 % en 2019.

El presidente del Inegi, Julio Santaella, destacé Ia
"moderacién de la contraccién econdmica" de -4,5 % anual
del cuarto trimestre de 2020, que significé una recuperacion
trimestral de 3,1 % frente al periodo inmediato anterior.

Aun asi, esto no bastd para detener los efectos del
decremento anual de 8,6 % en el tercer trimestre y de 18,7 %
en el segundo trimestre, un hundimiento histérico que
ocurrié por la emergencia sanitaria que decreté el Gobierno,
que suspendio las actividades no esenciales en abril y mayo.

Pese a la contraccidon sin precedentes, la caida resultd
"razonable", consideré Edmar Ariel Lezama, coordinador del
Programa Unico de Especializaciones en Economia de la
Universidad Nacional Auténoma de México (UNAM).

"Dado que la mayor parte del afo estuvimos en cuarentenay
en pandemia, ese tendria que ser el parametro y el punto de
referencia, la cifra de variacion anual de -8,5 % parece
razonable, aunque es muy mala evidentemente", expuso
Lezama a Efe.

DESPLOME PREDECIBLE
La contraccién preliminar es cercana a lo pronosticado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), que preveia
un decremento del 8 %.

En contraste, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
estimaba un decremento de 8,5 %, el Banco Mundial preveia
una reduccion del 9 % y la encuesta de expertos del Banco de
México (Banxico) una contraccion cercana al 9 %.

Pero aunque la caida era inevitable, si era mitigable, opind
Lezama, quien critico el paquete del Gobierno de México para
afrontar las consecuencias econdmicas de la pandemia, que
significé cerca del 1 % del PIB.

"Sin duda afecté el mal manejo de la politica fiscal del
Gobierno mexicano, era un hecho que el producto se iba a
contraer, lo que habia que buscar es que la caida fuera lo
menos dramatica y grave", manifesto.

La reducciéon del PIB ocurrié ante la caida interanual de las
actividades secundarias (-10,0 %) y terciarias (-7,7 %), y a
pesar del avance del sector primario del 2 %, seiialé Inegi.

Ante la falta de apoyos, cerca de 1 millén de micro, pequenias
y medianas empresas (mipymes) cerraron por la pandemia,
segun habia reportado antes el organismo.

México ademas perdid 3,2 % de su empleo formal en 2020,
de acuerdo con el Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS), mientras que el Inegi reportd la salida de 2,8 millones
de personas de la fuerza laboral, que es 55 % informal.

REPUNTE INCIERTO

Para este ano, la SHCP considera un repunte de 4,6 %,
mientras que los analistas consultados por el Banco de
México pronostican un crecimiento de 3,44 %, el Banco
Mundial un aumento del 3,7 % y el FMI un incremento de
4,3%.

El gobernador de Banxico, Alejandro Diaz de Leén, considerd
este mes que México podria crecer mas del 5 %, si cumple con
su plan de vacunaciéon de covid-19, que ha dejado 1,82
millones de casos y mas de 155.000 muertes en el pais.

Pero otros empresarios se muestran mas cautos, como
Eduardo Osuna, director general y vicepresidente de BBVA
México, que estima un crecimiento de apenas 3,2 % este aino.

"Va a ser un afio complejo porque va a estar muy ligado a la
evolucion de la pandemia, lo ha dicho muy claro el secretario
de Hacienda, la economia va a estar ligada a cobmo avance el
plan de vacunacidn", expresé en un evento virtual.

México tiene ahora casi a la mitad de sus 32 estados en el
color rojo del semaforo epidemiolégico, lo que significa que
deben restringir las actividades no esenciales.

Ademas, el Gobierno ha apostado casi toda su estrategia
sanitaria al acceso temprano a la vacuna, con una meta de
vacunar a todo el personal sanitario y a los adultos mayores
hasta marzo, un plan que ya afronta retrasos.

"Cuando se empezaron a hacer esos prondsticos en torno al
4 %, practicamente todos estaban considerando que el pico
estaria por diciembre y enero, y al parecer no, esto se alargara
mas, también estaban considerando que la vacuna llegaria
muy pronto", advirtié Lezama.

Volver al inicio



8. El 'nuevo petrdleo' tiene forma de
chip y pone a la economia mundial
en manos de solo dos paises

elEconomista.es

TS Lombard: "Taiwdn y Corea son a los chips lo que
la OPEP fue al petroleo”. La escasez de
semiconductores estd parando la produccion de
automoviles. Taiwdn y Corea producen el 83% de
todos los chips para procesadores.

Alld por los anfos 70 y 80, la Organizacion de Paises
Exportadores de Petrdleo (OPEP) tenia la capacidad de
generar importantes crisis globales con sus decisiones. Los
paises del cartel controlaban mas del 50% de la produccion
mundial de petrdleo, lo que les permitia ejercer una enorme
influencia sobre sus precios (para maximizar beneficios)
recortando el bombeo en determinados periodos. Como
consecuencia de esta politica 'oligopolistica' se generaban
fuertes incrementos de la inflacion en Occidente, que
llegaron a desencadenar crisis importantes (estanflacién en
los 70y 80).

Hoy, el nuevo petréleo tiene forma de chip, y ahora mismo
también es escaso y esta controlado por unos pocos paises
(todos en Asia). La escasez global de semiconductores esta
lastrando la produccién de la industria del automévil y de
otros bienes intensivos en tecnologia.

Los datos de 2019 del Observatorio de Complejidad
Econdmica revelan que entre Taiwan, Corea del Sur y
Singapur suman casi el 50% de todas las exportaciones
mundiales de circuitos integrados (microchips), el
semiconductor que se usa en teléfonos, componentes de
coches, equipos de diagndstico médico... Los circuitos
integrados se han convertido en algo esencial para el mundo
y parece que lo seran alin mas a corto y medio plazo. En este
momento, los paises que lideran la produccidn de estos
microchips no dan abasto ante la creciente demanda, lo que
estd generando cuellos de botella en las cadenas de
suministro globales.

"La escasez global de semiconductores para componentes de
coche esta obligando a los principales fabricantes de
automoviles a recortar la producciéon de vehiculos. Este es un
aviso claro, aunque las interrupciones en la cadena de
suministro global se han aliviado considerablemente desde la
primavera pasada, aun no han desaparecido"”, explica

Stephan Foreman, economista experto en industria de Oxfod
Economics.

Este experto vaticina que la mayor parte de la interrupcién se
acotard a los primeros meses de 2021, con un impacto
estimado de 1 millén de unidades en la produccién mundial
de vehiculos ligeros durante este periodo y algunos efectos
secundarios posibles en el segundo trimestre. No obstante,
"también esperamos que los fabricantes de chips y los
productores de automoviles recuperen el terreno perdido
una vez que disminuya la disrupcion". Hoy en dia parece que
todo lleva un circuito integrado.

El cambio estructural en la demanda de semiconductores se
ha convertido en uno de los principales focos de las finanzas
globales por la dependencia de dos economias asiaticas para
ciertos semiconductores. Dentro de algunos tipos de circuitos
integrados especificos la situacién es extrema, generando una
dependencia abismal de Taiwan y Corea del Sur. "Taiwan y
Corea son a los chips lo que la OPEP fue al petréleo en su dia",
aseguran Rory Green y Steven Blitz, economistas de TS
Lombard.

Estos expertos explican en una nota que "la rapida
aceleracién de lo que se conoce como Internet de las cosas
coloca a los semiconductores por delante del petréleo como
el insumo clave para el crecimiento del mundo. La grave
escasez actual de chips que estd deteniendo la produccidn
automotriz subraya la velocidad y la escala de este cambio.

Si bien las empresas estadounidenses lideran el mundo en el
desarrollo y venta de semiconductores, representando entre
el 45% y el 50% de la facturacién global, la fabricacién se ha
trasladado a Asia lo suficiente como para que la posicion
comercial de Taiwdn y Corea represente el 83% de la
produccién mundial de chips para procesadores y el 70% de
la produccién de chips de memoria. El liderazgo de la region
continuara expandiéndose con la creciente intensidad técnica
y de capital necesaria para la produccién futura de
semiconductores".

El fuerte auge en la demanda de semiconductores estd
generando un nuevo peso geopolitico. Taiwan y Corea del Sur
estdn en la primera linea de la batalla que libran EEUU vy
China. Resulta complejo y curioso a la vez, pero estos paises
(aliados tradicionales de EEUU) dependen de China para
crecer econémicamente, a la vez que EEUU sigue siendo
garante de su seguridad nacional (y soberania al fin y al cabo).
"Sin embargo, el dominio que ejercen en la fabricacion de
chips pueden utilizarlo de forma estratégica para obtener
beneficios econémicos y politicos", comentan los analistas de
TS Lombard.
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Un dominio claro... por ahora

A modo de resumen, los expertos de TS Lombard afirman que
Taiwan y Corea del Sur son la 'nueva OPEP': la oferta, la
demanda y los obstaculos al crecimiento global giraran en
torno a la produccién de chips de Taiwan y Corea del Sur. No
mantendrdan un poder de monopolio efectivo sobre la
produccién para siempre, pero su liderazgo tecnoldgico, su
gasto en |+D y sus planes de inversidn, excluyen cualquier
cambio en el duopolio en al menos cinco anos.

La escasez generada por el rdpido auge de la demanda podria
generar fuerzas inflacionarias (el productor taiwanés TSMC
aumentara los precios en un 10-15%) en la economia global.
Esto supondria un giro brusco para un producto cuyos precios
han mantenido un constante descenso. Sin embargo, estos
precios mas altos también pueden suponer el principio del fin
del dominio de Taiwan y Corea del Sur, como lo fue para la
OPEP dejar que el petréleo superase los 100 ddlares el barril.
"El aumento de los precios fomenta la competencia, pero las
barreras de entrada siguen siendo altas vy, si se gestionan los
picos de precios, su hegemonia global sobre la produccién de
chips puede permanecer durante un periodo prolongado".

9. indices, monedas y futuros

Wall Street Journal Market Data

LAST CHG
DJIA 3003486 -56850 -186
S5&P500 371954 5784 -179
Masdaq Composite 1306468 -27248 -204
Japan: Nikkei 225 2766339 -534032 -189
UK: FTSE100 640746 -11869 -182
Crude Qil Futures 5215 -0.19 -0.36
Gold Futures 185240 1450 07°
Yen 10472 146 044
Euro 12132 0.001C
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Desde Oxford Economics creen que "los cuellos de botella
también ofrecen una oportunidad para que otros fabricantes
de chips puedan impulsar la produccién y ganar participacién
de mercado. Por ejemplo, Globalfoundries (California) tiene
actualmente una cuota de mercado mucho mas pequefa en
chips para automoviles que TSMC, pero esta incrementando
sus operaciones globales a un ritmo sin precedentes vy
priorizando chips para automodviles para satisfacer la
demanda", sentencia Foreman.
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