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Wall Street cerré6 hoy con su mejor registro desde que arrancé el mes de mayo,
animado por el buen desempefio del sector tecnolégico, que se anoté su mayor subida
porcentual del afio, a pesar del desplome de Facebook en su segundo dia de
contrataciones en bolsa.
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BANK OF AMERICA 6.83 -0.19 -2.71 229.21 17:22

CITIGROUP INC 26.25 0.24 0.92 47.85 17:22
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1. Wall Street firma su mejor registro de

mayo animado por el sector
tecnologico
WSJ Américas

Wall Street cerré hoy con su mejor registro desde que
arrancé el mes de mayo, animado por el buen desempefio
del sector tecnoldgico, que se anotd su mayor subida
porcentual del afio, a pesar del desplome de Facebook en
su segundo dia de contrataciones en bolsa.
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El Dow Jones de Industriales, la principal referencia del
parqué neoyorquino, concluyd hoy la sesién con un ascenso
del 1,09 % hasta situarse en 12.505,4 puntos, en parte
debido al efecto rebote tras seis jornadas consecutivas en
numeros rojos en medio de los temores que despierta la
crisis politica en Grecia. Mejor fueron las cosas en el
selectivo S&P 500, que sumd este lunes el 1,6 % hasta
cerrar en 1.315,99 puntos, por encima de la barrera
psicoldgica de las 1.300 unidades, y el tecnoldgico Nasdagq,
que termind con un avance del 2,46 %, el mayor desde
diciembre pasado. Los inversores en el parqué neoyorquino
se animaron hoy desde el primer minuto de las
contrataciones después del apoyo del G8 a Grecia, cuya
incertidumbre politica tras las elecciones del pasado 6 de
mayo habia llevado a la bolsa a registrar sus mayores
descensos del afio.

Reunidos en la residencia de descanso del presidente de
EEUU en Camp David (Maryland), los lideres del G8
reiteraron su deseo de que Grecia permanezca en la zona
euro y apostaron por el crecimiento y la creacion de
empleo, aunque sin descuidar la disciplina fiscal, palabras
recibidas con optimismo en las bolsas. Hacia el ecuador de
la jornada los tres principales indicadores de Wall Street
siguieron avanzando posiciones animados por las bolsas al
otro lado del Atlantico, que cerraron mayoritariamente en
terreno positivo: Francfort subié el 0,95 %, Londres el 0,7 %
y Paris el 0,64 %, aunque Madrid bajo el 0,65 % y Milan el
0,28 %.Al margen del apoyo de los lideres del G8 a Grecia,
la jornada también estuvo en parte marcada por las
expectativas de una posible baja de los tipos de interés para
estimular el crecimiento en China, después de que el primer

ministro, Wen Jiabao, anunciara medidas que apoyen la
coyuntura del gigante asiatico.

A falta de datos macroecondmicos de relevancia en Estados
Unidos, uno de los grandes protagonistas de la jornada fue
Facebook, que después de protagonizar el viernes la mayor
salida a bolsa de una tecnolégica en la historia, cerré con su
segundo dia de cotizaciones con un contundente descenso
del 10,99 %.Los titulos de la red social fundada hace ocho
afos por Mark Zuckerberg perdieron 4,2 ddlares al cierre de
la sesidn hasta situarse en 34,03 ddlares, muy por debajo
de los 38 ddlares por titulos en los que habia fijado el
pasado viernes el precio de su salida a bolsa. Pese al mal
sabor de boca que dejo Facebook en Wall Street, otros
valores de peso en el mercado Nasdaq catapultaron a ese
indice tecnoldgico hasta su mejor registro desde diciembre
pasado, animado por los avances contundentes del gigante
Apple (5,83 %) y el buscador Google (2,28 %).

Otra de las novedades del dmbito empresarial vino de la
mano del fabricante de equipamiento eléctrico Cooper
Industries, que se dispard en la bolsa de Nueva York una
cuarta parte de su valor (25,14 %) después de que el
conglomerado industrial Eaton anunciase la adquisicidon de
esa firma por 11.800 millones de ddlares. Mientras,
JPMorgan Chase cerrd con un fuerte descenso del 2,93 %
tras anunciar que paraliza su programa de recompra de
acciones por las pérdidas millonarias por sus operaciones
de derivados, y Yahoo avanzd el 1,04 % tras acordar el
grupo chino Alibaba comprar al menos la mitad de su
participacion por 7.100 millones de doélares. En otros
mercados, el barril de Texas frend seis jornada seguidas de
retrocesos y cerrd con un ascenso del 1,19 % hasta 92,57
ddlares, mientras que el billete verde perdia terreno frente
a la moneda Unica europea, que tras el cierre de los
mercados bursdtiles se cambiaba por encima de 1,28
ddlares.
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2. Crecimiento empleo EEUU se
aceleraria este afno y en 2013: sondeo

Reutesr

El mercado laboral estadounidense se fortalecera de
manera significativa el préximo afo, cuando la creacion
mensual de empleos promediard los 200.000 puestos,
segln un sondeo publicado el lunes. El sondeo de la
Asociacion Nacional de Economia Empresarial (NABE por
sus siglas en inglés) estima que la tasa de desempleo se
ubicara en un 7,5 por ciento para fines del 2013. En la
consulta anterior de febrero, se habia calculado que la tasa



de desempleo cerraria el 2013 en un 7,6 por ciento. La
encuesta entre 54 economistas pintd un panorama
mayormente optimista sobre el mercado laboral, pese a
que en los ultimos meses la creacién de empleo ha perdido
dinamismo tras mostrar fuertes cifras a inicios de afio.

"Los economistas siguen viendo que las cosas repuntan,
incluso si es algo leve respecto de niveles bastante bajos",
dijo Shawn DuBravac, responsable del sondeo de la NABE y
economista jefe de Consumers Electronics Association. El
sondeo, que se realizé del 19 de abril al 2 de mayo,
proyecté que la creacidon de empleos promediara 188.000
puestos mensuales este afio y que la tasa de desempleo
permanecera en un 8,0 por ciento al cuarto trimestre. El
crecimiento del empleo promedié 254.000 puestos por mes
entre diciembre y febrero, pero se enfrié a un promedio de
134.500 en los dos ultimos meses.

La mayoria de los economistas ve esta moderacidn como un
resultado de un aumento de las contrataciones en sectores
sensibles al clima durante el invierno, que fue menos frio de
lo habitual. La tasa de desempleo ha caido un punto
porcentual desde el 8,1 por ciento de agosto. En el sondeo
anterior de febrero, los economistas consultados por la
NABE habian estimado que en promedio se crearian
170.000 empleos por mes este afio y 183.000 en el 2013. En
las proyecciones de crecimiento no se han registrado
cambios. La expansién del Producto Interno Bruto
promediaria un 2,3 por ciento este afio y un 2,7 por ciento
en el 2013. En tanto, los precios de las casas subirian un 0,5
por ciento para fines de este afio, segun el sondeo. En la
consulta de febrero, se estimaba que los precios
permanecerian planos.

3. Legisladores no ceden terreno para
reducir deuda de EEUU

Mientras tanto, el liderazgo demdcrata considerd
irresponsable la actitud de la oposicién. La lider de la
minoria Nancy Pelosi dijo que Boehner "quiere tirarse al
precipicio".En enfrentamiento partidista del afio pasado
sobre el aumento al tope de deuda contribuyd a que una
agencia de calificacion de riesgo degradara la calidad
crediticia de la deuda estadounidense. Boehner y Pelosi
hablaron el domingo en un programa de la cadena de
televisiéon ABC. McConnell en otro de la CBS.
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4. Pérdida de JPMorgan llegaria a 8,000
mdd

AP

Los legisladores republicanos y demdcratas no ceden a la
hora de acordar un plan para reducir el déficit
presupuestario: unos exigen recortes en los programas
sociales y otro aumento de los impuestos para contener la
galopante marea de numeros rojos en el gasto federal. El
presidente de la Cdmara de Representantes, el republicano
John Boehner y el lider de la minoria en el Senado Mitch
McConnell dijeron el domingo que cuando la Casa Blanca
pida autorizacidon al Congreso para elevar el nivel de
endeudamiento soberano tras las elecciones de noviembre,
insistiran en reducciones del gasto social a fin de
compensar los aumentos fiscales. McConnell dijo que es la
"ocasion ideal" para mantener una amplia discusion sobre
la deuda nacional.

Cnn Money

Hay algo indiscutible acerca de la pérdida de 2,000 millones
de délares (mdd) sufrida por JPMorgan Chase. Ya no son
2,000 mdd, la cifra es mucho mayor. El nimero que se
baraja ahora se acerca mas al rango de entre 7,000 mdd y
8,000 mdd, segun varias personas que trabajan en mesas
de negociaciéon que se especializan en los derivados que
JPMorgan utilizaba para hacer sus operaciones y de acuerdo
a dos fuentes con conocimiento de las posiciones del banco.
JPMorgan Chase rehusd comentar sobre sus actividades de
trading. Y desde luego, no es posible saber con absoluta
certeza qué tan altas son las pérdidas en un momento
dado. Sin embargo, los expertos dicen que hay poca
probabilidad de que los fondos hedge ubicados en el lado
opuesto de la apuesta del banco permitan que JPMorgan
Chase salga sin mayores pérdidas.

"El mercado sabe aproximadamente lo que ellos (JP
Morgan) tienen y el tamafio de lo que tienen", dijo una
fuente que conoce las posiciones del banco.iPor qué han
crecido las pérdidas desde que el director ejecutivo, Jamie
Dimon, informé al publico de ellas? La caida del mercado en
general no ha ayudado mucho al banco, al contrario. Desde
el pasado jueves, las Bolsas de Estados Unidos y Europa han
retrocedido significativamente. El S&P 500 ha caido
alrededor de 3.5%, y los principales indices europeos han
bajado entre un 4%y 6%.

Las operaciones de JPMorgan Chase se cimentaron
alrededor de contratos vinculados a bonos corporativos. En
concreto, JPMorgan Chase vendié grandes cantidades de
proteccion (contra el riesgo de default) de un indice
conformado por 125 bonos corporativos con alta
calificacion crediticia. En pocas palabras, la masiva
operacion de JPMorgan tenia una mejor probabilidad de ser
rentable si el mercado hubiera continuado subiendo. Ahora
gue el mercado ha empeorado, a JPMorgan Chase le cuesta



mas vender proteccién contra posibles quiebras en los
bonos corporativos.

Dado que JP Morgan Chase es basicamente el Unico en ese
lado de la apuesta (vender proteccidn en lugar de comprar
cobertura), un mercado que empeora hace aln mas caro
mantener esta posicion y mas dificil encontrar otros lugares
para compensar esas pérdidas. La principal apuesta de
JPMorgan Chase ha sido sobre un indice en particular,
conocido como 1G9, de 125 compaifiias estadounidenses con
categoria de inversion. Las acciones de tres de las 125
compainias -la minorista JC Penney y las aseguradoras MBIA
y Radian- han sufrido grandes caidas desde la semana
pasada, lo que eleva el costo de ofrecer proteccidn contra
un incumplimiento o default

Ademds, desde el anuncio de Dimon, mas fondos de
cobertura se han sumado a la apuesta contraria respecto al
indice (comprar cobertura), elevando ain mas el costo de
vender proteccion. A partir de los datos publicos
presentados ante la Depository Trust & Clearing
Corporation (DTCC) queda claro que JPMorgan Chase no ha
vendido ninguna de sus posiciones todavia. La DTCC da
seguimiento a las actividades de trading y los tamafios de
las posiciones sobre el 1G9 y otros indices, y no ha
registrado ningun gran cambio desde la semana pasada.
"Sea cual sea el tamafio (de la posicién), claramente no se
trata de algo que puedas vender si llamas a uno o dos
dealers", advierte Garth Friesen, codirector de inversion en
AVM, un fondo de cobertura que no esta involucrado en
estas operaciones.

Tan pronto como JPMorgan Chase dé sefiales de estar
liguidando su posicion, serd obvio para los jugadores de
cualgquier mesa de operaciones o trading desk. Los fondos
de cobertura inmediatamente comenzardn a apilarse en
torno al indice para comprar proteccidon, aumentando las
pérdidas del banco. Hasta entonces, a los fondos hedge no
les cuesta nada sentarse y esperar. "Serd una lucha para ver
quién parpadea primero entre los fondos de cobertura y
JPMorgan", explica James Rickards, ex director juridico de
Long-Term Capital Management, un fondo de cobertura
qgue requirié de un rescate de 3,600 mdd de la Reserva
Federal debido a pérdidas masivas derivadas de sus
actividades de trading.

"A JPMorgan le costara una fortuna inimaginable hacer que
el spread vuelva a su direccién", afiadid. Pero JPMorgan tal
vez termine parpadeando antes. Podria enfrentarse a la
presion de las autoridades reguladoras estadounidenses
para empezar a vender algunas de sus posiciones. Tanto la
Comisién de Bolsa y Valores como el FBI estan investigando
la operacion de JPMorgan. Dimon mismo ha sido llamado a
comparecer ante la Comisiéon Bancaria del Senado. También
es posible que aumente la ansiedad entre los accionistas del

banco, lo que podria forzar a JPMorgan Chase a dar el
primer paso. Las acciones han bajado 18% desde que la
compainiia anuncié la pérdida multimillonaria.

"No es sdélo una batalla entre Dimon y los fondos de
cobertura", indica Rickards. "Es un pulso entre JPMorgan y
los reguladores, el FBI, las comisiones legislativas y los
titulares de las acciones. No esta claro que su tolerancia al
dolor sea tan alta como la de Jamie Dimon",Por ahora, la
Unica cosa que funciona a favor de JPMorgan Chase es la
creencia del mercado de que el banco es demasiado grande
para quebrar, por lo que resulta peligroso jalar en Ia
direccién contraria de la apuesta del banco. Con todo, los
peligros son mayores para JPMorgan Chase. "Parte del
problema de hacer lo que ellos estaban haciendo es que la
operacion abarcaba tanto que era imposible salir de ella",
apunta Friesen, quien también es miembro del grupo
consultivo de la Reserva Federal de Nueva York.
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5. Conflicto de intereses en Fed vy
JPMorgan

Cnn Money

¢Hay un conflicto de intereses cuando los banqueros como
el CEO de JPMorgan Chase, Jamie Dimon, estan en el
consejo de la misma institucion que los regula? Desde
adentro se dice que no. Sin embargo, los criticos apuntan lo
gue parece ser una relacion incestuosa entre el Banco
Central y Wall Street. La candidata al Senado por
Massachusetts, Elizabeth Warren, pidié la renuncia de
Dimon al consejo de la Fed de Nueva York, y el senador
Bernie Sanders ha utilizado la controversia para promover
la idea de renovar la Reserva Federal.

"Los conflictos de intereses son tan aparentes que resultan
risibles", dijo Sanders la semana pasada. "Aqui tienes a la
Fed, que se supone debe regular a Wall Street. Luego tienes
al CEO de una de las compafiias mds grandes de Wall Street,
a la que se supone que deberia estar regulando. Es el zorro
cuidando el gallinero".Dimon fue miembro del consejo de la
Fed de Nueva York en medio de la crisis financiera.
Nombrado inicialmente en 2007, se espera que termine su
segundo periodo de tres afios en diciembre. Es el Unico
ejecutivo de un gran banco en ser miembro de un consejo
regional. Si se ve oscuro el panorama, la Fed no es el Unico
culpable. ElI Congreso intencionalmente instaurd el Banco
Central de esa forma en 1913.

La ley de la Reserva Federal, que cred el Banco Central, fue
una medida controvertida en ese entonces. En un
movimiento politico para conseguir que ésta fuera



aprobada, el Congreso decidié incluir banqueros en los
consejos regionales. "Habia mucha oposicion. Los
banqueros estaban ofendidos con la idea de que un Banco
Central los regulara", dice ElImus Wicker, profesor emérito
de la Universidad de Indiana, quien ha escrito cinco libros
sobre la historia de la Fed. En un intento de descentralizar
la institucién de Washington y Nueva York, la ley dividié la
Fed en 12 bancos regionales. Cada uno es liderado por un
presidente y un consejo de directores con nueve miembros.

La ley requiere que tres de esos nueve miembros,
calificados como directores de "Clase A", sean banqueros
de la region. Los otros seis deben representar al publico,
particularmente en los intereses de la agricultura, comercio,
industria, servicios, trabajo y consumo. La rama mads
influyente del Banco Central sin duda es la Fed de Nueva
York, que se ubica a unas cuantas cuadras de Wall Street.
Ahi, Dimon ocupa un lugar en el consejo junto con los CEO
del Banco Popular de Puerto Rico y de Solvay Bank, un
banco regional pequefio cerca de Siracusa, Nueva York. Los
jefes de Macy's, el Museo Metropolitano de Arte y la
Universidad de Columbia también estan presentes en el
consejo.

El consejo se relne generalmente dos veces al mes y
reciben pagos por ese trabajo, cerca de 5,000 ddlares al afio
para el presidente y 2,000 délares para los demas. Sus
responsabilidades incluyen revisar el manejo de la Fed de
Nueva York, aportar su opinién sobre la economia y actuar
como un enlace entre el Gobierno y el sector privado. Sin
embargo, no pueden tener opinion sobre la supervision de
la Fed o su papel regulatorio. "No es un consejo, es mas
bien como un grupo de consejeros", explicé Dimon a los
accionistas de JPMorgan en la junta anual de inversores en
Tampa la semana pasada. "No estoy involucrado en el lado
de supervision".

Esa distincion no fue suficiente para satisfacer a los
investigadores del Gobierno el afio pasado, quienes
expresaron su desacuerdo con la incapacidad de los bancos
regionales de la Reserva Federal para clarificar los roles y
responsabilidades de los directores. Un reporte de la
Oficina de Contabilidad Gubernamental (GAO, por sus siglas
en inglés) citd un caso en el que el entonces presidente del
consejo de directores de la Fed de Nueva York, Stephen
Friedman, poseia acciones de Goldman Sachs, uno de los
bancos beneficiados con los rescates a Wall Street.

Friedman obtuvo permiso en enero de 2009, pero el
consejo no estaba enterado de que comprd mds acciones
de Goldman Sachs a través de un programa de compra de
papeles automatico. Mas tarde renuncid al consejo. Si bien,
la GAO no identificé conflictos de interés, indicé que un
problema de este tipo podria dafar la credibilidad de la
Fed. El secretario del Tesoro, Timothy Geithner, revivid esas

preocupaciones la semana pasada tras la pérdida que
registro JPMorgan Chase. En una entrevista con la PBS,
admitid que banqueros en el consejo podrian crear una
pesadilla para el Banco Central. "La percepcidon es un
problema", dijo Geithner. "Es necesario descubrir como
arreglarlo".

6. JPMorgan
acciones

suspende recompra de

Reuters

Jamie Dimon, presidente ejecutivo del banco JPMorgan,
dijo este lunes que el banco suspendid la recompra de sus
acciones, pero esta manteniendo su dividendo, mientras
trata de reducir sus pérdidas por operaciones en derivados
de crédito. Las acciones de JP Morgan caian 1.3% a 33.04
ddlares, después de que Dimon comenzd a hablar en la
Conferencia de Servicios Financieros Globales de Deutsche
Bank Securities en Nueva York. El banco anuncié el 10 de
mayo que habia perdido por lo menos 2,000 millones de
ddlares por un mal manejo de una cartera de derivados de
créditos.

JPMorgan Chase & Co obtuvo permiso de la Reserva Federal
de Estados Unidos en marzo para gastar hasta 12,000
millones de ddlares para recomprar acciones este afio y
otros 3,000 millones de délares a principios del afio
proximo. Dimon dijo que el banco estaba retrasando la
recompra para asegurarse que mantiene el camino para
alcanzar los requerimientos impuestos por los denominados
estandares de Basilea 3. En abril, Dimon habia dicho en el
informe anual de la compafiia que las recompras a precios
por debajo de los 45 ddlares por accidon eran buenos para
los accionistas. Las acciones han perdido casi 30,000
millones de délares de su valor de mercado desde el
anuncio de la pérdida por operaciones en el mercado.
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7. Facebook se hunde un 10,99%, hasta
los 34,03 dolares por accidon

El Economista

La famosa red social comenzé su segunda sesidn en bolsa
con caidas del 7% que después se han ido incrementando
hasta llegar a perder un 13%. El minimo se ha marcado en
33 ddlares por accidn, cinco por debajo del precio de
colocacién. Finalmente, la compaiiia ha cerrado la jornada
con un desplome del 10,99%, hasta los 34,03 ddlares.
Facebook se ajustara hasta la zona de los 28 dolares por


http://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/3982527/05/12/Facebook-en-caida-libre-sus-precio-podria-desplomarse-un-26-por-ciento-.html

accion. Con esa caida, los titulos de Facebook se han
intercambiado incluso por debajo del ultimo rango de
precio calculado por la firma antes de salir a bolsa, de entre
34 y 38 ddlares. Caer por debajo del precio de la salida a
bolsa es considerado como una decepcidn, especialmente
en la opv con mayor volumen de transacciones de la
historia, segun The Wall Street Journal. Hoy, el volumen
sigue siendo brutal, mas de 100 millones de acciones en
apenas tres horas de cotizacidon. Consulte aqui la ficha de
Facebook con todos los datos del valor. Los analistas
apuntan a varias razones para explicar la caida de hoy,
entre ellas la agresividad de los bancos colocadores
(Morgan Stanley), que inflaron el precio de salida. Ademas,
existen dudas sobre el modelo de negocio de Facebook y el
crecimiento de sus ingresos: sali6 a bolsa con una
valoracion superior a los 100.000 millones de ddlares,
cuando no llegd a los 700 millones de beneficio en 2011.

Dudas desde el debut

La firma que dirige Mark Zuckerberg terminé el dia de su
estreno en el mercado Nasdaq en los 38,23 ddlares por
accion, un 0,6% mas que los 38 dodlares a los que fijé su muy
esperada salida a bolsa, que en cualquier caso ha sido la
mayor para una firma tecnolégica en la historia de Wall
Street. La banda de fluctuacién de las acciones de la red
social fue muy amplia durante toda la jornada, puesto que
el primer intercambio de sus titulos se produjo por 42,05
ddlares, lo que supone una subida del 11%, y llegd a tocar
un precio maximo de 45 délares, lo que supone casi un 25%
mas que el precio al que cotiza hoy.

Sin embargo, también tocé un minimo de 38 ddlares, el
precio al que salié a bolsa, y en Wall Street se asegura que
los bancos colocadores se encargaron de mantener
artificialmente ese precio para evitar cerrar el dia del debut
en negativo. La polémica surgié también con los problemas
que tuvieron los operadores para cruzar operaciones,
obligando a Nasdaqg a pedir disculpas. Muchos se quejaron
de que no recibieron la confirmacién de sus operaciones, lo
que también empaiid el debut bursatil, que ademas se tuvo
que retrasar en media hora.

A pesar de todo, la red social recaudé al menos 16.000
millones de ddélares con su oferta publica de venta de
acciones, cifra que podria llegar a aumentar hasta 18.400
millones, la mayor de la historia de la tecnologia y la tercera
mas grande de EEUU tras Visa y General Motors. Las
acciones de Facebook también se enfrentan a la presién de
las posibles fuertes ventas de acciones que podrian llevarse
a cabo de aqui a finales de 2012 especialmente entre sus
inversores iniciales si tenemos en cuenta que es mds que
factible que Washington imponga un posible aumento en
los impuestos sobre las plusvalias.
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8. Francia presiona por eurobonos para
resolver crisis

Reuters

El presidente francés, Francois Hollande, impulsara una
propuesta de mutualizar la deuda europea en una cumbre
informal de lideres de la Unidon Europea en Bruselas esta
semana, aumentando la presion sobre la canciller alemana,
Angela Merkel, para que retire su oposicidn a la idea. Altas
autoridades de la UE y Estados Unidos dijeron que el nuevo
presidente francés reactivé la idea de los bonos conjuntos
respaldados por todos los estados de la zona euro durante
el encuentro del G-8 el fin de semana y que volvera a
presentarla cuando se reunan los lideres de la UE en
Bruselas el miércoles. "Plantearé todas las propuestas de
crecimiento en este encuentro informal", dijo Hollande a
reporteros al concluir el encuentro del G-8 en Camp David
el sabado, en referencia a la cumbre del miércoles.

"Dentro de este paquete de propuestas, estaran los
eurobonos y no estaré solo en proponerlos. Tuve la
confirmacién de esto en el G-8", agregd. Pese a ir en contra
de los deseos de Merkel, se espera que Hollande tenga un
fuerte apoyo del primer ministro italiano, Mario Monti, el
presidente del Gobierno espafiol, Mariano Rajoy, y de la
Comisidon Europea, que hace tiempo apoya la emisién de
eurobonos. Alemania se opone a adelantar la medida y dice
gue antes se necesita mucho mas progreso en la
coordinacion de las politicas fiscales en toda la zona euro.
Para ello, tiene el apoyo de Holanda, Finlandia y otros. El
rapido deterioro de la crisis de deuda el mes pasado, porel
tabu de una posible salida de Grecia del bloque monetario
de 17 paises, ha revivido la idea, con varios economistas y
autoridades que argumentan que seria una de las mejores
formas de recuperar la confianza del mercado.

"El debate de los eurobonos ha vuelto a la palestra y
Hollande tendrd el apoyo de otros lideres si lo presenta",
dijo un funcionario de la UE. "No es algo que vaya a ocurrir
de la noche a la mafiana, hay mucho que necesita ponerse
en su lugar primero, pero hay un deseo de un plan de
accién hacia los eurobonos", agregd. En una carta a los
lideres de la UE, el presidente del Consejo Europeo, Herman
Van Rompuy, los exhorté a no tener "tables" en la cumbre
del miércoles, que deberia enfocarse en medidas
especificas para estimular el crecimiento y crear empleos
en todo el bloque.

"No es demasiado pronto para pensar en el futuro y reflejar
mas posibles cambios fundamentales", escribid. "De varias
formas, la perspectiva de avanzar hacia un sistema mas
integrado deberia aumentar la confianza en el euro y en la
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economia europea", afiadié. El primer ministro eslovaco,
Robert Fico, le dijo a sus parlamentarios el lunes que
apoyaria la posicién de Francia. Se espera que las
propuestas de crecimiento incluyan un aumento en el
capital pagado del Banco Europeo de Inversiones (BEI) y
planes de "bonos de proyecto" respaldados por el
presupuesto de la UE para financiar infraestructura. El
objetivo es acordar ideas que puedan suscribirse
formalmente en la siguiente cumbre de lideres de la UE el
28 y 29 de junio.

La victoria del Partido Socialista de Hollande en Francia no
s6lo cambié la direccién del debate sobre la crisis de la zona
euro hacia el crecimiento, sino también le dio un impulso
renovado a las ideas que Merkel ha rechazado en el pasado,
como la mutualizacién de la deuda. Merkel ha dicho que no
se opone al principio de los bonos conjuntos de la zona
euro, pero cree que sélo puede discutirse una vez que se
esté mucho mas cerca de la integracidon econdmica vy fiscal
en la zona euro. Ese objetivo sigue estando lejos y las
autoridades germanas reiteraron rapidamente ese punto el
lunes. Los eurobonos son "la receta errada en el momento
equivocado con efectos secundarios equivocados", dijo el
viceministro de Finanzas aleman, Steffen Kampeter, a una
radio alemana.

Pero los franceses insistieron en el punto. El ministro de
Finanzas galo, Pierre Moscovici, dijo en una conferencia de
prensa con su par aleman que la posibilidad de emitir
eurobonos era una "idea fuerte" que deberia ser discutida
por los lideres de la UE que participaran de la cumbre de
esta semana. "Hablaremos sobre esto el miércoles y cada
parte presentard sus opiniones, pero para nosotros es una
idea fuerte. La cumbre del miércoles solamente tiene
sentido si todo estd sobre la mesa", sostuvo Moscovici en
Berlin tras reunirse por primera vez con su colega germano,
Wolfgang Schaeuble. Grecia tendrd elecciones el 17 de
junio, las que podrian apresurar su salida de la zona euro si
los votantes apoyan a partidos opositores al rescate. En ese
escenario, Merkel se vio presionada en la cumbre del Grupo
de las Ocho potencias mundiales (G-8) en Camp David,
Estados Unidos, pero se negd a ceder en su insistencia de
qgue las medidas de crecimiento no pueden provenir de mas
gasto deficitario. Sin su venia, no se podran realizar grandes
cambios de politica econdmica.

ATISBOS ALEMANES

Sin embargo, hay atisbos de que Alemania esta dispuesto a
incrementar la demanda interna, una medida que podria
ayudar a las exportaciones de sus socios de la zona euro y a
su recuperacidn. La mayor confederacién industrial de
trabajadores de Alemania, |G Metall, acordd un alza salarial
del 4,3 por ciento el sdbado, dandole a 3,6 millones de
empleados de la industria del automoévil y la ingenieria su
mayor incremento de sueldo desde 1992. Y el Bundesbank

admiti6 que la inflacibn germana podria estar
razonablemente por encima del promedio de la zona euro
por un tiempo.

"El cambio del ministro alemdn de Finanzas Schaeuble en
favor de salarios mas altos y el reconocimiento del
Bundesbank de que la inflacién podria subir por arriba del 2
por ciento por un tiempo deben ser bienvenidos", dijo Jim
O'Neill, presidente de Goldman Sachs Asset Management.
Los mercados enfrentan un mes complejo previo a las
elecciones griegas y mientras vigilan la precaria situacion
del sistema bancario espainol. Madrid admitié el viernes que
su déficit fiscal del 2011 sera incluso mas alto que el
pensado originalmente.

El ministro de Economia, Luis de Guindos, dijo el lunes que
la actividad econdmica podria caer de nuevo un 0,3 por
ciento entre abril y junio, alimentando las dudas sobre la
capacidad del pais de mejorar sus finanzas, aunque insistié
en que la meta de déficit de este afio se cumplird. "Tiene
qgue haber una resolucidn en torno a Grecia antes de que la
confianza vuelva a los mercados"”, dijo Andrew Wells,
presidente global de inversiones en renta fija de Fidelity
Worldwide Investment. En un documento de lo que llaméd
"bonos de estabilidad" conocido en noviembre, la Comision
Europea dijo que esta no era una idea que podria
postergarse por siempre, ya que la severidad de la crisis -
que ha empeorado desde entonces- implica que se
necesitan tomar medidas mas rapidas.
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9. Europa tiene en la mira a calificadoras

Reuters

Los paises de la Unién Europea acordaron este lunes un
proyecto de ley para endurecer los controles sobre las
agencias de calificacion, cuyas rebajas de las notas de varios
paises europeos afectados por la crisis de deuda generaron
malestar entre las autoridades del bloque. El proyecto, que
se convertird en ley tras el fin de las negociaciones con el
Parlamento Europeo, haria mas facil demandar a las
agencias si se encontrara que cometieron errores a la hora
de calificar la calidad de una deuda. Diplomaticos de los
paises de la UE dieron un amplio respaldo a la iniciativa,
que buscard desafiar el poder de las agencias, muy
criticadas por haber dado altas calificaciones a deudas que
colapsaron durante la crisis financiera.

El proyecto, que algunos paises como Francia esperaban
qgue fuera mas estricto, da un nuevo impulso a la ofensiva
para cambiar la forma en que funcionan las tres grandes
agencias del sector: Fitch, Moody's y Standard & Poor's. El



plan establece que las calificaciones de los paises tendrian
que ser revisadas cada seis meses, en vez de una vez al afio
como ocurre actualmente. Una de las reformas mds fuertes
propuestas hasta ahora impone responsabilidad legal sobre
las agencias por sus decisiones, aunque no esta claro cdmo
se aplicaria esto.

"La posibilidad de reclamar dafios por una violacidn de las
reglas (de la UE) deberia estar disponible para todos",
afirma el proyecto. "Solamente es apropiado exponer a las
agencias calificadoras a responsabilidades potencialmente
ilimitadas cuando transgredan la regulacion de manera
intencional o con negligencia manifiesta", sostiene el plan.
Una propuesta previa de la Comisidn Europea para obligar a
los emisores de deuda, como empresas, a rotar las agencias
gue usan para calificar sus bonos fue suavizada. Ahora solo
se aplicard a la deuda re-empaquetada, un mercado que las
propias autoridades de la comisibn admite estd
practicamente muerto.

10. Obama pide al BCE que compre
deuda de Espana e Italia

El jefe del Ejecutivo reconocié a la prensa que habia
hablado con Obama sobre el euro y la economia espaiola,
pero no sobre la situacion de la banca de este pais. "Si que
hemos hablado de la situacidon de la economia espaiola,
fundamentalmente de la situacién de la economia europea,
de cdmo estd el euro y ha sido una conversacién muy
instructiva para mi y he coincidido con muchas de las cosas
gue me ha dicho el sefor presidente", relatd Rajoy, que no
quiso entrar en detalles.

11. Roubini: Si el contagio llega a
Espafia o Italia, la Eurozona
desaparecera en 3 0 4 ainos

El Economista

El presidente de EEUU, Barack Obama, ha pedido al Banco
Central Europeo que compre deuda de Espafia e Italia y que
se impulse una politica monetaria activa que ayude a los
paises de la eurozona que han puesto en practica "objetivos
y politicas muy duros" para cumplir con la disciplina fiscal.
Obama ha realizado estas declaraciones al término de la
cumbre de la OTAN de Chicago y después de haberse
entrevistado este lunes con el presidente del Gobierno,
Mariano Rajoy. Tras insistir en que Grecia debe continuar
dentro de la zona euro, Obama ha explicado que cree que
existe una mayor determinacidon por parte de los lideres
europeos para combatir la crisis que afecta a los paises de
la UE. No obstante, ha defendido que los bancos europeos
necesitan ser recapitalizados y que también es preciso que
se creen cortafuegos para proteger a los paises del contagio
de la crisis que afecta al sistema financiero.

Reunién con Rajoy

La reclamacién del presidente de EEUU a favor de una
"estrategia de crecimiento" y de una mayor intervencion
del Banco Central Europeo esta en la linea de lo defendido
por Rajoy en el marco de la cumbre de la OTAN. Al término
de la reunidon con Obama, Rajoy habia reclamado un
mensaje "nitido y claro" a los socios europeos y al Banco
Central Europeo en defensa de la moneda Unica. De esta
forma, sefialaba a esta institucién como la Unica que podria
aliviar la presién de los mercados sobre la prima de riesgo
de paises como Espafia.

El Economista

En una entrevista concedida a Maria Bartiromo para el
diario USA Today, el economista Nouriel Roubini determina
que Grecia es como "un descarrilamiento a cdmara lenta",
aunque "no caera de la noche a la mafiana", matiza. En este
sentido asegura que Grecia "no va a ser el Unico pais de la
Eurozona "que va a tener que reestructurar" su deuda
aunque pronostica su salida del euro durante "el proximo
afo". Para Roubini, si uno o dos paises pequefios de la
Eurozona reestructuran su deuda y abandonan la Eurozona,
como Portugal o Chipre, "la zona del euro sobrevivira".

De lo contrario, si el contagio se propaga a Italia y Espaiia
esto "podria conducir a una ruptura de la eurozona de
aqui a tres o cuatro afios". Una vez mds, el "doctor
calamidad" reconoce que la recesion en Europa "es cada
vez peor" e indica que la austeridad fiscal, a corto plazo,
empeorard esta situacion. De hecho, Roubini reconoce
exsite "una fatiga" en el lado de la austeridad, "porque los
paises estdn descubriendo que la austeridad hace que la
recesion empeore". Bajo su punto de vista, esta fatiga se
estd extendiendo a Francia y a los Paises Bajos.

Ademas, Roubini enumera otra serie de factores que hardn
gue el futuro a medio plazo de la Eurozona sea complicado.
"El valor del euro es demasiado fuerte para los paises de la
periferia que han perdido competitividad", indica. A su vez
pone de manifiesto que "existe una crisis de crédito porque
los bancos de la periferia no tienen el capital suficiente, y se
veran obligados a reducir su capacidad de crédito". El
profesor de Economia de la Universidad de Nueva York
tambien pone de manifiesto que los altos precios del
petréleo, también serdan un problema importante ya que
"Europa depende 100% de las importaciones de petréleo".

Volver al_inicio


http://www.eleconomista.es/economia/noticias/3983133/05/12/Rajoy-Lo-mas-importante-es-la-estabilidad-financiera.html

12. El presidente de Ila Comision
Europea espera que Grecia respete sus
compromisos

13. Grecia podria crear una divisa
paralela, segun Deutsche Bank

WSJ Américas

Grecia no deberia esperar que sus acreedores
internacionales cejen con algunas concesiones significativas
al programa de austeridad acordado este ano, senald el
presidente de la Comisién Europea, José Manuel Barroso,
tras asistir a la cumbre del Grupo de los Ocho celebrada en
Camp David. En una entrevista concedida a The Wall Street
Journal, Barroso indicé que las elecciones de Grecia el
préximo mes se tratan "del futuro del pais". El titular de Ia
comision negd que estuviera siendo dogmatico, pero su
mensaje fue inflexible: los votantes y los politicos griegos no
deberian esperar cambios importantes al acuerdo de
rescate finalizado en marzo.

Segun funcionarios, en la reunién del G-8 se debatié qué
tipo de mensaje deberia enviarse a los votantes griegos. Los
funcionarios indicaron que los lideres intentaron transmitir
un mensaje positivo respecto a que Grecia permanezca en
la eurozona, pero que también buscaron reflejar las visiones
de aquellos encabezados por la canciller alemana, Angela
Merkel, quienes quieren evitar dar una sefial de que Grecia
podria esperar un "paseo gratis" de parte de sus acreedores
tras las elecciones. "Grecia es parte de nuestra familia. No
gueremos romper nuestra familia, de modo que queremos
gue se queden con nosotros. Al mismo tiempo, esperamos
que las autoridades en Grecia respeten los compromisos
adquiridos", sostuvo posteriormente para luego anadir que,
dentro de la eurozona, habia otras 16 democracias cuyos
intereses también necesitaban ser considerados.

La adhesion de Grecia a sus acuerdos es "muy importante,
porque tiene que ver con la credibilidad y estabilidad del
proyecto [euro]", afirmd Barroso. El presidente de la
Comisién Europea sostuvo que esta ultima analizaria otras
formas en las que la Unién Europea podria ayudar a Grecia,
por ejemplo canalizando mas fondos de inversidn al pais. El
acuerdo posiblemente podria ajustarse, como se ha hecho
para otros paises que han recibido rescates, como Irlanda y
Portugal, los que habian reemplazado una o dos medidas
con otras de efecto equivalente. Pero aseverd: "Por favor
no entiendan esto como una flexibilidad indebida. Lo que
digo es cumplan con los compromisos".
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Si los votantes griegos eligen a un Gobierno opuesto a su
rescate en las préximas elecciones, esto podria llevar al pais
a crear una divisa paralela antes que a su salida de Ia
eurozona y a la recuperacién del dracma, dijeron el lunes
los economistas de Deutsche Bank. En una nota, Deutsche
Bank dijo que no es probable que Grecia abandone el euro
dado que esto supondria un "impago generalizado vy la
quiebra del sector bancario, lo que podria llevar a
catdstrofes econdmicas, sociales y politicas".

En lugar de esto, el economista de Deutsche Bank, Thomas
Mayer, cree que seria mas probable que se suspenda
parcialmente la asistencia financiera, que se sigan
sosteniendo las necesidades de financiacidn de la deuda de
Grecia asi como su sector bancario, pero que se deje de
ayudar a la financiacién de los gastos principales del
Gobierno. "En este caso, las dificultades del Gobierno
griego a la hora de pagar sus facturas podria llevarle a
emitir compromisos de deuda que conformarian el nucleo
de la divisa nacional paralela", dijo el banco, divisa paralela
gue se llamaria "Geuro".Esto permitiria a Grecia devaluar su
tipo de cambio sin necesidad de salir formalmente de la
union monetaria.

14. Muchos griegos renuncian al euro
por su cuenta

AP

Los habitantes de esta poblacién en el centro de Grecia han
rechazado el euro antes de que la divisa comun de la
eurozona los rechace a ellos. Apdstolos Arabatzis cuida un
negocio de apicultura en las afueras de Volos, y el dinero
procedente de las colmenas le ayuda a sobrevivir. Lo
destacable de esta situacidon no es el la miel, sino el dinero
gue obtiene con su venta. En lugar de euros, Arabatzis
recibe TEMS, abreviatura griega de Unidad Local
Alternativa.

Una pequefia pero creciente minoria de una decena de
aldeas griegas utilizan un sistema alterno de cambio para
sobrevivir en tiempos de crisis. El fendmeno atrajo
creciente atencidon entre los temores de que Grecia —
sumida en el caos politico— se vea obligada a salir de la
unidén monetaria europea y adoptar nuevamente el dracma.
Volos cuenta con la primera y mayor red de TEMS, con 600



miembros y 30 negocios afiliados. Los miembros aceptan
TEMS como pagos por sus bienes y servicios, y los usan para
adquirir otros bienes y servicios de otros miembros de la
red.

Se trata de una economia de trueque.

En Volos hay un mercado central al que los productores
acuden cada sabado para regatear el intercambio de
huevos, jamdn y ropa, y pagan con TEMS. Los miembros se
inscriben en la red y ofrecen bienes o servicios. El grupo de
Volos incluye técnicos en computacion, médicos, pintores
de casas, agricultores y ganaderos. Los miembros
comienzan con cuentas vacias de TEMS y ofrecen sus bienes
y servicios. Ademas, pueden tomar prestados hasta 300
TEMS.

Angeliki loanniti, una modista de Volos, utilizé
recientemente TEMS para pagar una visita al médico.
"Fuimos al cardidlogo, ligado a la red, pagamos 20 euros
por la visita y 10 TEMS", dijo loanniti. El TEM se parece a un
cheque personal, aunque sdélo puede reemplazar
parcialmente al dinero. No se pueden pagar los impuestos o
los servicios publicos como la electricidad y el agua con
ellos, pero para miembros como Arabatzis, es una manera
de salir adelante en tiempos de crisis.

15. La falta de crédito explica el bajo
crecimiento de Brasil, dice Mantega

WSJ Américas

La economia brasilefia se mantuvo débil en el primer
trimestre por la falta de crédito y el panorama mas
pesimista sobre la economia mundial, dijo el ministro de
Hacienda, Guido Mantega, segln una entrevista concedida
al diario local Valor Econdmico. En respuesta, el gobierno
estd preparando una serie de medidas para ayudar a
impulsar el crédito, que incluye la posibilidad de reducir el
nivel de reservas que los bancos deben mantener como
depdsitos en el banco central, segun el diario.

"El gobierno estd estudiando una serie de medidas para
permitir un crédito mas abundante y barato por una serie
de razones", sefialé el ministro. El crédito en Brasil ha
crecido de manera pronunciada en los Ultimos afos, en
medio de un bajo desempleo, el alza de los salarios y -
ultimamente- la caida de las tasas de interés. Pero los
analistas apuntan a un reciente incremento en los créditos
en mora como una sefal de algo de agotamiento crediticio
entre los consumidores.

El ministro dijo que el gobierno tiene efectivo disponible
para poder gastar si se necesita, para ayudar a impulsar el
crecimiento econdmico. Esta semana, el gobierno revelara

nuevas medidas para ayudar a la economia "y seguiremos
tomando medidas de ser necesario", sefialé Mantega. El
ministro reconocié que no seria saludable para Brasil volver
a niveles en que el crédito crecia al 30% anual. Sefialé que
el crédito deberia ayudar a financiar el crecimiento de la
demanda de consumo de entre el 7% y el 8% por afio, lo
gue ayudaria a apoyar un crecimiento del producto interno
bruto del orden del 4% al 4,5% anual, afirmo.
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16. Commodity Futures

Bloomberg

Energy

PRICE* CHANGE % CHANGE TIME
BRENT CRUDE FUTR (USD/bbl.) 109.13 1.99 1.86% 17:07
GAS OIL FUT (ICE) (USD/MT) 914.75 10 1.11% 17:02
HEATING OIL FUTR (USd/gal.) 286.65 3.65 1.29% 17:08
NATURAL GAS FUTR (USD/MMBtu) 2.65 -0.092 -3.36% 17:09
GASOLINE RBOB FUT (USd/gal.) 294.2 5.25 1.82% 17:08
WTI CRUDE FUTURE (USD/bbl.) 92.57 1.09 1.19% 17:08
Agriculture

PRICE* CHANGE % CHANGE TIME
CANOLA FUTR (WCE) (CAD/MT) 562.6 -0.5 -0.09% may-18
COCOA FUTURE - LI (GBP/MT) 1,539.00 -12 -0.77% 16:53
COCOA FUTURE (USD/MT) 2,238.00 -35 -1.54% 14:00
COFFEE 'C' FUTURE (USd/Ib.) 175.15 -4 -2.23% 14:00
CORN FUTURE (USd/bu.) 633 -2.5 -0.39% 15:00
COTTON NO.2 FUTR (USd/Ib.) 77.52 -0.47 -0.60% 14:33
FCOJ-A FUTURE (USd/Ib.) 106.8 4.6 4.50% 14:00
WHEAT FUTURE(CBT) (USd/bu.) 704 8.75 1.26% 15:00
WHEAT FUTURE(KCB) (USd/bu.) 715 10 1.42% 15:00
SUGAR #11 (WORLD) (USd/Ib.) 20.38 -0.09 -0.44% 14:00
SOYBEAN FUTURE (USd/bu.) 1,412.50 7.5 0.53% 15:00
LUMBER FUTURE (USD/1000 board feet) 287.7 -0.8 -0.28% 17:00
OAT FUTURE (USd/bu.) 342 2 0.59% 15:00
ROUGH RICE (CBOT) (USD/cwt) 15.43 0.255 1.68% 15:00
SOYBEAN MEAL FUTR (USD/T.) 416.5 -1.4 -0.34% 15:00
SOYBEAN OIL FUTR (USd/Ib.) 50.92 0.6 1.19% 15:00
WOOL FUTURE (SFE) (cents/kg) 1,290.00 0 0.00% may-21
Industrial Metals

PRICE* CHANGE % CHANGE TIME
COPPER FUTURE (USd/Ib.) 353.65 6.8 1.96% 17:08
Precious Metals

PRICE* CHANGE % CHANGE TIME
GOLD 100 OZ FUTR (USD/t 0z.) 1,592.80 0.9 0.06% 17:08
HKMEx GOLD (USD/t oz.) 1,591.00 -5.3 -0.33% may-21
SILVER FUTURE (USD/t oz.) 28.43 -0.285 -0.99% 17:.07
HKMEX SILVER (USD/t oz.) 28.38 -0.62 -2.14% may-21
Livestock

PRICE* CHANGE % CHANGE TIME
LIVE CATTLE FUTR (USd/Ib.) 120.8 -1.125 -0.92% 17:00
CATTLE FEEDER FUT (USd/Ib.) 159.1 -1.6 -1.00% 17:00
LEAN HOGS FUTURE (USd/Ib.) 87.05 -1.525 -1.72% 17:00

Commodities trade on different exchanges with different trading sessions. Change always shows the change from previous close
price.

Unless indicated otherwise: intraday data is at least 15 minutes delayed; mutual fund NAVs are updated at the close of every
market day; all prices are in the local currency; Time is ET.
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17. Cotizacion acciones de AmBev

Bovespa

Precios en RS

N N S S S T

AMEW1 DO 51,56 21/05/202 10:47:24 11,46 11,46 11,46 11,46 11,46 4,18
AMBV2 DP 63,82 21/06/2012 13:02:30 13,00 12,320 13,80 12,70 13,40 1,51
AMEBEV3 ON 21/05/2012 13:24:35 63,11 63,10 63,80 63,43 63,27 -0,73
FAMBY4 PH 21/05/2012 13:26:27 77,00 76,83 77,85 77,04 76,%6 0,2%
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