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INTRODUCCION

El sector industrial denominado cominmente Alimentos y Bebidas forma parte de una compleja
red de negocios cuyo objetivo es bdsicamente proporcionar comida a la poblacidn mundial, en un
contexto de creciente urbanizacién y globalizacidon, donde la mayoria de los habitantes no
producen los productos para su propia alimentacion, sino que los adquieren de empresas
especializadas.

En términos generales, la industria de alimentos y bebidas se refiere a los alimentos que son
procesados o que de alguna forma pasan por un proceso industrial, lo que la diferenciaria de la
industria alimentaria en general, que también incluiria a los productores y comerciantes de
productos agricolas no procesados.

La industria de alimentos y bebidas genera un volumen considerable de empleos, y es en muchos
paises el sector industrial mas grande y el que mas aporta al producto interno bruto. Abarca una
amplia gama de actividades productivas, entre otras, la industria lactea, la industria de bebidas, la
industria cdrnica, industria pesquera, industria harinera y sus subproductos, etc.

Para fines de las cuentas nacionales en Guatemala, la actividad productiva de Alimentos y Bebidas
es incluida junto con el Tabaco, en la actividad econémica denominada Elaboracion de Productos
Alimenticios, Bebidas y Tabaco, siendo ésta la principal actividad econdmica del sector de
industrias manufactureras (industrial) y una de las mas importantes del pais.

El documento esta organizado en cuatro secciones siendo éstas: una descripcién del sector desde
el punto de vista de la Clasificacion Internacional Industrial Uniforme (CIIU) y su aplicacién
concreta en Guatemala.

En segundo lugar, se explica la importancia que tiene el sector dentro de la economia
guatemalteca, incluida su importancia en el PIB, y otros aspectos econdmicos. Luego, se analiza la
cartera de créditos hacia el sector en comparacién con la cartera del sector de industrias
manufactureras y para la economia como un todo. Finalmente, se aborda brevemente la cuestién
de las perspectivas en el corto plazo.
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DESCRIPCION DEL SECTOR

El sector de alimentos y bebidas es incluido dentro del sector industrial o actividad econdmica de
industrias manufactureras, segun la Clasificacién Industrial Internacional Uniforme (ClIU), que es
la clasificacidn sistematica de todas las actividades econdmicas utilizada por las Naciones Unidas.

La ClIU permite que los paises compilen sus datos estadisticos en categorias que permitan la
comparabilidad a nivel internacional. Naturalmente, cada pais tiene una clasificacién industrial
propia, que corresponde a sus necesidades particulares de acuerdo con la estructura de su
produccién y su grado de desarrollo. En Guatemala, el Sistema de Cuentas Nacionales se basa en
al ClIU Revisién 3, que fue aprobada en 1989, y es aplicada en el pais desde el afio 2007.

El nivel superior de la ClIlU Rev. 3 incluye 17 categorias econdmicas, de las cuales el inciso D
corresponde a las Industrias Manufactureras. La CllU define la Industria Manufacturera como la
qgue consiste en “la transformacion fisica y quimica de materiales y componentes en productos
nuevos, ya sea que el trabajo se efectie con maquinas o a mano, en la fabrica o en el domicilio, o
gue los productos se vendan al por mayor o al por menor”.

La actividad de industrias manufactureras se desagrega en 23 Divisiones, de las cuales la nimero
15 corresponde a la “Elaboracidn de productos alimenticios y bebidas” y la 16 a la “Elaboracién de
productos de tabaco”. La Divisidn 15 se subdivide a la vez en los siguientes grupos:

e 151 - Produccion, procesamiento y conservacion de carne, pescado, frutas, legumbres, hortalizas,
aceites y grasas

e 152 - Elaboracién de productos lacteos

e 153 - Elaboracién de productos de molineria, almidones y productos derivados del almiddn, y de
alimentos preparados para animales

e 154 - Elaboracién de otros productos alimenticios

e 155 - Elaboracién de bebidas

La Divisién 16 incluye un solo grupo: elaboracidn de productos de tabaco.

En el caso de Guatemala se incluyen dentro del sector de las Industrias Manufactureras un total
de siete actividades econdmicas, que son las siguientes:

e Elaboracion de productos alimenticios, bebidas y tabaco;

e Fabricacion de textiles y prendas de vestir, cuero y calzado;

e Produccién de madera y fabricacion de productos de madera, excepto muebles; fabricacion de
papel y productos de papel;

e Fabricacion de coquel, productos de la refinacidn de petréleo y sustancias y productos quimicos;

e Fabricacion de productos de caucho y plastico y otros minerales no metalicos;

e  Fabricacidn de metales comunes, productos elaborados de metal, maquinaria y equipo;

e  Fabricacidon de muebles, otras industrias manufactureras y reciclamiento.

1 . e P . . . . .
Es un producto de la descomposicidén térmica de carbones bituminosos en ausencia de aire.
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A un nivel mas desagregado, en la Nomenclatura de Actividades Econdmicas de Guatemala
(NAEG), se reconocen las siguientes actividades econdmicas que conformarian especificamente la
actividad denominada Elaboracion de productos alimenticios, bebidas y tabaco:

e  Produccién, procesamiento y conservacion de la carne y productos carnicos;
e Elaboracion y conservacion de pescado y productos de pescado;

e Elaboracion y conservacion de frutas, legumbres y hortalizas;

e Elaboracién de aceites y grasas de origen vegetal y animal;

e Elaboracion de productos de molineria;

e Elaboracion de alimentos preparados para animales;

e Elaboracién de productos de panaderia;

e Elaboracion de azucar;

e Elaboracion de macarrones, fideos y productos farinaceos similares;

e Elaboracion de otros productos alimenticios;

e Elaboracion de bebidas alcohdlicas;

e Elaboracion de bebidas no alcohdlicas, produccion de aguas minerales; y,
e Elaboracion de productos de tabaco.

Es importante hacer notar que la clasificacion tradicional del ClIU Rev. 3 no incluye los productos
del tabaco dentro del rengldn de alimentos y bebidas, pero si se hace asi en el caso de Guatemala,
por lo que para el analisis del sector de Alimentos y Bebidas del pais es necesario tomar estos
productos en cuenta en la medida que el sistema de cuentas nacionales no los separa.

Importancia econémica del sector

En abril de 2007, cuando las autoridades del Banco de Guatemala hicieron publico el compendio
de cuadros del proceso de implementacion del Sistema de Cuentas Nacionales 1993, que incluyé
el cambio al afio 2001 como afio base de las cuentas nacionales del pais, uno de los resultados
mas significativos fue el descubrimiento de que el sector industrial era el mas grande de la
economia nacional, con lo que suplanté al sector agricola como el que mas aporta al Producto
Interno Bruto del pais. En efecto, la participacidn del sector industrial pasé del 13% para 2001 con
base en la metodologia anterior a 19.7% con la actualizacidn.

El cambio registrado en la participacidon del sector manufacturero en el total de la economia
resulté de la mejora en la mediciéon de las distintas actividades econdmicas industriales, debido a
qgue en la nueva base se miden 30 actividades econdmicas adicionales a la anterior base para un
total de 58. Ademas, por primera vez se incluyé la medicion de las actividades de maquila y zonas
francas.
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Grafica 1
PIB y PIB Industrial: Tasas de crecimiento
Aiios 2007 a 2011
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Segun las cifras oficiales, durante los ultimos diez afios el PIB del sector industrial crecié
consistentemente, a excepcion del afio 2009, cuando registré una ligera disminucién del 0.9%
como consecuencia de la reciente recesion econdmica mundial (Gréfica 1). Durante el periodo
2007 a 2009 el valor agregado de la actividad econdmica de elaboracién de alimentos, bebidas y
tabaco crecié mas rapido que el valor agregado del sector industrial como un todo, sin embargo,
en los ultimos dos afios la relacién se invirtié, mostrando la elaboracion de alimentos, bebidas y
tabaco un menor dinamismo que las industrias manufactureras.

Para 2011, se estima que la economia como un todo crecid el 3.8%, en tanto que las industrias
manufactureras el 2.7% y el valor agregado de la actividad de elaboracidn de alimentos, bebidas y
tabaco el 2.4%. Esta ultima actividad habria crecido el 2.8% en 2010, segun cifras preliminares.

A pesar de su continua expansion, el crecimiento del PIB de las industrias manufactureras
Unicamente superod al del PIB como un todo en dos ocasiones en la ultima década, por lo que su
participacién en la composicién del producto ha tendido a decrecer ligeramente pasando a ser un
18.1% del PIB en términos nominales en 2011, segun cifras preliminares (ver Grafica 2). No
obstante, el sector industrial continda siendo la actividad econémica que mayor valor agregado
aporta al PIB por el origen de la produccién.
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Grafica 2
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De acuerdo con las cifras del Banco de Guatemala, en el afio 2010, ultimo para el cual hay
informacién disponible, el valor bruto de la produccién de la actividad elaboracion de alimentos,
bebidas y tabaco (ABT) ascendié a Q76,373.6 millones (Cuadro 1). Aunque este dato no
corresponde a las ventas porque es compilado utilizando precios basicos, es decir, excluye los
impuestos sobre ventas pero incluye los subsidios, es un indicador de la importancia econémica
de la actividad.

El valor agregado bruto ascendid a Q33,993.0 millones, es decir, excluyendo las compras
intermedias a otras sectores de la actividad econdmica por Q42,380.6 millones. Con ello, esta
actividad productiva se convirtié en la mds importante dentro de las Industrias Manufactureras,
representado el 56.1% del PIB industrial de ese afio. Dicho de otra forma, la actividad de ABT
aporté mas al PIB industrial que las otras seis actividades productivas industriales juntas,
sefialadas anteriormente.

Segun dichas cifras, la actividad de ABT no solamente representé el porcentaje mas importante
del PIB industrial, sino es la segunda actividad econdmica mads importante del pais, por detras
Unicamente del comercio al por mayor y menor. Durante el periodo de tiempo indicado, la
importancia relativa del sector dentro de la actividad econédmica ha aumentado consistentemente
al pasar de un 9.1% del PIB en 2006 a un 10.2% en el ultimo afio indicado, en términos nominales.

Aunque no se dispone de cifras del empleo generado, las cuentas nacionales revelan que la
actividad econédmica ABT es también la tercera en importancia en términos de la generacién de
remuneraciones para los asalariados, produciendo el 8.9% de las remuneraciones totales en 2009,
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equivalente a Q8,330.6 millones, superado Unicamente de nuevo por el comercio al por mayor vy
menor y otras actividades de servicios no de mercado.

Cuadro 1
Principales Agregados Macroecondmicos: Afios 2006 a 2010
-en millones de quetzales de cada afio-

2006 2007 2008 2009 2010

Elaboracién de Productos
Alimenticios, Bebidas y Tabaco (EABT)

Produccién total 50,677.0 58,214.3 69,786.2 70,902.8 76,373.6

Consumo intermedio 29,670.5 33,884.6 39,774.4 39,500.2 42,380.6

Valor agregado bruto 21,006.5 24,329.7 30,011.8 31,402.6 33,993.0
Valor agregado bruto Industrias
Manufactureras 43,044.3 47,885.5 54,629.1 57,279.1 60,575.2
PIB 229,836.1 261,760.1 295,871.5 307,552.3 331,870.5
Industrias Manufactureras/PIB (%) 18.7 18.3 18.5 18.6 18.3
EABT/Industrias Manufactureras (%) 48.8 50.8 54.9 54.8 56.1
EABT/PIB (%) 9.1 9.3 10.1 10.2 10.2

Fuente: Banco de Guatemala

Asimismo, el sector aporta un volumen importante de exportaciones a la economia nacional. Asi,
en el afno 2010 se exportaron bienes del sector ABT por Q14,136.6 millones, lo que equivalié al
23.5% de las exportaciones totales de bienes (Cuadro 2), al 23.3% del valor agregado bruto del
sector industrial y al 4.3% del PIB del afo indicado.

Los rubros mas importantes de exportacion del sector industrial ABT ese afio (Grafica 3) fueron el
azUcar con 6,199.8 millones (equivalentes al 43.9%); aceites y grasas animales y vegetales con
Q1,741.2 millones (12.3%); los productos alimenticios n.c.p. (no clasificados en otra parte) con
Q1,682.1 millones (el 11.9%); bebidas alcohdlicas con Q922.3 millones (6.5%); legumbres
preparadas o en conserva, jugos de frutas y de legumbres y frutas preparadas o en conserva con
Q745.2 millones (5.3%); bebidas no alcohdlicas, aguas minerales embotelladas con Q551.3
millones (3.9%); productos de panaderia con Q538.4 millones (3.8%); y productos de molineria
con Q410.6 millones (2.9%).
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Cuadro 2
Exportaciones de Productos Alimenticios, Bebidas y Tabaco: Aiios 2006 a 2010
-en millones de quetzales de cada afio-

2006 2007 2008 2009 2010
Carnesy productos de carne 138.6 183.7 215.8 252.2 376.9
Pescado preparado o en conserva 228.5 301.8 142.0 220.7 247.4
Legumbres preparadas o en conserva,
jugos de frutas y de legumbres y frutas
preparadas o en conserva 441.6 571.7 664.1 650.4 745.2
Aceites y grasas animales y vegetales 772.7 1,150.5 2,014.7 1,444.0 1,741.2
Productos de molineria 471.1 486.6 517.7 547.6 410.6
Preparados utilizados para la
alimentacion de animales 115.3 143.4 183.7 252.7 325.6
Productos de panaderia 376.7 451.4 533.3 516.5 538.4
Azlcar 2,299.4 2,992.5 3,054.3 4,596.7 6,199.8
Macarrones, fideos y productos
farinaceos anélogos 83.5 106.5 131.9 180.1 181.5
Productos lacteos 56.0 69.7 71.5 69.3 88.9
Productos alimenticios n.c.p. 1,034.2 1,351.5 1,513.7 1,498.7 1,682.1
Bebidas alcohdlicas 394.1 528.7 921.9 885.9 922.3
Bebidas no alcohdlicas, aguas minerales
embotelladas 407.1 500.7 603.9 564.0 551.3
Productos del tabaco 104.2 98.6 121.3 122.0 125.4
Exportaciones ABT 6,923.0 8,937.3 10,689.8 11,800.8 14,136.6
Exportaciones excl. Azucar 4,623.6 5,944.8 7,635.5 7,204.1 7,936.8
Exportaciones totales 47,573.6 55,087.9 61,101.4 60,257.0 60,258.0
Exportaciones ABT/Exportaciones (%) 14.6 16.2 17.5 19.6 23.5
Exportaciones excluido Azucar 9.7 10.8 12.5 12.0 13.2
Exportaciones Azucar 4.8 5.4 5.0 7.6 10.3

Fuente: Banco de Guatemala

Se debe subrayar que las exportaciones de 2009 y 2010 fueron atipicas a consecuencia de los
efectos de la crisis financiera internacional y el aumento de precios del azicar. En efecto, las
exportaciones de azlcar se duplicaron en el ultimo bienio considerado al pasar de Q3,054.3
millones en 2008 a Q6,199.8 millones en 2010, en tanto que las exportaciones no azucareras
pasaron de Q7,635.5 millones a Q7,936.8 millones en el mismo periodo, es decir, permanecieron
practicamente estancadas (Grafica 5). Ello incidié en que la estructura de las exportaciones del
sector industrial analizado variara sensiblemente en relacidon con el comportamiento observado el
afio 2008, cuando las exportaciones de azUcar Unicamente representaron el 28% (Grafica 4). Las
exportaciones de azlcar tienen un comportamiento ciclico muy marcado en funcién de los precios
internacionales del edulcorante.
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Grafica 4
Estructura de las Exportaciones ABT: Afio 2008
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Grafica 5
Exportaciones de Azlcar y No Azucareras:
Afos 2005 a 2010
en millones de quetzales de cada afo
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Otra forma de analizar las exportaciones del sector industrial de Alimentos y Bebidas es mediante
las cifras de la Asociacién Guatemalteca de Exportadores (AGEXPORT). La AGEXPORT clasifica las
exportaciones del sector industrial en alimentos, bebidas, conservas y confiteria. Estas cifras no
incluyen las exportaciones de azucar y tabaco, actividades econdmicas que no son consideradas
parte del sector industrial bajo consideracidn para efectos de la Asociacién.

En el periodo de 2001 a 2008 las exportaciones del sector pasaron de US$210.5 millones a
USS$732.7 millones, por lo que habrian registrado una tasa de crecimiento promedio del 35%
anual (Gréfica 6). En ese sentido, destaca principalmente el afio 2008, en el que las exportaciones
de alimentos y bebidas aumentaron 46.2 con respecto al afio anterior. En el afio 2009, a raiz de la
crisis financiera internacional, las exportaciones cayeron 16.4%. En el afio 2010 aumentaron un
6.2% por los continuados efectos de la crisis. Para el afio 2011 se espera que el sector exhiba un
mayor dinamismo y que alcance nuevamente el valor de exportaciones de 2008.

11
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Grafica 6
Exportaciones de alimentos y bebidas por sector:
Afos 2001 a 2010
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En el afio 2010, las exportaciones de alimentos ascendieron a US$435.2 millones, el 67% del total,
en tanto que las de bebidas fueron US$139.9 millones, el 22%. Las exportaciones de conservas y
confiteria ascendieron a US$33.5 millones y US$41.4 millones, para una participacién del 5% y 6%,
respectivamente (Cuadro 3). La composicion de las exportaciones de Alimentos y Bebidas segin
la definicion de la AGEXPORT, se ha mantenido relativamente estable en los ultimos afios, con los
alimentos representando las dos terceras partes, las bebidas alrededor del 22%, la confiteria el 6
6 7%, y las conservas el 5 6 6%.

Cuadro 3
Exportaciones de Alimentos y Bebidas: Afios 2001 a 2010

-en millones de ddlares-
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Alimentos 1483 186.6 219.8 220.2 236.9 248.1 319.4 493.6 410.1 435.2
Bebidas 42.0 50.8 50.7 65.9 87.1 86.7 115.7 158.6 131.9 139.9
Conservas 9.6 141 136 189 23.0 21.0 28.0 30.8 316 335
Confiteria 10.6 127 135 221 28.8 321 38.2 49.7 39.0 41.4
Total 2105 264.2 297.6 327.2 375.8 387.9 501.3 732.7 612.5 650.0

Fuente: Banco de Guatemala y AGEXPORT

En el afio 2009, ultimo afio para el cual hubo cifras disponibles de AGEXPORT, las exportaciones a
Centroamérica representaron el 66% de las exportaciones totales de alimentos y bebidas y
Meéxico el 17%, en tanto que Estados Unidos el 7% y el 10% restante fue exportado al resto del

12
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mundo (Grafica 7). Las cifras sugieren que se ha logrado diversificar en alguna medida las
exportaciones del sector, aunque sigue siendo fuertemente dependiente del mercado local y
centroamericano.

Grafica 7
Exportaciones de alimentos y bebidas
por pais:
Resto del Afio 2009

mundo
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Fuente: Banco de Guatemala y AGEXPORT
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CARTERA DE CREDITOS

La clasificacion de la cartera crediticia por actividad econdmica (Cuadro 4) no corresponde
exactamente a la que utiliza el Banco de Guatemala, sin embargo es posible hacer un andlisis de
cartera a nivel agregado que equivalga a la clasificacion que emplea el Banco Central.

Asi, la actividad econdmica que para fines de cartera se denomina Productos Alimenticios, Bebidas
y Tabaco incluye diez agrupaciones que de forma conjunta (aunque no en todos los renglones
individuales) corresponden a la actividad econdmica que el Banco de Guatemala denomina
Elaboracion de Productos Alimenticios, Bebidas y Tabaco, como se describié anteriormente.

Cuadro 4
Clasificacion de la Cartera de Créditos

3 Industrias Manufactureras

30 Productos Alimenticios, Bebidas y Tabaco

300 | Matanza de ganado, preparacion y conservacion de carne
301 | Productos lacteos

302 | Envasey conservacion de frutas y legumbres

303 | Envase y conservacion de pescado y otros productos marinos
304 | Productos de Molino

305 | Productos de panaderia

306 | Ingeniosy refinerias de azucar

307 | Productos de cacao, chocolate y confiteria

308 | Otras industrias alimenticias

309 | Bebidasy Tabaco

Fuente: Superintendencia de Bancos

La cartera crediticia bruta total para la actividad manufacturera por parte del sistema financiero,
incluidos bancos, sociedades financieras y entidades fuera de plaza, aumenté el 23.7% en 2011 en
comparacién con el afio anterior, un incremento de Q2,479.4 millones, a un nivel de Q12,948.9
millones (Cuadro 5). El marcado dinamismo del crédito hacia el sector se produjo luego de casi
dos afios que la actividad crediticia hacia el sector estuvo decreciendo en términos nominales
(Gréfica 8).

El aumento de la cartera crediticia hacia la actividad econdmica de industrias manufactureras, del
23.7 %, casi duplicé el registrado por la cartera total en el mismo periodo, que aumentd el 13.0%,
equivalente a Q12,432.7 millones, con lo que alcanzd los Q107,953.1 millones. A pesar del fuerte
crecimiento de la cartera crediticia dirigida al sector, ésta solamente representé el 12.0% de la
cartera total en 2011, un incremento de un punto porcentual con respecto a la estructura
observada en 2010 del 11.0%.

El aumento tan marcado de la actividad crediticia hacia el sector industrial, oculta importantes
diferencias, ya que la cartera de las entidades fuera de plaza apenas aumenté 1.4% a Q1,519.7
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millones y la de las sociedades financieras aumentd 4.6% a solamente Q189.6, en tanto que la de
los bancos crecid 27.9% a Q11,239.6 millones. Lo anterior se tradujo en un aumento de la
participacién de los bancos dentro de la cartera crediticia total a la industria, la que pasd a ser del
86.8%, en tanto la de las entidades fuera de plaza fue del 11.7% vy la de las sociedades financieras
a Unicamente el 1.5%.

Grafica 8: Sistema Financiero: Cartera crediticia total y a las industrias manufactureras
Afos 2007 a 2011

en miles de millones de quetzales
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A pesar del menor dinamismo del crédito de la sociedades financieras y entidades fuera de plaza
hacia el sector industrial, éste siguid siendo una actividad econdmica importante en la
composicion de su cartera, ya que representé el 14.7% y 11.9%, respectivamente. En el caso de
los bancos, la cartera industrial representé el 12.0% de la cartera total a finales de 2011.

La cartera del sistema financiero para las actividades industriales de la Division 30, Productos
Alimenticios, Bebidas y Tabaco (ABT), ascendié a Q5,658.9 millones a finales de 2011, por lo que
representé el 43.7% de la cartera industrial y el 5.2% de la cartera total. La cartera para ABT
aumenté Q856.5 millones, equivalente al 17.8%, en relacién con el nivel observado el afo
anterior, de Q4,802.4 millones (Cuadro 6).

En general los niveles de participacidn alcanzados a finales de ese afio fueron los mas altos desde
la gran recesion, todavia no alcanzan los registrados antes de la crisis, cercanos al 5.4% de la
cartera total (Grafica 9).
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Grafica 9: Sistema Financiero: Cartera creditica para alimentos, bebidas
y tabaco como proporcidon de la cartera total
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El aumento de la cartera se concentrd totalmente en el sistema bancario, cuyos préstamos
pasaron de Q4,045.1 millones a Q4,970.3 millones en el periodo, un incremento de Q925.1
millones, el 22.9%. La cartera de las sociedades financieras apenas crecié en Q1.5 millones. Por el
contrario, la de las entidades fuera de plaza se contrajo en Q70.1 millones, el 9.7%. A
consecuencia del fuerte aumento de la actividad crediticia de los bancos hacia el sector industrial
de alimentos, bebidas y tabaco, estos llegaron a absorber el 87.8% de la cartera, en comparacién
con el 84.2% a la misma fecha el afio anterior.

Cuadro 5

Cartera de Créditos para la Industria Manufacturera: Afios 2010 y 2011
-En millones de quetzales-

2010 2011 Variacion '
Absoluta Relativa

Bancos

Industrias Manufactureras 8,914.4 11,236.0 2,321.6 26.0%

Total 82,243.1 93,901.7 11,658.6 14.2%
Sociedades Financieras

Industrias Manufactureras 127.5 136.1 8.6 6.7%

Total 1,197.0 1,238.0 41.0 3.4%
Entidades Fuera de Plaza

Industrias Manufactureras 1,498.3 1,519.7 215 1.4%

Total 12,024.1 12,757.6 733.6 6.1%
Sistema Financiero

Industrias Manufactureras 10,540.2 12,8919 2,351.7 22.3%

Total 95,464.2 107,897.3 12,433.1 13.0%
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Cuadro 6
Sistema Financiero: Cartera de Créditos para Alimentos, Bebidas y Tabaco
Aios 2010 y 2011
-en millones de quetzales-

2010 2011 Var. Absoluta Var. Relativa
Bancos 4,045.1 4,970.3 925.1 229
Sociedades Financieras 34.7 36.1 1.5 4.2
Entidades Fuera de Plaza 722.6 652.5 (70.1) -9.7
Sistema Financiero 4,802.4 5,658.9 856.5 17.8

Fuente: Superintendencia de Bancos

La actividad crediticia para el sector de alimentos, bebidas y tabaco estd muy concentrada, ya que
tres actividades, las correspondientes a las agrupaciones ingenios y refinerias de azucar (306),
otras industrias alimenticias (308) y bebidas y tabaco (309), absorbieron el 88.2 de la actividad
crediticia a finales de 2011 (Cuadro 7).

La actividad econdmica mas importante en términos absolutos fue la de ingenios y refinerias de
azucar, cuyo saldo ascendié a Q3,194.9 millones en 2011, por lo que aumentd en Q973.4 millones,
el 43.8%, en relacién con el afio anterior, con lo que constituyo el 56.5% del crédito a ese sector
industrial, frente a un 46.3% en 2010.

Aunque las agrupaciones de otras industrias alimenticias y bebidas y tabaco registraron el mismo
saldo en 2011, su trayectoria fue totalmente opuesta, ya que la cartera crediticia de la primera
aumenté en Q188.7 millones, el 26.6%, en relacion con el afio anterior, en tanto que la cartera
crediticia de la segunda disminuyd en Q283.1 millones, el 24.0%, en relacién con el saldo
observado a finales del afio anterior.
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Cuadro 7
Sistema Financiero: Cartera de Créditos para Productos Alimenticios, Bebidas y
Tabaco
Anos 2010 y 2011
-en millones de quetzales-

2010 2011 Var. Absoluta Var. Relativa|
Matanza de ganado, prep. y
cons. de carne 3339 209.1 (124.8) (37.4)
Productos lacteos 62.8 57.9 (4.8) (7.7)
Envasey conservacidn de frutas
y legumbres 52.8 933 40.5 76.6
Envase y cons. de pescado y
otros productos marinos 88.1 89.1 1.0 11
Productos de Molino 57.2 1235 66.4 116.1
Productos de panaderia 62.1 78.2 16.1 25.9
Ingenios y refinerias de azlcar 2,221.5 3,194.9 973.4 43.8
Productos de cacao, chocolate
y confiteria 32.6 15.7 (16.9) (51.8)
Otras industrias alimenticias 709.9 898.6 188.7 26.6
Bebidas y Tabaco 1,181.6 898.5 (283.1) (24.0)
Total 4,802.4 5,658.9 856.5 17.8

Fuente: Superintendencia de Bancos

Otro rengldn de crédito que se contrajo de forma marcada fue la agrupacién Matanza de ganado,
preparacion y conservacion de carne (300), cuyo saldo disminuyé en Q124.9 millones,
equivalentes al 37.4%, a Q209.1 millones.

Aparte de los ingenios y refinerias de azucar, otras renglones dinamicos, aunque con volumenes
de crédito significativamente menores, fueron los Productos del molino (agrupacion 304) cuyo
saldo crediticio aumentd el 116.1% a Q123.5 millones, y el Envase y conservacion de frutas y
legumbres (agrupacion 302), que registré un aumento del 80.2% para llegar a los Q93.3 millones.

Al considerar la evolucidon de la cartera para el sector industrial objeto de analisis, se encuentra
que la cartera bruta alcanzé un maximo pre crisis de Q4,712.2 millones en noviembre 2008, para
después caer con altibajos hasta Q4,299.4 millones en agosto 2010, para luego comenzar a crecer
nuevamente hasta la fecha actual.

Durante ese periodo de tiempo la composicién de la cartera varié de forma significativa, ya que
en noviembre 2008 solamente el 32.3% del crédito era para la agrupacién de Ingenios y refinerias
de azucar, Bebidas y tabaco representaba el 27.8% y Otras industrias alimenticias el 17.5%
(Grafica 10). A pesar de que nunca fue tan importante, el crédito para la mayoria de otras
actividades incluidas dentro de la industria ABT ha caido a niveles de la mitad o menos de lo que
representaban antes de la denominada gran recesion.
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Grafica 10
Sistema Financiero: Cartera de Créditos para Productos Alimenticios, Bebidas y Tabaco:
Aiios 2007 a 2011
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Fuente: Superintendencia de Bancos

Los indices de morosidad de la cartera crediticia para la actividad de productos alimenticios,
bebidas y tabaco ha sido en general muy baja, menor que los indices que se han observado en el
sector de industrias manufactureras como un todo (Grafica 11). Al concluir 2011, la morosidad
era de solamente el 0.25% en la actividad ABT en comparacién con el 1.4% del sector industrial
como un todo. Por otro lado, el indicador tiene una tendencia descendente desde hace dos afios.

Grafica 11: Sistema Financiero: Indices de Morosidad de la Industria
Manufacturera y Productos Alimenticios, Bebidas y Tabaco
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Al finalizar 2011, 17 empresas del sector alimentos, bebidas y tabaco se encontraban dentro de
grupo de los 100 principales deudores del sistema financiero y el saldo de sus préstamos ascendid
a Q4,322.1 millones (Cuadro 8). Es importante subrayar que el saldo indicado corresponde a la
deuda con el sistema financiero por las actividades econdmicas realizadas por las empresas en la
actividad de productos alimenticios, bebidas y tabaco, y no a la deuda total que la empresa pueda
tener con el sistema financiero.

La cartera crediticia indicada se encontraba relativamente concentrada ya que representd el
76.4% de la cartera total del sistema financiero con las empresas que operan en la actividad de
productos alimenticios, bebidas y tabaco, y el 4.0% de la cartera total del sistema financiero.

Cuadro 8. Sistema Financiero: Principales deudores de Productos
Alimenticios, Bebidasy Tabaco

En millones de quetzales

PANTALEON,S.A. 018.8
CONCEPCION, S.A. 790.7
INGENIO MAGDALENA, S.A. 460.7
EL PILAR, S.A. 429.9
COMPARIA DE BEBIDAS GASEOSAS LA MARIPOSA, S. A. 368.2
GRASAS Y ACEITES, S.A. 281.2
COMPARIA AGRICOLA INDUSTRIAL PALO GORDO, S.A. 277.8
COMPARIIA AGRICOLA INDUSTRIAL SANTA ANA, S.A. 244.6
SAN DIEGO, S. A. 167.4
INDUSTRIAS DEL ATLANTICO, S. A. 130.0
INVERSIONES DE DESARROLLO S.A. 123.4
FRIGORIFICOS DE GUATEMALA 41.3
CORPORACION DINANT, S.A. de C.V. 36.7
COEX (GUATEMALA), S.A. 28.3
CARDEX, S.A. 20.0
TEXTILES DEL SUR INTERNACIONAL, S.A. 1.5
MONTE TEXTIL SA 1.5
[Total 4322.1

Fuente: Superintendencia de Bancos
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PERSPECTIVAS

El Banco de Guatemala estima que la economia crecerd entre un 2.9% y un 3.3% en términos
reales en 2012, una tasa menor que el 3.8% alcanzado en 2011, segun cifras preliminares. La
menor estimacion para el afio 2012 estaria sustentada principalmente en un menor dinamismo
del sector externo.

Para la actividad de industrias manufactureras (que representaria el 17.7% del PIB en 2012), el
banco central espera un crecimiento del 2.3% en 2012, menor al 2.7% estimado para 2011. Al
contrario, se espera que la actividad de elaboraciéon de productos alimenticios, bebidas y tabaco
sea mas dindmica en 2012, al crecer 3.1% en comparacién al 2.4% en 2011, principalmente por
una mayor produccion de azucar.

Grafica 12: Indice de Precios de los Alimentos de la FAO
Anos 2008 a 2012
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Por otro lado, el indice de Precios de los Alimentos que calcula la Organizacién de las Naciones
Unidas para la Agricultura y la Alimentacidn (FAO), se situdé en promedio en 216 puntos en marzo
de 2012, practicamente sin cambio con respecto a los 215 puntos de febrero (Grafica 12).

Por aparte, el indice cayd ligeramente por debajo de los 232 puntos registrados en marzo de
2011, por lo que de forma interanual los precios de los alimentos han caido 6.9%. Aunque los
precios de la carne aumentaron ligeramente en el periodo, el 2.1%, los precios los aceites y
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grasas, cereales, azucar, y especialmente los productos lacteos, cayeron el periodo interanual. A
pesar de la reciente baja, los precios se mantienen en niveles histéricamente altos. En febrero de
2011 el indice de la FAO alcanzé el promedio mas alto desde que ese organismo comenzé a
calcularlo en 1990.

Segun investigaciones de mercado, algunas de las principales tendencias para el mercado de
alimentos y bebidas en 2012 son la pureza, la autenticidad y la sustentabilidad, en la medida que
los consumidores siguen buscando productos con valor agregado. Algunas de las principales
tendencias del mercado en la actualidad son las siguientes: a) Pureza se refiere a la tendencia a
buscar productos naturales; b) Verde en el sentido de responsabilidad social corporativa y
estrategias de sostenibilidad; c) Proveniencia, por el deseo de apoyar a proveedores locales, lineas
de estilo étnico, la preocupacion por la calidad y seguridad de los productos importados; d)
Premium, en la medida que el mercado se ha diferenciado hacia los extremos de productos con
descuento o super-premium; y e) Personas de tercera edad, atender las necesidades de personas
de tercera edad, tanto en términos de funcionalidad de los productos como en los problemas de
salud en general y especificos.

Al considerar los elementos anteriores, se estima que el afio 2012 podria ser favorable para la
actividad econémica de elaboracién productos alimenticios, bebidas y tabaco.
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