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1. Presidente de Panama firma ley que regula
teletrabajo para modernizar el pais

El presidente panamefio, Laurentino Cortizo, firmd la semana pasada
una ley que regula el teletrabajo, que "moderniza" el pais y busca
favorecer la estrategia para convertir a Panamd en un "hub digital”.

2. Gobierno de Costa Rica deroga decreto que
permitia recopilar datos personales

Este decreto, firmado en octubre pasado por el presidente Carlos
Alvarado y publicado hasta el pasado lunes en el diario oficial La Gaceta,
habia pasado inadvertido hasta que los medios locales informaron el
viernes al respecto.

Estados Unidos

3. Inversores buscan proteccion a virus en deuda
del Tesoro de EEUU

Los inversores se apresuraron a comprar bonos del Tesoro de Estados
Unidos, arrastrando el rendimiento de los titulos a 10 afios al nivel mds
bajo desde 2016.

4. EEUU no ve por ahora un impacto material del
virus en acuerdo comercial con China

Los responsables financieros de las 20 economias mds grandes del
mundo dijeron el domingo que vigilarian de cerca el brote, que se estd
propagando con rapidez, pero no llegaron a identificarlo como un riesgo
para la economia mundial.

Europa

5. EIBCE quiere hablar contigo sobre la inflacién.
Pero éte escuchara?

Los expertos del BCE se reunirdn este afio con publicos tan diversos
como estudiantes o clérigos para saber qué piensan de sobre la inflacion
y sus impresiones del trabajo del banco central, dijeron a Reuters seis
autoridades de alto rango del BCE.

6. ElBCE esta dividido por su capacidad de bajar
tipos contra el coronavirus

Villeroy de Galhay y Visco contradicen la opinidn de Lane. El BCE sélo
podria ayudar con mds compras de deuda corporativa. No sélo la
oferta: la demanda también puede sufrir un 'shock' por la epidemia.

Mundo

7. Propagacion mundial del coronavirus

aumenta el temor a una pandemia

Una ola de infecciones fuera de la China continental desencadend
fuertes caidas en los mercados de valores asidticos y en los futuros de
Wall Street, con los inversores huyendo hacia refugios sequros como el
oro.

8. Bonos verdes se venden como ‘helado’.
Latinoamérica desea entrar

Los gobiernos de Meéxico, Peru, Colombia, Costa Rica y Republica
Dominicana estdn planeando ventas o trabajando para establecer el
marco para emitir este afio.

9. Cambio climatico, coronavirus y fiscalidad
digital en la reunién del G20

La preocupacion por las implicaciones mundiales del coronavirus se cold
en la reunion de ministros de Economia y Finanzas y de presidentes de
los bancos centrales del G20 que concluyd ayer en Riad.

10. indices, monedas y futuros
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1. Presidente de Panama firma ley
que regula teletrabajo para
modernizar el pais

EFE

El presidente panameiio, Laurentino Cortizo, firmo
la semana pasada una ley que regula el
teletrabajo, que "moderniza" el pais y busca
favorecer la estrategia para convertir a Panamad
en un "hub digital".

Cortizo sanciond la Ley 76, aprobada en enero pasado por el
Parlamento, en un evento en Panama Pacifico, considerada
una zona libre 4.0, es decir, que apuestan por la innovacion
tecnoldgica y la creacién de infraestructuras y ambientes
amigables para trabajar, producir e incluso vivir.

"Estamos en una era de digitalizacién y conociendo las
necesidades del mercado, me complace sancionar la ley que
establece y regula el teletrabajo en Panama. Esto atraerd
nuevas inversiones al modernizarnos como pais y
fortalecera la estrategia de ser Hub Digital", expresd Cortizo.

El teletrabajo es una modalidad que no se encuentra
contemplada en el Cédigo de Trabajo de Panama pero que
ciertamente se ejerce en el pais, explicéd en enero pasado a
Efe el proponente de la ley, el diputado independiente Raul
Fernandez.

La Ley 76 define teletrabajo como la forma de organizacién
o de realizacidn del trabajo a distancia efectuado por una
persona de manera parcial o completa en sitios distintos al
establecimiento del empleador, incluido el propio domicilio
del trabajador, mediante el uso de tecnologias de la
informacién y de las telecomunicaciones (TIC).

A las partes les corresponde el comienzo de la relacidn
laboral y acordar la prestacién de labores bajo la modalidad
del teletrabajo, y el teletrabajador tendra derecho al
reconocimiento por parte del Seguro Social de los

accidentes ocurridos en la prestacidn de servicios en dicha
modalidad siempre que ocurran en el periodo consignado
contractualmente para ejecutar sus labores.

La norma abarca otros detalles, pero no menciona los oficios
o actividades en las que se podria aplicar el teletrabajo, lo
gue queda sujeto al libre acuerdo entre el empleado y
empleador, pero "tdcitamente" reconoce que el vinculo se
puede crear través de las TIC y empresas multinacionales
que tienen sede en el pais.

El diputado Fernandez dijo a Efe que el espiritu y razén de
esta ley es "regular el teletrabajo en Panama, que muchas
empresas lo practican, pero bajo una incertidumbre
juridica", y aseverd que la misma tendra efectos positivos en
el teletrabajador.

Habrd una "mejora sustancial" en su calidad de vida
personal, en la economia y la salud, "ya que no tendria que
perder entre cuatro a seis horas (en trasladarse
diariamente) para cumplir con sus labores cotidianas" como
es el caso de quienes viven en la periferia de la capital, lo
gue a su vez impactard en el rendimiento laboral.

Volver al inicio

2. Gobierno de Costa Rica deroga
decreto que permitia recopilar
datos personales

EFE

Este decreto, firmado en octubre pasado por el
presidente Carlos Alvarado y publicado hasta el
pasado lunes en el diario oficial La Gaceta, habia
pasado inadvertido hasta que los medios locales
informaron el viernes al respecto.

Tras duras criticas de los partidos de oposicidn, el Gobierno
de Costa Rica derogd este viernes un decreto mediante el
cual creaba una Unidad Presidencial de Analisis de Datos
gue podia recopilar informacién de los ciudadanos, incluida
la considerada "confidencial", con el objetivo de crear
"politicas publicas basadas en estadistica".

Este decreto, firmado en octubre pasado por el presidente
Carlos Alvarado y publicado hasta el pasado lunes en el
diario oficial La Gaceta, habia pasado inadvertido hasta que
los medios locales informaron este viernes al respecto, lo
que generd diversas criticas de los partidos de oposicidn,
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que calificaron la iniciativa como "autoritaria" y hasta
llegaron a comparar al Gobierno con el "chavismo" de
Venezuela.

El Gobierno informdé este viernes que ha derogado el
decreto para "abrir un espacio de didlogo amplio" sobre la
necesidad de contar con "un departamento permanente de
analisis de datos, que permita la ejecuciéon de politicas
publicas basadas en la estadistica y la ciencia de datos".

La ministra de Comunicacion, Nancy Marin, asegurd que el
analisis de datos se utilizard para generar politicas publicas
como por ejemplo soluciones a infraestructura educativa y
vial en puntos especificos del pais, la lucha contra la pobreza
y el ordenamiento del transporte publico.

“En el siglo XXI, los gobiernos deben trabajar con
informacién precisa y oportuna que permita orientar a la
politica publica para beneficio de las personas”, dijo la
ministra de Comunicacion.

Sin embargo, la oposicién politica cargd con todo este
viernes en contra de la iniciativa. Por ejemplo, el bloque
conservador Nueva Republica (evangélico) llegé hasta
acusar al presidente Alvarado de crear una "policia politica"
y de buscar perpetuar en el poder al centroizquierdista
Partido Accién Ciudadana.

Algunos diputados como José Maria Villalta, del izquierdista
Partido Frente Amplio, ha sefalado que esta iniciativa es
"una ocurrencia" del presidente Alvarado y que es
totalmente inconstitucional, pues el acceso a datos
sensibles solo puede ser autorizado por una ley aprobada
con mayoria calificada en el Congreso.

El articulo mas polémico del decreto indica que "las
instituciones de la Administracion Publica Central y
Descentralizada deberan permitir el acceso a toda
informacién que sea requerida por parte de la UPAD
(Unidad Presidencial de Andlisis de Datos) para el
cumplimiento de sus fines y objetivos, salvo aquellos casos
particulares donde la informacion sea considerada como
secreto de Estado".

Y agrega que "también se brindard acceso a la UPAD a
informacidn de caracter confidencial con la que cuenten las
instituciones publicas cuando asi se requiera. Dicha
informacién mantendra en todo momento su cardcter
confidencial, independientemente del acceso que se le
brinde a la UPAD".

Costa Rica cuenta desde el 2011 con la "Ley de Proteccion
de la Persona frente al tratamiento de sus datos

personales”, la cual también estaria siendo violentada,
segun la oposicion.

Volver al inicio

Estados Unidos

3. Inversores buscan proteccion a
virus en deuda del Tesoro de EEUU

Bloomberg

Los inversores se apresuraron a comprar bonos del
Tesoro de Estados Unidos, arrastrando el
rendimiento de los titulos a 10 aios al nivel mas
bajo desde 2016.

Diving Down
Germany's 30-bond yield took the entire yield curve below 0%

M Germany 30-year bond yield
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Source: Bloomberg

(Bloomberg) -- Los mercados se estan preparando para lo
peor a medida que el coronavirus se propaga a través de las
fronteras nacionales, avivando el temor sobre su impacto
econdémico.

Los inversores se apresuraron a comprar bonos del Tesoro
de Estados Unidos, arrastrando el rendimiento de los titulos
a 10 afios al nivel mas bajo desde 2016. En Europa, la
totalidad de la curva de rendimiento de los bonos de
Alemania cayd por debajo del 0% por primera vez desde
octubre, lo que significa que los inversores podrian tener
que pagar por el privilegio de mantenerlos hasta su
vencimiento. Los indices bursatiles mundiales cayeron, y los
futuros de S&P perdieron un 2,6%, la mayor cantidad en seis
meses.



El volumen total de deuda con grado de inversion de
rendimiento negativo parecia encaminado a superar los
USS$14 billones.

Otros mercados de bonos sufrieron un golpe. La deuda de
Italia parecia la mas vulnerable, y los costes de los
préstamos en ese pais superaron los de Grecia después de
qgue el Gobierno impusiera un bloqueo en un area de 50.000
personas cerca de Milan, y las infecciones en el pais
aumentaron a alrededor de 150 desde unas cuantas hace
una semana. El brote podria lastrar ain mas la economia del
pais, que ya se encuentra en dificultades.

“Los movimientos de los bonos alemanes, los
estadounidenses, etc... son todos movimientos racionales y
el coronavirus ahora esta teniendo un impacto significativo
fuera de China”, dijo Peter Chatwell, responsable de
estrategia de tasas europeas en Mizuho International Plc.
“El impacto en los bonos italianos en concreto parece
extremo: esto solo demuestra que los puntos criticos para
la propagacién de la enfermedad se encuentran muy lejos
de China”.

La propagacion del coronavirus estd sofocando las
esperanzas de que el pico de infecciones ya habia quedado
atras y es un mal augurio para la economia mundial, que
habia visto sefiales de un repunte a principios de este afio.
A medida que los inversores reducen las estimaciones de
crecimiento, las expectativas de recortes de tasas de la
Reserva Federal también se han acelerado.

Recortes de tasas

Los mercados de permutas o swaps de indices a un dia
contabilizan dos recortes de 25 puntos basicos este afio, y el
primero de ellos para junio. Los mercados monetarios
también se movieron para contabilizar un recorte completo
de la tasa del Banco de Inglaterra de 25 puntos basicos en
noviembre, y previamente no habian anticipado uno para
2020.

El rendimiento de Estados Unidos a 10 afios ha caido mas de
50 puntos bdsicos este afo. El bono a 30 afios, que
generalmente se favorece en un entorno adverso al riesgo,
registréd un minimo histérico en su rendimiento el lunes. La
tasa en el bono aleman y holandés similar cayd por debajo
del 0% por primera vez desde octubre, mientras que el
rendimiento de la deuda italiana a 10 afios registré el mayor
salto desde diciembre, llegando al 1,0%, lo que significa que
los costos de endeudamiento son mas altos que los de
Grecia en la curva. Los futuros bursatiles de Europa a
Estados Unidos cayeron.

La negociacidon de efectivo estuvo cerrada durante la sesién
en Asia debido a un feriado en Japon. Una vez mas, el délar
demostro ser la moneda mas fiable en momentos de estrés,
revalorizandose frente a todas las monedas del grupo de los
10, con excepcion del yen. La apreciacion de este ultimo
mostré su reputacidn como un paraiso que eclipsa el
creciente riesgo de una recesion en Japon.

Para ayudar a modelar el impacto del virus, los analistas
estan considerando otros trastornos importantes, como los
ataques terroristas en Estados Unidos en 2001 o la crisis
financiera global. ADMacro recomienda que los inversores
apunten a los mercados de bonos de paises donde los
bancos centrales todavia tienen tasas de interés
relativamente altas.

“Los eventos se mueven a gran velocidad y, a pesar de todo
lo que dicen los bancos centrales, han demostrado lo rapido
gue pueden moverse cuando tienen que hacerlo: piense en
el 11 de septiembre”, escribid Patrick Perret-Green,
responsable de investigacidn y estrategia, en un comentario
a los clientes. “La perspectiva es simple: observe los paises
gue tienen espacio para relajarse y dénde el descuento por
tal medida estd retrasado. Estados Unidos y Canada son los
mds destacados y el Reino Unido es interesante”.

Volver al inicio

4. EEUU no ve por ahora un impacto
material del virus en acuerdo
comercial con China

Reuters

Los responsables financieros de las 20 economias
mds grandes del mundo dijeron el domingo que
vigilarian de cerca el brote, que se estd
propagando con rapidez, pero no llegaron a
identificarlo como un riesgo para la economia
mundial.

RIAD, 24 feb (Reuters) - El Secretario del Tesoro de Estados
Unidos, Steven Mnuchin, dijo a Reuters que no esperaba
que el brote de coronavirus tuviera un impacto material en
la Fase 1 del acuerdo comercial entre Washington y Pekin,
aunque eso podria cambiar a medida que se disponga de
mas datos en las préximas semanas.

Los responsables financieros de las 20 economias mas
grandes del mundo dijeron el domingo que vigilarian de
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cerca el brote, que se esta propagando con rapidez, pero no
llegaron a identificarlo como un riesgo para la economia
mundial.

Los temores a una pandemia de coronavirus aumentaban
mientras se reunian en la capital saudi de Riad, con un fuerte
aumento de nuevos casos registrados en Irdn, Italia y Corea
del Sur.

Mnuchin dijo en una entrevista con Reuters a ultima hora
del domingo que no habia que sacar conclusiones
precipitadas sobre el impacto de lo que llamé una “tragedia
humana” en la economia mundial o en las decisiones de las
empresas sobre la cadena de suministro, diciendo que
simplemente era demasiado pronto para saberlo.

China se encuentra centrada en el virus por ahora, dijo, pero
Washington todavia espera que Pekin cumpla sus
compromisos de comprar mas productos y servicios a EEUU
en el marco del acuerdo comercial.

“No espero que esto tenga ninguna ramificacion en la Fase
1. Basandonos en todo lo que sabemos, y en dénde esta el
virus ahora, no espero que se materialice”, dijo.

“Obviamente eso podria cambiar a medida que la situacion
se desarrolle. En las préximas semanas, todos tendremos
una mejor estimacion ya que habra mas datos sobre el ritmo
de propagacion del virus”.

Mnuchin reconocid que el brote también podria retrasar el
inicio de las negociaciones para profundizar el pacto
comercial con Pekiny llegar a la fase 2 del acuerdo, pero dijo
gue no estaba preocupado por eso en este momento.

“Si conseguimos el acuerdo correcto antes de las elecciones,
estaria muy bien. Si conseguimos el acuerdo correcto
después de las elecciones, estaria (también) muy bien. No
sentimos ninguna presion de una manera u otra”, dijo,
refiriéndose a las elecciones presidenciales de EEUU del 3
de noviembre, en las que el presidente Donald Trump busca
la reeleccion.

Informacién de Andrea Shalal; Editado por Catherine Evans;
Traducid

Volver al inicio

Europa

5. El BCE quiere hablar contigo sobre
la inflacion. Pero éte escuchara?

Reuters

Los expertos del BCE se reunirdn este aio con
publicos tan diversos como estudiantes o clérigos
para saber qué piensan de sobre la inflacion y sus
impresiones del trabajo del banco central, dijeron
a Reuters seis autoridades de alto rango del BCE.

FRANCFORT/RIAD, 24 feb (Reuters) - Para muchas personas,
el lenguaje de las autoridades de politica monetaria del
Banco Central Europeo es tan incomprensible que parece de
otro planeta.

Sin embargo, los expertos del BCE se reunirdn este afio con
publicos tan diversos como estudiantes o clérigos para
saber qué piensan de sobre la inflacién y sus impresiones
del trabajo del banco central, dijeron a Reuters seis
autoridades de alto rango del BCE.

Esta serie de actos, denominada “El BCE escucha” en
respuesta a una iniciativa similar de la Fed estadounidense,
ilustra el marcado cambio de estilo bajo la direccion de la
nueva presidenta Christine Lagarde, expolitica con
inclinacién a las relaciones publicas.

El cambio de rumbo también podria ser un indicio del
dilema en el que se encuentra el banco central de la zona
euro en cuanto a la adecuacion de los datos de inflacién
utilizados para justificar los billones de euros de estimulo
monetario para apoyar la economia del bloque.

Las encuestas muestran que los hogares de la zona euro
perciben que la inflacion es mucho mas alta que los datos
oficiales. Algunas autoridades del BCE sospechan que esto
se debe a que los datos no tienen en cuenta los cambios en
el precio de la vivienda habitual, una medida clave de la
salud financiera de millones de personas.

Un portavoz del BCE se negd a hacer comentarios.



¢CONSULTA O RELACIONES PUBLICAS?

En las reuniones publicas se invitard a pequeios
empresarios, académicos, estudiantes, pensionados e
incluso sacerdotes para que compartan con los
responsables de la politica del BCE sus opiniones sobre la
inflacién, asi como sobre otros temas que van desde el
cambio climatico hasta las monedas digitales.

Sin embargo, estos eventos publicos podrian ser criticados
por algunos sectores como un mero ejercicio de relaciones
publicas.

Las propias fuentes fueron unanimes en creer que era poco
probable que la aportaciéon del publico influyera en las
deliberaciones sobre cémo reajustar la definicion de
estabilidad de precios del BCE, actualmente fijada en un tasa
de inflacién “inferior, pero cercana al 2%”.

Las autoridades monetarias estan mas bien interesadas en
entender por qué las percepciones de la inflacidn son tan
altas y por qué el crecimiento de los salarios es
comparativamente lento.

También intentaran explicar las actividades del BCE con un
lenguaje mas sencillo, de acuerdo con el estilo personal de
Lagarde, exministra de Finanzas de Francia y exdirectora
gerente del Fondo Monetario Internacional.

El primero de estos eventos, que se enmarcan en una
revision estratégica que se prolongara durante un afo,
tendra lugar en Bruselas el 26 de marzo, segun las fuentes
gue estan dentro o cerca del consejo de gobierno del BCE,
gue habria solicitado a los 19 bancos centrales nacionales
de la zona euro que se celebre al menos una reunién de este
tipo de aqui al verano boreal.

Es poco probable que el BCE haga alguna comunicacién
sobre el resultado de su revision, que podria redefinir su
objetivo de inflacién, hasta mucho después del final de las
consultas publicas, afadieron los funcionarios.

Volver al inicio

6. El BCE esta dividido por su
capacidad de bajar tipos contra el
coronavirus

elEconomista.es

Villeroy de Galhay y Visco contradicen la opinion
de Lane. El BCE sodlo podria ayudar con mads
compras de deuda corporativa. No sdlo la oferta:
la demanda también puede sufrir un 'shock’' por la
epidemia.

Philip Lane recordaba el viernes que los miembros del Banco
Central Europeo (BCE) tienen "super claro" que estdn listos
para recortar tipos si es necesario, pero durante la reunién
del G20 del fin de semana los banqueros centrales de
Francia e Italia evidenciaron que ellos no lo creen tan
sencillo y piden apoyo de los gobiernos con politicas fiscales
si fuese necesario para hacer frente al coronavirus.

El economista jefe del BCE reconocia el viernes, en una
entrevista concedida a Bloomberg, que el impacto total del
coronavirus seguia siendo desconocido. Lane hablaba antes
de conocerse un incremento de los contagios en distintas
partes del mundo, como el que se ha producido en Italia
durante el fin de semana. Las palabras de Lane quedaron en
entredicho durante el fin de semana, cuando Francois
Villeroy de Galghau e Ignazio Visco, presidentes del banco
central de Francia y de Italia, dudaron de la capacidad del
organismo de recortar tipos y pidieron apoyo de los
gobiernos de la zona euro.

"Si no se aprecia una recuperacion rapida en V [el escenario
base que maneja Philip Lane] se requerira una actuacidn
coordinada", sefiald Visco, quien pidié "utilizar politicas
fiscales ya que la politica monetaria ya es muy acomodaticia
en todo el mundo, y es muy poco probable que podamos
hacer mucho mas en ese frente".

Esta opinién encaja con la de Villeroy de Galhau, quien
sefialé que "existe la percepcion de que la colaboracion
entre distintas politicas debe fortalecerse para pelear
contra el coronavirus, no puede ser por si sola la politica
monetaria", para la que cree que todavia hay "cierto
espacio, pero es mas limitado que en el pasado", explicé. "Si
hay una preocupacidn para la economia en este G20, es el
coronavirus", sefialé el francés.



Mas compras de deuda corporativa

La recuperacion "en V" es un escenario que cada vez esta
mas en entredicho, con las Ultimas noticias sobre el
incremento de los contagios. Desde Axa Investment
Managers, Gilles Moéc, economista jefe, sefiala como "los
consensos previos de una fuerte recuperacién en V
empiezan a parecer cada vez mas cuestionables".

En este contexto, el experto evalla las opciones que tiene
el BCE para pelear contra el impacto econémico del virus, y
en su opinidn sélo podra utilizar, de forma efectiva, un
incremento en las compras de deuda corporativa dentro de
su programa QE. "Otra ronda de TLTRO (inyecciones a la
banca) probablemente serd inutil, ya que las instituciones
bancarias tendran dificultades para encontrar suficiente
demanda para cumplir con las condiciones del programa",
argumenta.

En cuanto a recortes de tipos, "tendria un efecto debilitador
en el euro frente al ddlar, lo que provocaria un estrés
adicional en la ya tensa relacidn comercial entre Estados
Unidos y la Unidn Europea", sefala. Descartadas estas dos
opciones, la baza del BCE seria aumentar las compras de
deuda, y especialmente la corporativa, ya que "el Unico
escenario en el que el BCE entraria a comprar bonos
soberanos seria si los diferenciales empiezan a crecer en
algunos paises", y "dado lo sensible que es politicamente la
compra de bonos soberanos y el poco margen de maniobra
del BCE, creemos que la entidad estudiara otras opciones",
explica Moét, afiadiendo que aumentar la compra de bonos
corporativos "es menos problematico desde un punto de
vista técnico y politico".

Crisis de oferta... pero también de demanda

Una de las particularidades que ven algunos expertos en la
crisis econdmica que puede generar el coronavirus, y que
impediria a los bancos centrales poder apoyar en la
recuperacion es, como explica Philippe Waechter, director
de investigacion econdmica de Ostrum AM, que "la
epidemia actual ha comenzado a generar un shock de oferta
que la politica monetaria no podria gestionar".

En opinidn del experto "una rebaja de los tipos elevaria la
demanda", pero no la oferta, ya que esta "no puede
aumentar a corto plazo porque las personas en muchos
lugares de China no pueden acudir a su puesto de trabajo",
sefiala, y es por ello que no cuentan con que "la Fed, el BCE
y otros bancos centrales sean una fuente de solucidn, ya que
su Unico papel es limitar la bancarrota de las empresas"”,
destacan.

Eso si, hay otros analistas que no descartan que los
contagios que se han conocido durante el fin de semana
terminen generando problemas, también por la parte de la

demanda. Gilles Moéc sefiala como "hasta ahora el impacto
de la epidemia ha sido de un shock en el suministro de
productos, pero la aparicion de un foco de contagio
espontaneo en Italia cambia la dimensién del problema"”,
anadiendo que "a no ser que haya una rapida resolucion de
la epidemia, los efectos por el lado de la demanda
aparecerdn en la préxima remesa de datos de actividad".

Volver al inicio
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7. Propagacion mundial del
coronavirus aumenta el temor a
una pandemia

Reuters

Una ola de infecciones fuera de la China
continental desencadend fuertes caidas en los
mercados de valores asidticos y en los futuros de
Wall Street, con los inversores huyendo hacia
refugios seguros como el oro.

SEUL/PEKIN, 24 feb (Reuters) - Los temores a que el brote
de coronavirus en China se convierta en una pandemia con
consecuencias perturbadoras y mortales en todo el mundo
aumentaban el lunes tras el fuerte aumento del nimero de
casos en Corea del Sur, Italia e Iran.

Una ola de infecciones fuera de la China continental
desencadend fuertes caidas en los mercados de valores
asiaticos y en los futuros de Wall Street, con los inversores
huyendo hacia refugios seguros como el oro. Los precios del
petréleo se desplomaron y el won coreano cayé a su nivel
mas bajo desde agosto.

“El flujo de noticias del fin de semana ha cambiado un poco
el juego, con la atencion mucho mas centrada en laamenaza
de un brote fuera de China”, dijo Chris Weston, jefe de
analisis del bréker Pepperstone.



La cuarta ciudad mas grande de Corea del Sur, Daegu,
estaba cada vez mas aislada a medida que el nimero de
infecciones aumentaba. Asiana Airlines y Korean Air
suspendieron sus vuelos a la ciudad hasta el 9 y el 28 de
marzo, respectivamente.

En Europa, el ministro de Sanidad francés, Olivier Veran, dijo
que hablaria con sus homodlogos europeos pronto para
discutir la mejor manera de hacer frente a una posible
epidemia en Europa, después de que Italia informase de una
tercera muerte por el virus parecido a la gripe y de 150
infecciones, frente a las tan sélo 3 que habia antes del
viernes.

“Esta noche no hay ninguna epidemia en Francia. Pero
tenemos una situacién problematica en la puerta, en ltalia,
gue estamos observando con gran atencidn”, dijo Veran en
una conferencia de prensa.

Italia cerrd las ciudades mdas afectadas y prohibié las
reuniones publicas en gran parte del norte, incluyendo la
suspension del carnaval en Venecia, donde hubo dos casos,
para tratar de contener el mayor brote de este patégeno en
Europa.

Austria suspendié el servicio de trenes que pasa por los
Alpes desde Italia durante unas cuatro horas después de
gue dos viajeros mostraran sintomas de fiebre. El tren que
transportaba a unos 300 pasajeros desde Venecia, Italia,
hasta Munich, en Alemania, pudo continuar su camino
después de que los dos diesen negativo para el nuevo
coronavirus.

El ministro del Interior austriaco, Karl Nehammer, dijo que
un grupo de trabajo sobre el coronavirus se reunira el lunes
para discutir la introducciéon de controles fronterizos con
Italia.

Las autoridades de Corea del Sur informaron el lunes de una
séptima muerte y otros 161 nuevos casos, lo que eleva el
total a 763. De los nuevos casos, 115 estaban relacionados
con una iglesia en Daegu.

Seul elevd la alerta de enfermedades infecciosas a su nivel
mas alto el domingo después de que la ciudad del sudeste y
el cercano condado de Cheongdo - donde las infecciones
aumentaron la semana pasada - fueran designadas “zonas
de atencidn especial”.

La escalada del nivel de alerta permite al Gobierno enviar
recursos adicionales a Daegu y Cheongdo, impedir por la
fuerza las actividades publicas y ordenar el cierre temporal
de las escuelas.

“El Gobierno hara todo lo posible para minimizar el impacto
econdmico y asegurarse de que el impulso de Ia
recuperacidon no se interrumpa mientras nos preparamos
para el peor escenario”, dijo el lunes el viceministro de
Finanzas de Corea del Sur, Kim Yong-beom.

Irdn, que anuncid sus dos primeros casos el miércoles, dijo
gue habia confirmado 43 casos y ocho muertes. La mayoria
de las infecciones se produjeron en la ciudad sagrada
musulmana chii de Qom.

Arabia Saudi, Kuwait, Irak, Turquia y Afganistan impusieron
restricciones de viaje e inmigracién a la Republica Islamica.

Fuera de la China continental, donde se origind el brote a
finales del afio pasado, este se ha extendido a otros 28
paises y territorios, con un nimero de victimas mortales de
alrededor de dos docenas, seglin un recuento de Reuters.

China informd de 409 nuevos casos en la parte continental,
frente a los 648 del dia anterior, lo que eleva el numero total
de infecciones a 77.150 casos al 23 de febrero. El niumero de
muertes aumenté en 150 a 2.592.

La gran mayoria de las infecciones se produjeron de nuevo
en la provincia de Hubei, lo que es una prueba mds de que
los esfuerzos por contener el brote en China estan dando
resultados y permitiendo que otras cuatro provincias
reduzcan sus medidas de respuesta al coronavirus.

Hubei y su capital Wuhan permanecen virtualmente
aisladas del mundo exterior, pero las fabricas, negocios y
obras de construccidn se estan reabriendo lentamente en el
resto de China después de un prolongado periodo festivo
por el Afio Nuevo Lunar.
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8. Bonos verdes se venden como
‘helado’. Latinoameérica desea
entrar

Bloomberg

Los gobiernos de México, Peru, Colombia, Costa
Rica y Republica Dominicana estan planeando
ventas o trabajando para establecer el marco para
emitir este afo.

Greener Latin American Debt
Region's green bond sales are forecast to surpass the 2019 total
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(Bloomberg) -- Al menos cinco gobiernos latinoamericanos
y varias empresas estan considerando la venta de deuda
para financiar proyectos amigables con el medio ambiente
en lo que se espera sea el afilo mas activo de la region para
la emisidn de los llamados bonos verdes desde 2017.

Los gobiernos de México, Perld, Colombia, Costa Rica vy
Republica Dominicana estan planeando ventas o trabajando
para establecer el marco para emitir este afio, segiin Sean
Kidney, director ejecutivo de Climate Bonds Initiative, una
organizacién sin fines de lucro con sede en Londres que
promueve el uso de la deuda.

“Veremos una buena cantidad de accion”, dijo Kidney en
una entrevista en Bogotd. “La demanda estd ahi. Los
inversionistas y los fondos de pensiones estdn muy
conscientes del cambio climatico. El bono verde es un algo
parecido a vender helados en un dia caluroso”.

Si bien todavia hay mucha confusién acerca de lo que en
realidad es “verde” cuando se trata de bonos, los
administradores globales de dinero estan teniendo cada vez
mas en cuenta la sostenibilidad al invertir. Ademas, los
defensores dicen que, si un prestatario esta usando dinero

para un proyecto sostenible, es probable que sea una
apuesta mas segura.

Si bien el mercado de bonos verdes se ha disparado a nivel
mundial, América Latina ha quedado rezagada, al
representar apenas el 2% de los US$205.000 millones
récord vendidos el afio pasado, seglin datos compilados por
Bloomberg. Sin embargo, hay signos de que la situacidn esta
cambiando. Kidney estima que la emisiéon de bonos verdes
de la regién podria llegar a US$6.000 millones este afio,
mientras que el Banco Interamericano de Desarrollo
pronostica que las ventas podrian sumar US$7.000 millones,
la mayor cantidad desde un récord de US$7.400 millones en
2017.

Chile ha liderado el camino en América Latina, tras emitir
bonos verdes denominados en euros y doélares el mes
pasado que alcanzaron algunos de sus rendimientos mas
bajos. Esto fue una sefial para otros en la regién, dijo
Marilyn Ceci, directora gerente y jefa de bonos verdes de
JPMorgan Chase & Co., uno de los mayores suscriptores de
ventas en América Latina.

“Cada vez que ves a un soberano emitiendo un bono verde
en el mercado, recibe mucha atencion en esa regidny en los
paises vecinos”, dijo la ejecutiva. “Ciertamente, el liderazgo
demostrado por Chile hard bastante eco con muchos otros
en la region”.

México parece ser el primero en la fila. Contraté a BNP
Paribas, Crédit Agricole CIB y Natixis para las reuniones de
inversionistas a partir del lunes en las que presentard el
marco de su bono soberano SDG, que se utilizaria para
emitir deuda verde denominada en euros.

Probablemente, los emisores corporativos sigan el ejemplo
de los soberanos, dijo Ceci.

Kidney dijo que varios bancos, compafiias de energia y
empresas de construccion, entre otros, estan considerando
la venta de deuda verde o vinculada a la sostenibilidad.
Declinéd nombrarlos.

Ventas soberanas

El Ministerio de Hacienda de Colombia no ha establecido un
plazo para una posible venta de bonos verdes. Peru estd
explorando la venta de un bono verde o vinculado a la
sostenibilidad, aunque por ahora planea mantenerse fuera
de los mercados internacionales de deuda, dijo el jefe de
tesoreria del pais el mes pasado. Republica Dominicana ha
analizado la posibilidad de vender deuda verde, pero no ha
fijado una fecha, dijo una vocera de la Direccién General de
Crédito Publico del Ministerio de Hacienda.



El Ministerio de Economia, Industria y Comercio de Costa
Rica no respondid a solicitudes de comentarios.

Si los gobiernos emiten, encontraran mucha demanda, dijo
Ceci.

“Definitivamente hay un mayor interés en América Latina
por parte de los inversionistas”, dijo. “Hay una gran
concentracion de inversionistas en partes de Europa,
incluidos los Paises Bajos, el Reino Unido, Francia vy
Escandinavia, que buscan bonos verdes. Pero también hay
mucho interés en Estados Unidos por parte de inversionistas
con mucho dinero”.

Volver al inicio

9. Cambio climatico, coronavirus y
fiscalidad digital en la reunidn del
G20

EFE

La preocupacion por las implicaciones mundiales
del coronavirus se colo en la reunion de ministros
de Economia y Finanzas y de presidentes de los
bancos centrales del G20 que concluyo ayer en
Riad.

La cumbre del G20 dejé un comunicado de consenso que no
trasluce las grandes diferencias que separan a EUA de los
paises europeos en relacién con el régimen fiscal que se
debe aplicar a los gigantes transnacionales tecnoldgicos.

La preocupaciéon por las implicaciones mundiales del
coronavirus se cold en la reunidn de ministros de Economia
y Finanzas y de presidentes de los bancos centrales del G20
gue concluyd hoy en Riad, un foro en el que también fueron
protagonistas el cambio climatico y la fiscalidad digital.

La cumbre de los jefes de las economias de los paises
miembros del G20 dejé un comunicado de consenso que no
trasluce las grandes diferencias que separan a Estados
Unidos de los paises europeos en relacién con el régimen
fiscal que se debe aplicar a los gigantes transnacionales
tecnoldgicos.

Pero el tema llamado a ser estrella de la reunién no opacé
otros asuntos que forman parte de una agenda en
desarrollo que alerté sobre la necesidad de dar soluciones

individualizadas a los paises endeudados y que destacé la
urgencia de no dejar a nadie atras en la era digital.

DEL CORONAVIRUS AL CAMBIO CLIMATICO

Los paises del G20 no pudieron abstraerse de los efectos
gue el coronavirus puede tener para la economia mundial y
sefialaron que "el crecimiento econédmico global sigue lento
y los riesgos de inconvenientes contindan, incluyendo los
derivados de las tensiones geopoliticas y comerciales y de la
incertidumbre politica".

En ese sentido manifestaron su apoyo a aumentar "el
monitoreo del riesgo global incluyendo el reciente brote de
CoVID-19".

"Estamos listos para tomar mas acciones para resolver estos
riesgos", afirmaron en la declaracion.

La directora gerente del Fondo Monetario Internacional,
Kristalina Georgieva, informd a los ministros de que "incluso
en caso de control rapido del virus, el crecimiento de China
y del resto del mundo sufrird impacto", indicé el organismo
en un comunicado.

"Dada la incertidumbre, seria prudente prepararse para los
escenarios mads adversos", agregd Georgieva, que ha venido
advirtiendo de que el COVID-19 le costard a la economia
mundial al menos una décima de crecimiento y puede
suponer hasta cuatro puntos para China.

Una de las sorpresas de la reunidn fue la inclusién por
primera vez en un comunicado de este tipo de reuniones los
riesgos que acarrea el cambio climatico, sefialando que el
Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) examina "las
implicaciones para la estabilidad financiera" de ese
fenédmeno.

"No creo que haya un solo pais, sea o no parte del G20, que
no crea en la importancia de conservar el medioambiente y
en dar todos los pasos necesarios para responder al
denominado cambio climatico", indicé en la rueda de
prensa posterior a la reuniéon el ministro de Finanzas
anfitrion, Mohamed al Yadaan.

FISCALIDAD DIGITAL

Con la "tasa Google" en el centro de las discusiones entre
Estados Unidos y Europa, el asunto de la fiscalidad a las
grandes multinacionales tecnolégicas ocupd gran parte de
los debates de los ministros, que coincidieron en que la
Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmico
(OCDE) es el entorno correcto para encontrar una solucién
de consenso.

En la declaracion el G20 elogié el "reciente progreso
realizado en solucionar los desafios impositivos que surgen

10



de la digitalizacidn de la economia" y apoyd el boceto del
Enfoque Unificado del Pilar |, referido al modo de asignar los
beneficios de las empresas digitales a una jurisdiccion para
gue paguen impuestos.

Los paises también destacaron el "avance" en el Pilar Il - el
referido al nivel minimo de impuestos que deberian pagar
las multinacionales en todos los paises para garantizar que
no trasladan beneficios a otras jurisdicciones- como base de
las negociaciones.

Ambos avances fueron acordados en el marco de la
iniciativa BEPS para la evasion de impuestos por parte de las
multinacionales del G20-OCDE.

"Llamamos a hacer mas progresos en ambos pilares para
superar las diferencias que quedan y reafirmamos nuestro
compromiso para alcanzar una solucién de consenso con el
reporte final que debe cumplirse para finales de 2020",
sefialaron.

MERCADOS EMERGENTES, INCLUSION Y TAREAS

Los esfuerzos para el desarrollo de mercados de capital
nacionales como apoyo al crecimiento y para conseguir
resistencia financiera e inclusion y la necesidad de impulsar
acuerdos para los pagos entre paises para facilitar
transferencias de bajo coste y mas rdpidas, incluyendo las
remesas, también fueron temas de discusién.

Entre las tareas que dejaron asignadas los paises del G20
estd que el Grupo del Marco de Trabajo informe sobre las
opciones de politicas para impulsar lo que se ha
denominado "oportunidades para todos" y el desarrollo la
agenda de la "Infra-Tech" o infraestructura tecnolégica.

"Tenemos que asegurarnos de que nuestro trabajo es
inclusivo, eso involucra a las naciones en desarrollo y a las
en vias de desarrollo, y también llamamos a las
organizaciones internacionales a asegurar que las naciones,
especialmente con bajos ingresos que necesitan apoyo
técnico, también se beneficien del desarrollo”, dijo el
ministro saudi.

Volver al inicio
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Wall Street Journal Market Data

LAST CHANGE =cHe - DJIA Advanced Charting
DJIA 28048.20 94421 326 29000
S&P500 323187 -105.88 317
Nasdaq Composite 923276 -34583 -3.50 28500
Japan: Nikkei 225 23386.74 9241 -0.39
UK: FTSE 100 7156.83 -247.09 -3.34
Crude il Futures 50.86 -2.52 -472 200 M
Gold Futures 1674.10 2530 153
Yen 110.50 -1.06 -095 27500
Euro 1.0866 0.0020 0.8 Hoonam 1200pm Z00pm
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