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1. Costa Rica se acerca a su ingreso a la OCDE
con aval a Gobierno corporativo

El Comité de Gobierno Corporativo de la OCDE aprobd los avances de
Costa Rica en la implementacidn de una serie de recomendaciones para
avanzar hacia los estandares de la organizacion en los “Principios de
Gobierno Corporativo de la OCDE y del G20”.

2. Banca digital gana terreno en El Salvador,
segun estudio

De acuerdo con una encuesta realizada por la empresa Temenos, el 34.5
% de la poblacion bancarizada utiliza la banca virtual asociada a su
cuenta.

Estados Unidos

3. Aranceles EEUU le cuestan 35.000 min dlIrs a
China, dafian economia de ambos paises: ONU

Washington y Pekin han estado inmersos en una disputa comercial que
ya lleva 16 meses, aunque hay esperanzas de que en noviembre se firme
un acuerdo inicial que ofrezca algun alivio. Si esto no se da, casi todas
las importaciones de Estados Unidos de bienes chinos por valor de mds
de 500.000 millones de ddlares podrian verse afectadas.

4. Laeconomia de Trump es muy buena para las
minorias: Karl Smith

Hay pruebas contundentes de que la retdrica de Trump sobre la raza lo
estd perjudicando entre las minorias. Sin embargo, en la ultima
encuesta de Gallup sobre la aprobacion del trabajo presidencial, Trump
se situa en el 20% entre los no blancos, mejor que el bajo nivel de 14%
en enero.
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5. Ni 'halcén’, ni 'paloma’, Lagarde quiere ser el
'bdho' de un BCE donde Alemania "sera uno

L1
mas
Lo mds importante es que con ella se intentard dar un impulso a las
reformas estructurales y fiscales que Draghi ha venido reclamando en
sus discursos.

6. La banca se enfrenta a un periodo de grandes
riesgos con un colchén de capital que podria
ser insuficiente, segin el BCE

Un menor crecimiento economico, como el que estd experimentando la
zona euro, puede causar un incremento de la mora y los créditos
dudosos, afectando a la rentabilidad de la banca. La fuerte
bancarizacion de la economia europea fortalece este vinculo entre
crecimiento, crédito y mora.

7. Los bancos europeos buscan crear una
alternativa a Visa y Mastercard

El objetivo es desarrollar un mecanismo que repose sobre el pago
instantdneo capaz de administrar todas las formas desmaterializadas
de pago, ya sea por tarjeta de crédito o débito, giro, pago bancario
automdtico o movil.

Mundo

8. Brasil, unaisla de estabilidad en mercados de
Latinoameérica

Un crecimiento demogrdfico mds lento y la mejora en la eficiencia
energética han resultado en una desaceleracion del consumo de
energia.

9. India, EEUU y China entre los paises que mas
aumentan emisiones

Las emisiones aumentaron un 6,3% en India, un 3,4% en Estados Unidos
y un 2,3% en China, segun la consultora Capgemini en su informe
Observatorio de los mercados de energia mundial.
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1. Costa Rica se acerca a su ingreso a
la OCDE con aval a Gobierno
corporativo

El Economista.net

El Comité de Gobierno Corporativo de la OCDE
aprobé los avances de Costa Rica en la
implementacion de una serie de recomendaciones
para avanzar hacia los estdndares de la
organizacion en los “Principios de Gobierno
Corporativo de la OCDE y del G20”.

Costa Rica anuncié este martes que la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) le dio el
aval en materia de Gobierno corporativo, con lo que ya ha
cumplido con 16 de 22 requisitos para su ingreso a ese
organismo.

El Comité de Gobierno Corporativo de la OCDE aprobd los
avances de Costa Rica en la implementacidn de una serie de
recomendaciones para avanzar hacia los estdndares de la
organizacién en los “Principios de Gobierno Corporativo de
la OCDE y del G20” y las “Directrices de la OCDE sobre el
Gobierno Corporativo de las Empresas Propiedad del Estado
(EPEs)”.

“El proceso de ingreso a la OCDE permitié alinear el
Reglamento de Gobierno Corporativo, emitido en diciembre
de 2016, con los estandares de la organizacién y, ademas,
dio un impulso importante a la emisidon del Reglamento de
Informacién Financiera”, declaré el presidente del Consejo
Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (Conassif),
Alberto Dent.

Entre otras acciones, Costa Rica también reformd la Ley
Reguladora del Mercado de Valores con el fin de fortalecer
las facultades de la Superintendencia General de Valores y
cred la Unidad Asesora de la Propiedad Accionaria del
Estado en la Presidencia de la Republica, la cual pretende

mejorar el desempeiio de las empresas propiedad del
Estado y su sostenibilidad a largo plazo.

“Este es el resultado de un gran esfuerzo en el que muchas
instituciones trabajaron por alcanzar una meta comun. Con
la aprobacidon de este Comité, Costa Rica da otro paso firme
para alcanzar el objetivo de ser miembro de la OCDE en el
ano 2020”, manifestd la ministra de Comercio Exterior y
coordinadora del proceso de adhesién, Dyala Jiménez.

Costa Rica inicidé su proceso formal de ingreso a la OCDE en
2015 y esta siendo evaluado por 22 comités técnicos de la
organizacion, de los cuales 16 ya han dado el visto bueno al
pais centroamericano.

Los 16 comités que han dado su aval a Costa Rica son Ciencia
y Tecnologia, Comercio, Salud, Agricultura, Educacion,
Trabajo y Asuntos Sociales, Politica Regulatoria, Politicas al
Consumidor, Politicas para la Economia Digital, Seguros y
Pensiones Privadas, Asuntos Fiscales, Quimico, Gobernanza
Pdblica, Politica Ambiental, Estadistica, y Gobierno
Corporativo.

La OCDE tiene como misiéon la promociéon de politicas
dirigidas a mejorar el bienestar econdmico y social y
ademas, provee un foro donde los gobiernos comparten
experiencias, elaboran politica publica y buscan de manera
conjunta soluciones a problemas comunes y globales.

Volver al inicio

2. Banca digital gana terreno en El
Salvador, segun estudio

El Economista.net

De acuerdo con una encuesta realizada por la
empresa Temenos, el 34.5 % de la poblacion
bancarizada utiliza la banca virtual asociada a su
cuenta.

La banca digital es cada vez mas popular en El Salvador.
Segun una encuesta realizada recientemente en el pais por
la compaiiia de software bancario Temenos, el 34.5 % de la
poblacién bancarizada utiliza la banca virtual asociada a su
cuenta para realizar pago de recibos, transferencias y cobro
de remesas.

Pese a los avances, aun hay un 44 % de salvadorefios que
prefiere realizar sus pagos y transferencias de forma
personal utilizando efectivo, esto independientemente de si
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posee una cuenta bancaria, informd la compafiia. Un 9.2 %
utiliza servicios como Paypal o Vermo.

"El alto indice de preferencia por el efectivo —entre otros
aspectos— podria estar ligado a la baja bancarizacién de la
poblacién, ya que de acuerdo con la base de datos Global
Findex del Banco Mundial (BM), solo el 30.4 % de los adultos
salvadorefios posee un servicio bancario formal, lo que
corresponde estrechamente con los hallazgos de Temenos
(33.7 %)", indica el informe.

"Esto significa que la mayoria de la poblacion,
aproximadamente el 70 %, carece de acceso a productos o
servicios financieros", agrega el estudio.

Para Enrique Ramos O'Reilly, director regional de América
Latina y el Caribe de Temenos, los salvadorefios estdn listos
para la banca digital, ya que la digitalizacién se estd
extendiendo rapidamente en la sociedad y en la economia.

"Nuestra propuesta con la tecnologia y la digitalizacion es
poder reducir los costes operativos de las instituciones
financieras para que ellas puedan llevar estos productos o
servicios a un porcentaje mds alto de la poblacion”, dijo el
ejecutivo en entrevista telefénica con LA PRENSA GRAFICA.

Segln comentd, la idea es no limitarse a créditos y tratar de
endeudar a los trabajadores, sino dar una gama de servicios
bancarios abiertos, que promueva el ahorro y las
transferencias y pagos en forma electrénica.

Segun los datos del Banco Central de Reserva de El Salvador,
a finales de 2017, las transferencias realizadas por la banca
electronica representaban mas de $18 millones, lo que
demuestra una comunidad bancaria movil y en linea activa.

Temenos lleva 26 afios de operar en el mercado global. En
El Salvador, la firma ha trabajado con Banco Azul.
Recientemente, este banco presentd MonedAzul, una
herramienta que, a través de la banca en linea, desde
cualquier dispositivo, permite a sus clientes realizar pagos y
transferencias de dinero a terceros sin cargos.

Ramos O'Reilly expresd que esperan en el futuro extender
su tecnologia en El Salvador con otras entidades que

promuevan la inclusidn financiera.

Volver al inicio

Estados Unidos

3. Aranceles EEUU le cuestan 35.000
min dlrs a China, dafan economia
de ambos paises: ONU

Reuters

Washington y Pekin han estado inmersos en una
disputa comercial que ya lleva 16 meses, aunque
hay esperanzas de que en noviembre se firme un
acuerdo inicial que ofrezca algun alivio. Si esto no
se da, casi todas las importaciones de Estados
Unidos de bienes chinos por valor de mds de
500.000 millones de ddlares podrian verse
afectadas.

GINEBRA, 5 nov (Reuters) - La guerra comercial entre las dos
principales economias del mundo redujo las importaciones
estadounidenses de productos chinos durante el primer
semestre de 2019 en mas de un cuarto, o 35.000 millones
de ddlares, y elevd los precios para los consumidores
locales, mostrd un estudio de la ONU.

Washington y Pekin han estado inmersos en una disputa
comercial que ya lleva 16 meses, aunque hay esperanzas de
qgue en noviembre se firme un acuerdo inicial que ofrezca
algun alivio. Si esto no se da, casi todas las importaciones de
Estados Unidos de bienes chinos por valor de mas de
500.000 millones de ddlares podrian verse afectadas.

Las importaciones estadounidenses desde China sujetas a
aranceles cayeron a 95.000 millones de ddlares entre enero
y junio desde 130.000 millones durante el mismo periodo de
2018, mostré el estudio publicado el martes por la
Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarrollo (UNCTAD).

“Los resultados indican que los aranceles de Estados Unidos
sobre China estan perjudicando econdmicamente a ambos
paises”, sostuvo el informe. “Las pérdidas de Estados Unidos
estan relacionadas en gran medida con los mayores precios
para los consumidores, mientras que las de China tienen
gue ver con caidas significativas de exportaciones”.



Las empresas chinas comenzaron a absorber algunos costos
adicionales de los aranceles a través de una caida del 8% en
los precios de exportacién en el segundo trimestre de 2019,
pero eso todavia dejé un 17% del peso “a los consumidores
estadounidenses”, dijo el autor del informe, Alessandro
Nicita, economista de la UNCTAD.

El sector mds afectado por los aranceles son las
importaciones estadounidenses de maquinaria de oficina y
equipos de comunicacion, que cayeron en 15.000 millones
de ddlares. Con el tiempo, la escala de pérdidas de
exportaciones chinas aumentd junto con el alza de los
aranceles, de acuerdo al estudio.

Otros paises llenaron mayor parte de la brecha, de acuerdo
al estudio, que dijo que Taiwan fue el mayor beneficiario de
los cambios en el comercio, con 4.200 millones de ddlares
en exportaciones adicionales a Estados Unidos en el primer
semestre del 2019.

México aumentd las exportaciones a Estados Unidos en
3.500 millones de ddlares, principalmente en equipos
agricolas y de transporte y maquinaria eléctrica, mientras
que la Unién Europea vio crecer las entregas en 2.700
millones de ddlares, principalmente con exportaciones
adicionales de maquinaria.

El reporte no analizé el efecto de los aranceles chinos en las
importaciones de productos estadounidenses porque no
disponia de datos detallados.

Volver al inicio

4. La economia de Trump es muy
buena para las minorias: Karl
Smith

Bloomberg

Hay pruebas contundentes de que la retdrica de
Trump sobre la raza lo estd perjudicando entre las
minorias. Sin embargo, en la ultima encuesta de
Gallup sobre Ila aprobacion del trabajo
presidencial, Trump se situa en el 20% entre los no
blancos, mejor que el bajo nivel de 14% en enero.

(Bloomberg) -- A pesar de su reputacion de ser racialmente
divisivo, los indices de aprobacion del presidente Donald
Trump han subido entre la poblacién no blanca en los

ultimos dos afios. Si bien es imposible decir exactamente
por qué, una explicacion razonable es que la larga expansion
econdmica de Estados Unidos ha sido particularmente
beneficiosa para los trabajadores minoria.

A Record Low Racial Unemployment Gap
Differences in the unemployment rate between blacks and whites, and
between Hispanics and whites, reached record lows in 2019

Black-white gap / Hispanic-white gap

1980 1990 2000 2010 2019

se: Federal Reserve Economic Data Bloomberg

Hay pruebas contundentes de que la retdrica de Trump
sobre la raza lo estd perjudicando entre las minorias. Sin
embargo, en la dultima encuesta de Gallup sobre Ia
aprobacién del trabajo presidencial, Trump se sitla en el
20% entre los no blancos, mejor que el bajo nivel de 14% en
enero. A modo de comparacidn, los indices de aprobacion
del presidente entre liberales y moderados
autoidentificados son de 6% y 29%, respectivamente.

Si bien los tuits de Trump lo podrian estar perjudicando
entre las minorias, la economia sin duda estd ayudando.
Como le gusta sefialar al presidente, las tasas de desempleo
entre afroamericanos, hispanos y asidticos estan en
minimos histdricos (aunque es relevante tener en cuenta
que los datos sobre las tasas de desempleo para asidticos
son del afio 2000 en adelante).

Igual de importante, las brechas de desempleo entre negros
y blancos e hispanos y blancos han alcanzado minimos
historicos. No es solo que el mercado laboral haya sido
bueno; para las minorias, ha sido histéricamente bueno.

Este patron no es extrafio durante las expansiones
econdmicas. Entre mas persiste un mercado laboral
apretado, los empleadores estdn mas dispuestos a
considerar a solicitantes que alguna vez hubieran ignorado.
Las redes sociales entre empleadores y comunidades
marginadas se fortalecen, y las empresas mejoran en la
atraccidn y retencién de trabajadores minoria.

A medida que crecen las oportunidades para las minorias
raciales, los salarios también aumentan mas rapido. En los
ultimos 12 meses, las ganancias salariales para los no
blancos no solo han sido sustancialmente mas altas que las
de los blancos, sino también m3s altas que las estimaciones
de economistas sobre inflacién mds productividad. Esto
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implica que los trabajadores minoria obtienen una mayor
participacién del PIB.

Es irénico, por supuesto, que todo esto ocurra bajo un
presidente que realizdé una campafia no tan sutil para revivir
a la clase trabajadora blanca. Las politicas de Trump, sin
embargo, han funcionado en contra de esos objetivos. Los
efectos de los recortes tributarios de la administracidn, y el
fuerte gasto de los consumidores que generaron, se han
sentido mds en las dreas metropolitanas con una alta
proporcién de hogares mas ricos. El gasto se ha destinado
principalmente a los servicios, que son proporcionados por
trabajadores locales.

Las zonas rurales y el corazén industrial, por el contrario,
dependen mucho mas de las exportaciones de productos
agricolas y de manufactura, y como tal, se han visto
afectadas por la guerra comercial del presidente. Como
resultado, es poco probable que Trump pueda aprovechar
politicamente las mejores condiciones econdmicas para las
minorias. Pueden apuntalar parte de su apoyo en la regién
del Cinturdn del Sol, pero es poco probable que ayuden en
la mayoria de los estados disputados.

La retdrica tiende a dominar la narrativa politica. Sin
embargo, las politicas son mucho mas importantes a la hora
de determinar los resultados para los trabajadores. A
sabiendas o no, la politica de Trump ha sido mads favorable
para trabajadores minoria de lo que esperaban, y menos
favorable a la clase trabajadora blanca de lo que prometid.

Volver al inicio
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5. Ni 'halcén’, ni 'paloma’, Lagarde
quiere ser el 'buho' de un BCE
donde Alemania "sera uno mas"

elEconomista.es

Lo mads importante es que con ella se intentara dar
un impulso a las reformas estructurales y fiscales
que Draghi ha venido reclamando en sus
discursos.

Christine Lagarde ha iniciado su carrera como primera
presidenta del Banco Central Europeo (BCE). En una de sus
primeras entrevistas ha querido recalcar que no solo sera la
primera mujer en este cargo, sino que también sera el
primer 'buho’, en alusién al choque dentro del Consejo
entre 'halcones'y 'palomas’, ella prefiere ser un hibrido para
poner paz en el érgano de mando del instituto monetario.

En una entrevista concedida al medio aleman Die Zeit ha
explicado que no quiere ser encasillada ni como 'paloma’ ni
como 'halcdn'. En la jerga monetaria se califica como
'palomas’ a los defensores de los tipos de interés bajos y los
estimulos monetarios. Por el contrario, los 'halcones'
(habituales en los paises acreedores netos y con elevadas de
tasas de ahorro como Alemania, o Paises Bajos) defienden
una politica monetaria mas restrictiva, con unos tipos de
interés altos y menores estimulos. Unos tipos mas altos
desembocan en mayores ingresos por intereses para los
paises acreedores, mientras que suponen un mayor pago
para los paises deudores netos, como es el caso de Espafia,
Portugal o Grecia, por ejemplo.

Lagarde ha querido tomar una posicion intermedia (aunque
se le ha acusado de 'paloma' en varias ocasiones). Estos
términos proceden de las calificaciones anglosajonas dovish
y hawkish, que se utilizan con frecuencia en la prensa
técnica de la Reserva Federal de EEUU o en el Banco de
Inglaterra para definir a los miembros que toman las
decisiones de politica monetaria.

Lagarde ha comentado que el buho es su animal favorito:
"Yo seré un buho. Son animales muy sabios". Lo cierto es
5



que esta ave es una rapaz igual que los halcones, que
ademas tiene garras y caza pequefos roedores y reptiles.
Otra caracteristica de estos animales es que son de habitos
nocturnos. Sin embargo, la intencidon de Lagarde era la de
mostrar una posicidén intermedia que ponga paz dentro de
un Consejo de Gobierno fracturado entre los defensores de
los nuevos estimulos anunciados en septiembre y los que
preferian esperar a tener mas informacién sobre el devenir
de la economia en la zona euro.

Alemania serd uno mas

Por otro lado, Lagarde ha recalcado que Alemania es sélo
uno mas de los 19 paises de la zona euro y el Banco Central
Europeo necesita que todos ellos estén "a una" con sus
decisiones sobre politica monetaria.

Alemania representa alrededor del 25% del PIB de la zona
euro, por lo que la posicién de sus representantes en las
instituciones europeas parece tener un mayor eco. En el
caso del BCE, Jens Weidmann, representante germano en el
Consejo de Gobierno, ha sido uno de los miembros mas
criticos con las bajadas de tipos de interés y las compras
masivas de bonos en el mercado secundario.

"Alemania es importante, pero es uno mas de los 19 paises
de la Eurozona", ha declarado Lagarde al diario aleman. "Si,
una gran economia, pero todos los miembros tienen que
estar a una."

Volver al inicio

6. La banca se enfrenta a un periodo
de grandes riesgos con un colchdn
de capital que podria ser
insuficiente, segun el BCE

elEconomista.es/EFE

Un menor crecimiento econémico, como el que
estd experimentando la zona euro, puede causar
un incremento de la mora y los créditos dudosos,
afectando a la rentabilidad de la banca. La fuerte
bancarizacion de la economia europea fortalece
este vinculo entre crecimiento, crédito y mora.

El vicepresidente del Banco Central Europeo (BCE), Luis de
Guindos, advirtié este miércoles de que "las perspectivas
mas desoladoras e inciertas pueden crear tensiones en la
rentabilidad de los bancos" y se preguntd si los bancos
tienen un colchdn de capital suficiente.

En su discurso de inauguracion de un foro en el BCE sobre el
futuro de la supervisidn bancaria, de Guindos ha sefialado
también que los riesgos que amenazan a la economia
podrian propagarse al sector bancario y es algo que hay que
vigilar de cerca.

Un menor crecimiento econdmico, como el que esta
experimentando la zona euro, puede causar un incremento
de la mora y los créditos dudosos, afectando a Ia
rentabilidad de la banca. La fuerte bancarizacion de la
economia europea fortalece este vinculo entre crecimiento,
crédito y mora.

En el foro también participaron el presidente del Consejo de
Supervisién del BCE, Andrea Enria, el de la Autoridad
Bancaria Europea (ABE), José Manuel Campa, y el de la
Asociacion Espafiola de Banca, José Maria Roldan.

Hace cinco afios, tras la crisis de deuda soberana de la zona
del euro, el BCE comenzé a supervisar directamente a los
bancos mas grandes de la zona del euro, que ahora son 116.

La banca y el capital

El vicepresidente del BCE sefialé que "en el entorno actual
es legitimo cuestionar si el sistema bancario tiene un
colchdn de capital suficientemente grande que pueda ser
liberado".

El colchén de capital anticiclico es un instrumento de
prudencia macroeconémica que hace que los bancos
acumulen un colchdén, o recargo, de capital durante los
periodos de crecimiento excesivo del crédito para ser
utilizado en la fase de correccién.

El BCE considera que el nivel de capital de los bancos es
apropiado, pero parece que hay alcance para tener una
cuota de capital mas elevada en la forma de colchones que
puedan utilizarse. De Guindos ha asegurado que en el Reino
Unido y en EEUU se llevan a cabo discusiones similares.

Los colchones de prudencia macroeconémica que se
implementan actualmente equivalen a un 1 % de los activos
ponderados por riesgo y deben absorber las pérdidas de los
bancos.

De todos esos colchones, sdlo se trata de utilizar el de
capital anticiclico, los demds son estructurales en naturaleza
y no estan destinados a utilizarse en caso de una
desaceleracion econdmica severa, segun de Guindos.

En caso de que las ratios de capital de los bancos cayeran
por debajo de los requerimientos de colchones combinados,
los bancos también infringirian el umbral para la cantidad

6



distribuible maximay una vez que se traspasa esta cantidad,
los bancos afrontan restricciones automdticas en la
distribucién de su beneficio para asegurar que mantienen
fondos en sus balances, afiadio.

El vicepresidente del BCE dijo que el espacio de capital
liberado debe apoyar la economia y "no debe ser utilizado
para satisfacer la demanda de dividendos de los
accionistas".

Un sector en riesgo

Roldan consideré que el mercado todavia percibe que el
sector bancario tiene riesgo y no es seguro, debido a la baja
rentabilidad, pero también por la incertidumbre respecto a
los requerimientos de capital, "por el temor a unos
requerimientos de capital mas elevados".

Campa hizo hincapié en que la prioridad de la supervision
bancaria en este momento es la implementacion completa
de la regulacién de Basilea .

Volver al inicio

7. Los bancos europeos buscan crear
una alternativa a Visa vy
Mastercard

AFP

El objetivo es desarrollar un mecanismo que
repose sobre el pago instantdneo capaz de
administrar todas las formas desmaterializadas
de pago, ya sea por tarjeta de crédito o débito,
giro, pago bancario automatico o movil.

¢Y si los europeos pudiesen pagar sin utilizar a los
estadounidenses Visa y Mastercard, o a través de otro
gigante tecnoldgico extranjero? Veinte bancos europeos,
apoyados por el BCE, trabajan en este tema, estratégico a
raiz del aumento de las tensiones politico-comerciales.

Bajo el paraguas del acronimo "PEPSI" (Iniciativa de Sistema
Paneuropeo de Pagos, en espafiol), estos establecimientos
bancarios, entre ellos los mas poderosos del Viejo
Continente, estudian desde hace varios meses la creacién
de un sistema de pago puramente europeo, confirmaron a
la AFP cuatro fuentes implicadas en el proyecto.

Transacciones por medio de pago en la UE
en %, en 2017*

Pagos en

§ Tarjeta : 9 24
Débito automatico -
2 Union Zona
Giro Europea 2% euro
Cheque 24
Monedas digitales 2
y otros 4 =3
) f'ﬂ
2
Gran Bretana 4, Francia Alemania 49
17
29
15 9
<1

1
Fuente: Banco Central Europeo

*Sin contar el pogo en efectivo © AFP

Carlo Bovero, responsable en el francés BNP Paribas de
tarjetas y pagos minoristas, hablé de esta iniciativa el
martes en una conferencia organizada por Revue Banque y
dijo que se trata de un "proyecto muy serio" entre bancos
"que representan a una gran parte de Europa".

Como se trata de un tema muy delicado, ninguno de los
grupos bancarios consultados por la AFP quiso referirse al
tema de manera oficial.

Sin embargo, segun diferentes fuentes, Unicamente los
bancos de paises de la Eurozona (Italia, Alemania, Francia,
Holanda, Bélgica, Portugal y Espafia) estan implicados en la
iniciativa.

El objetivo es desarrollar un mecanismo que repose sobre el
pago instantaneo capaz de administrar todas las formas
desmaterializadas de pago, ya sea por tarjeta de crédito o
débito, giro, pago bancario automatico o moévil. PEPSI
apuesta en grande y quiere tener al menos el 60% de los
pagos electrénicos en Europa.

La iniciativa se origind en "las drdenes procedentes durante
2017 del BCE que, preocupado por la soberania de los
pagos, explicd que veria con buenos ojos que nos ocupemos
del tema", confié a la AFP una fuente bancaria francesa, que
no quiso relevar su identidad, implicada en el proyecto.

- Dependencia de los estadounidenses -

"La soberania de los pagos en Europa no existe", dijo este
banquero francés, mencionando el control que ejercen Visa
y Mastercard sobre el Viejo Continente. "Estas redes
internacionales de tarjetas o las iniciativas de las grandes
empresas de pago chinas existen, estan organizadas. En
Europa no lo estamos", afirma.



Algunos observadores se preocupan por la creciente
influencia de las empresas chinas Alipay, UnionPay vy
WeChat Pay, que ven en Europa tierra fértil para echar
raices en el mercado internacional.

"Basta que un presidente estadounidense enojado tome la
decision de cortar los pagos y ahi se vera nuestra
dependencia”, indicé otro banquero consultado por la AFP.

En 2010, las empresas de pago Visa, Mastercard, Paypal y
Western Union boicotearon al portal Wikileaks de Julien
Assange y lo asfixiaron financieramente, luego de la
publicacidon de documentos diplomaticos estadounidenses
clasificados.

Cuando Rusia anexd Crimea en 2014, Visa y Mastercard
interrumpieron de manera temporaria sus servicios con los
bancos rusos, como parte de las sanciones
estadounidenses. Desde entonces, Moscu desarrollé su
propio sistema.

No se trata del primer intento de los bancos europeos. Una
iniciativa casi similar, el proyecto Monnet, fue lanzado en
2012 sin éxito, luego de estrellarse contra la incertidumbre
econdémicay las reticencias de la Comisién Europea, hostil a
cualquier movida que pudiese afectar la libre competencia.

Esta vez, el sector bancario estd mas esperanzado. "No se
puede decir 'hay que abrir el juego' y al mismo tiempo
obligar a los bancos a que sigan siendo nacionales", sefiald
un supervisor francés.

"Los bancos estan listos para invertir, no tiene una vision a
corto plazo, pero es necesario ofrecerles una perspectiva de
recuperacion de su inversion a largo plazo a través de un
modelo econdmico viable", precisd por su parte una experta
del sector bancario implicada en el proyecto PEPSI.

El costo de la iniciativa es de varios miles de millones de
euros, incluyendo el cambio de al menos 400 millones de
tarjetas en Europa, asi como migraciones tecnolégicas.

En diciembre, los bancos europeos deberan decidir si
contindan adelante con el proyecto, presentado de manera
no oficial a los gobiernos concernidos. Mientras tanto, el
BCE y la Comisidn Europea llevan adelante un estudio de
viabilidad.

Volver al inicio

8. Brasil, una isla de estabilidad en
mercados de Latinoamérica

Bloomberg

Un crecimiento demogrdfico mads lento y la mejora
en la eficiencia energética han resultado en una
desaceleracion del consumo de energia.

(Bloomberg) -- A pesar de las dificultades politicas y una
economia aun estancada, Brasil destaca, para los inversores,
como una isla de estabilidad inesperada a medida que
emergen problemas en América Latina.

Inspiring Confidence
Brazil's credit default swaps trade at lowest in six years despite junk rating
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Las gestoras de capitales como Pacific Investment
Management Co. y BlackRock Inc. son algunas de las firmas
gue muestran optimismo sobre los activos del pais. La razén
principal es la amplia agenda de reformas del Gobierno, que
tras lograr con éxito un cambio del oneroso sistema de
pensiones, ahora quiere abordarlo todo, desde un sistema
tributario notoriamente complicado a una estructura
estatal hinchada. El banco central también suma optimismo
al reducir las tasas de interés a un récord a medida que la
inflacién se mantiene por debajo del objetivo.

El panorama es muy diferente en otras partes de la regién,
que se ha visto sumida en una creciente agitacidn politica.
En las ultimas semanas, Chile y Ecuador han declarado
estados de emergencia por protestas violentas; Argentina
endurecio los controles de capital tras la eleccion de Alberto
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Fernandez; el presidente de Peru cerrd el Congreso, y hubo
disturbios en Bolivia tras la eleccidon de Evo Morales para un
cuarto mandato a la presidencia.

"Indudablemente Brasil destaca", dijo Axel Christensen, jefe
de estrategia para América Latina en BlackRock en Nueva
York. La posibilidad de reformas fiscales, federales y
administrativas, junto con unas tasas bajas, estan
aumentando el apetito de los inversores por el pais, dijo.

El animo optimista es evidente en los movimientos de los
activos, que en su mayoria han ignorado los
enfrentamientos dentro del partido gobernante y las
polémicas que rodean al presidente Jair Bolsonaro. El real
brasilefo fue la moneda de mejor rendimiento de la regién
el mes pasado y las acciones cotizaban a un maximo
histdrico. El principal fondo cotizado en bolsa especializado
en acciones del pais, el ETF iShares MSCI Brasil de US$9.400
millones, acaba de registrar su mayor entrada de capitales
mensual este afio, y el riesgo del pais medido por los swaps
de incumplimiento crediticio a cinco afios se encuentra en
el nivel mas bajo desde 2013, un momento en que la deuda
de Brasil todavia tenia un grado de inversion."Si bien Brasil
no es ajeno a la inestabilidad politica, su clase politica ha
empezado a comprender la necesidad de proteger la
agenda econdmica del ruido politico", dijo Ismael Orenstein,
gestor de activos de Pimco en Newport Beach, que tiene una
recomendacion de sobreponderar para los activos locales
de Brasil. "También estamos comenzando a ver algunos
brotes verdes en el lado de la actividad y el crédito, que nos
vuelven mas positivos sobre las perspectivas de crecimiento
econdmico y activos como la moneda y el crédito
corporativo".

Después de afios de crecimiento decepcionante, algunos
analistas se estan volviendo mas alcistas sobre la economia
de Brasil, y dicen que 2020 es el afio en que el pais
finalmente ofrecera una sorpresa positiva. Estan apostando
a que los bajos costes de los préstamos aumentaran el
crédito y el gasto de los consumidores, y la resolucion de la
reforma de las pensiones después de afios de debate dard a
los inversores extranjeros mds confianza para invertir en el
pais.

"La aprobacién de la reforma de las pensiones serd grande
acortoy largo plazo, y el Gobierno todavia parece ir en serio
y optimista sobre los planes de privatizar mas activos", dijo
Brendan McKenna, estratega de divisas de Wells Fargo
Securities LLC en Nueva York.Su optimismo no se aplica al
resto de la regién. McKenna dice que ahora estd mas
preocupado por Chile, ya que la cancelacién de la Cumbre
Apec en Santiago supone la admisién de cierta derrota,
mientras que Argentina sigue siendo un caos. Se muestra
mas optimista respecto a Colombia, donde dice que la

economia va relativamente bien y la inflacidén es baja y algo
estable.

Bonds within the Bloomberg Barclays Emerging Markets
Sovereign TR Index rated by S&P Global Ratings

"Los activos brasilefios tienen mdas recorrido,
principalmente debido al impacto de las tasas mas bajas, la
privatizacidn y las reformas microeconémicas”, dijo Gustavo
Medeiros, subdirector de analisis de Ashmore Group Plc en
Londres. "No sera una linea recta, pero el caso para un
repunte sostenible de las ganancias y, posteriormente, de la
inversién y el crecimiento del PIB estan ahi".

Volver al inicio

9. India, EEUU y China entre los

paises que mas aumentan
emisiones
Bloomberg

Las emisiones aumentaron un 6,3% en India, un
3,4% en Estados Unidos y un 2,3% en China, segun
la consultora Capgemini en su informe
Observatorio de los mercados de energia mundial.

Emissions Creep
Greenhouse gas output is rising in world's top economies

China

(Bloomberg) -- India, Estados Unidos y China se encontraban
entre los paises que registraron los mayores incrementos de
emisiones de gases de efecto invernadero el afo pasado
debido al auge del consumo de energia dominada por los
combustibles fésiles, poniendo en riesgo el logro de los
objetivos climaticos mundiales, segiin un nuevo informe.

Las emisiones aumentaron un 6,3% en India, un 3,4% en
Estados Unidos y un 2,3% en China, segun la consultora
Capgemini en su informe Observatorio de los mercados de
energia mundial. El sudeste asiatico, donde el uso del
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carbdn continla creciendo, también registré un aumento de
las emisiones, liderado por Vietnam vy Filipinas. Ello
contribuyd a un alza del 2% a nivel mundial en 2018, frente
al 1,6% del afio anterior, lo que demuestra que los esfuerzos
para limitar los gases de efecto invernadero, a los que se
atribuye el calentamiento mundial, se estancaron.

El aumento estuvo impulsado por un incremento del 2,3%
en el consumo de energia, casi el doble de la tasa de
crecimiento anual media desde 2010. La mayor parte de la
energia procedia del petréleo, el carbdn y el gas, segun el
informe.

“Las cifras del informe son una llamada de atencién para el
mundo”, dijo Philippe Vié, jefe global de energia y servicios
publicos en Capgemini. “Con el aumento de la demanda
energética mundial, que en su mayoria se satisface con el
consumo de combustibles fésiles, los objetivos del acuerdo
de Paris parecen mas lejos que nunca”.

Conclusiones importantes:

El consumo de energia en la India crecié un 4%, y alrededor
del 59% de la generacién de energia en el pais procede del
carbdnlLa Unidn Europea lidera el mundo en reduccion de
emisiones, con una disminucién anual de la produccién de
gases de efecto invernadero del 2,5% el afio pasado y un
22% desde 1990La generacién mundial de renovables
aumenté un 14,5% en 2018, ya que el costo de instalacidon
de energia edlica y solar continda disminuyendoSin
embargo, la inversidn en energia limpia disminuyé un 14%
en el primer semestre de 2019 respecto al mismo periodo
del afio anterior, y las politicas en todo el mundo no hicieron
lo suficiente para alentar las inyecciones de nuevo capital en
el sectorlLa inversién en energia limpia en el mismo periodo
cayé un 39% en China y un 6% en Estados Unidos, mientras
que aumento un 10% en India y un 35% en el Reino UnidolLas
ventas de vehiculos eléctricos aumentaron un 78% en China,
un 79% en Estados Unidos y un 34% en la UE.

Volver al inicio
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Wall Street Journal Market Data

LAST cHe =cHe - DJIA Advanced Charting
DJIA 2749107 -156 -001 27525
S&P 500 3076.74 212 007
27500

Masdagq Composite 841063 -2405 -029
Japan: Nikkei 225 2330382 5183 022
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UK: FTSE 100 7396.65 857 012
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27450
Gold Futures 149270 a00 06l
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