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Centroamérica 6. Elsuperdvit por cuenta corriente de la UE baja

1. Entra en vigor el Tratado de Libre Comercio a 40.900 millones en el segundo trimestre

La Union Europea (UE) registré en el sequndo trimestre un superavit por

entre Corea del Sur y Nicaragua

El Tratado de Libre Comercio (TLC) entre Corea el Sur y Centroameérica,
que eliminard los gravdamenes de mds del 95 % de bienes y abrird,
ademds, los mercados de servicios e inversion, entro en vigor el martes
para Nicaragua.

Banco Atlantida de Honduras es autorizado
para operar en Nicaragua

La entidad bancaria hondurefia logré obtener el permiso dos afios
después de haber iniciado las gestiones de expansion en territorio
nicaragiiense, afirmé el superintendente de bancos, Luis Angel
Montenegro, al hacer el anuncio.

Estados Unidos

3. Crecimiento del empleo en EEUU anota alza
moderada en septiembre

El reporte de empleo nacional del Departamento del Trabajo -
observado muy de cerca por los mercados- indicé el viernes que el
salario promedio por hora se mantuvo sin cambios y que las ndminas
no agricolas del sector manufacturero bajaron.

La brecha comercial de EEUU aumenté un
1,6% en agosto hasta los 54.900 millones de
dodlares

De esta forma, las importaciones aumentaron un 0,5%, hasta los
262.800 millones de ddlares, mientras que las exportaciones crecieron
un 0,2% hasta los 207.900 millones de ddlares. Ambas cifras superaron
las expectativas del mercado.

5. Cdmara de Comercio EEUU y empresas se
oponen a planes de Trump respecto a
"Dreamers”

La Corte Suprema escuchard argumentos el 12 de noviembre sobre el
plan de Trump para rescindir el programa de Accion Diferida para los
Llegados en la Infancia (DACA) creado por Barack Obama en 2012.

Europa

cuenta corriente en su balanza de pagos de 40.900 millones de euros,
equivalente al 1% de su PIB, por debajo del excedente de 47.400
millones obtenido en el trimestre anterior, seqgun los datos hechos
publicos hoy por la Oficina Estadistica Europea, Eurostat.

Los antiguos halcones del BCE cargan con
dureza contra la politica monetaria de Draghi

Seis ex miembros del drgano de decision firman un duro documento en
el que critican la gestion de la politica monetaria del BCE y le acusan de
financiar Gobiernos endeudados.

Mundo

Peso mexicano sera mas atractivo que
monedas pares mas liquidas

Ninguna otra moneda de mercados emergentes estd en condiciones de
superar al peso como opcidn preferida para cubrir los riesgos de los
mercados emergentes.

Los precios de los alimentos se mantienen sin
cambios en septiembre

Los precios internacionales de los alimentos se mantuvieron estables en
septiembre pasado después de que la caida del azicar fuera
compensada por las subidas de los aceites vegetales y la carne, segun
la FAO.

10. I'ndices, monedas y futuros



1. Entra en vigor el Tratado de Libre
Comercio entre Corea del Sur y
Nicaragua

EFE

El Tratado de Libre Comercio (TLC) entre Corea el
Sur y Centroamérica, que eliminard los
gravamenes de mds del 95 % de bienes y abrird,
ademds, los mercados de servicios e inversion,
entro en vigor el martes para Nicaragua.

Con la entrada en vigor de ese acuerdo comercial se
fortalecerd el intercambio comercial entre ambos paises y
se dinamizaran las exportaciones nicaraglienses hacia la
nacion asiatica, sefialé en un texto el Gobierno de Managua,
que calificé ese TLC de "importante".

El acuerdo tiene por objeto estimular la expansién y la
diversificacion del comercio, eliminar los obstaculos al
comercio y facilitar el movimiento transfronterizo, vy
promover condiciones de competencia leal en la zona de
libre comercio.

También aumentar las oportunidades de inversion, otorgar
proteccion adecuada y eficaz y hacer valer los derechos de
propiedad intelectual, crear procedimientos eficaces parala
aplicacion y el cumplimiento del Tratado para su
administracién conjunta y para la solucidn de controversias.

Asimismo, establecer un marco para la cooperacion
bilateral, regional y multilateral para ampliar y mejorar los
beneficios del Tratado.

El 18 de junio de 2015, Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras, Nicaragua y Panama anunciaron el lanzamiento
de negociaciones para alcanzar un TLC con Corea del Sur.

El proceso se desarrolld en siete rondas de negociacién que
concluyeron el 16 de noviembre de 2016 en Managua, fecha

a partir de la cual empezd la revision de los textos del
Tratado, firmado el 21 de febrero de 2018 en Seul.

En Nicaragua, el TLC fue ratificado por la Asamblea Nacional
el 12 de septiembre de 2018.

De acuerdo a los datos oficiales coreanos, el volumen de
exportaciones e importaciones de Corea del Sur con los
cinco paises centroamericanos en 2018 sumé 2.200 y 330
millones de ddlares, respectivamente.

Corea del Sur es el primer pais asiatico en firmar un acuerdo
comercial con cinco naciones centroamericanas.

Volver al inicio

2. Banco Atlantida de Honduras es
autorizado para operar en
Nicaragua

AP

La entidad bancaria hondureia logro obtener el
permiso dos aiios después de haber iniciado las
gestiones de expansion en territorio
nicaragiiense, afirmo el superintendente de
bancos, Luis Angel Montenegro, al hacer el
anuncio.

El Banco Atlantida, de Honduras, fue autorizado para operar
en Nicaragua, informé este jueves la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras (Siboif).

La entidad bancaria hondureiia logré obtener el permiso
dos afios después de haber iniciado las gestiones de
expansion en territorio nicaragliense, afirmé el
superintendente de bancos, Luis Angel Montenegro, al
hacer el anuncio.

Segln Montenegro, el Banco Atlantida habia obtenido el
permiso de operar en Nicaragua desde el 23 de septiembre
pasado, pero fue hasta esta semana que las autoridades
decidieron hacer publica la decision.

El permiso de operaciones fue extendido con un afo de
retraso debido a la crisis sociopolitica que vive Nicaragua
desde 2018, y que ha hecho colapsar la economia
nicaragliense.



El Banco Atlantida fue autorizado para operar con un capital
semilla de 16,5 millones de dodlares, pero lo hard con 13
millones de ddlares en su primer afio, 53 millones en el
segundo afio, 73 millones en el tercero, y 73 millones en el
cuarto afo, para totalizar 231 millones en 4 aiios, afirmo el
superintendente nicaragliense.

Montenegro no especificd las areas en los que el Banco
Atlantida invertird su dinero, aunque dejé abierta la
posibilidad de que abarque diversos campos.

"Es un grupo financiero que se ha metido a la banca en el
tema de los seguros, pensiones, almacenamientos, bolsas
de valores, servicios de informatica, es decir, en todos los
campos de la economia hondurefia", comenté.

El funcionario afirmé que el Banco Atlantida ya tiene "dos
sucursales" en Managua.

Con 106 afios de existencia, el Banco Atlantida es la entidad
de la banca privada mds antigua de Honduras.

Nicaragua es el segundo pais en los planes de expansién de
Banco Atlantida, luego de que en 2017 se establecié en El
Salvador.

La economia nicaragliense se contrajo en un 3,8 por ciento
en 2018, y para 2019 se espera un decrecimiento de -1,01

por ciento, segun datos del Banco Central de Nicaragua.
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Estados Unidos

3. Crecimiento del empleo en EEUU
anota alza moderada en
septiembre

Reuters

El reporte de empleo nacional del Departamento
del Trabajo -observado muy de cerca por los
mercados- indico el viernes que el salario
promedio por hora se mantuvo sin cambios y que
las nominas no agricolas del sector manufacturero
bajaron.

WASHINGTON, 4 oct (Reuters) - La creacidn de puestos de
trabajo en Estados Unidos creci6 moderadamente en
septiembre y la tasa de desempleo cayé a minimos de casi
50 afios a 3,5%, lo que alivid las preocupaciones del
mercado financiero de que la economia esté al borde de una
recesion debido a las tensiones comerciales.

Aln asi, el reporte de empleo nacional del Departamento
del Trabajo -observado muy de cerca por los mercados-
indicé el viernes que el salario promedio por hora se
mantuvo sin cambios y que las ndminas no agricolas del
sector manufacturero bajaron por primera vez en seis
meses, mientras que el segmento minorista continud
reduciendo puestos.

El reporte fue divulgado después de una serie de datos
econdmicos débiles que incluyeron un derrumbe de la
actividad de manufacturas a minimos de mas de una década
en septiembre y una fuerte ralentizacién del crecimiento de
la industria de servicios a niveles no vistos desde 2016.

Ante las sefiales de que la guerra comercial con China estd
empezando a impactar a la economia estadounidense a un
nivel mds amplio, la constante fortaleza del mercado laboral
es una proteccion clave ante la desaceleracidon. La disputa
arancelaria entre Pekin y Washington ha erosionado la
confianza de las empresas, hundiendo la inversion y las
manufacturas.



A nivel nacional, las néminas no agricolas se incrementaron
en 136.000 el mes pasado, dijo el Gobierno, por debajo de
las estimaciones de un sondeo de Reuters que apuntaban a
la creacidn de 145.000 posiciones.

Los datos de agosto fueron revisados para mostrar que se
gestaron 168.000 empleos, en lugar de las 130.000 plazas
abiertas reportadas inicialmente.

La tasa de desempleo estadounidense bajé el mes pasado a
3,5%, mejor al consenso de estimaciones que auguraban
una cifra estable de 3,7%. Pero mas alla de la buena noticia
en cuanto al empleo, los economistas esperan que la
Reserva Federal recorte las tasas de interés al menos una
vez mas este afio, tomando en cuenta la incertidumbre en
torno a la politica comercial.

Pese a que el mercado laboral se encuentra ajustado, el
salario promedio por hora se mantuvo estable en
septiembre tras el avance de 0,4% en agosto. En los 12
meses a septiembre, los sueldos se incrementaron en 2,9%
tras haber subido 3,2% interanual en el octavo mes.

Y el ritmo de las contrataciones se estd desacelerando en
todos los sectores, con la excepcion del sector estatal.

El crecimiento del empleo en el segmento fabril se enfrid
respecto al fuerte impulso del afio pasado. Irénicamente, las
manufacturas han sufrido buena parte de los embates de la
guerra comercial iniciada por el Gobierno del presidente
Donald Trump, después de que éste prometiera apuntalar a
las industrias con su lema de “Estados Unidos primero”.

En otro dato del viernes, el Departamento de Comercio
informé que el déficit comercial de Estados Unidos subié un
1,6% a 54.900 millones de ddlares, debido a que las
importaciones de bienes de consumo crecieron a un
maximo récord, pero la brecha con China se redujo.

El saldo negativo de julio se mantuvo sin cambios en 54.000
millones de doélares.
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4. La brecha comercial de EEUU
aumento un 1,6% en agosto hasta
los 54.900 millones de ddlares

elEconomista.es

De esta forma, las importaciones aumentaron un
0,5%, hasta los 262.800 millones de ddlares,
mientras que las exportaciones crecieron un 0,2%
hasta los 207.900 millones de dolares. Ambas
cifras superaron las expectativas del mercado.

El déficit comercial de Estados Unidos aumentd un 1,6% en
agosto hasta los 54.9000 millones de délares, segun informd
el viernes el Departamento de Comercio. Tanto las
exportaciones como las importaciones aumentaron, pero
estas lo hicieron a un ritmo mas rdpido.

De esta forma, las importaciones aumentaron un 0,5%,
hasta los 262.800 millones de dodlares, mientras que las
exportaciones crecieron un 0,2% hasta los 207.900 millones
de délares. Ambas cifras superaron las expectativas del
mercado.

Las importaciones de bienes de consumo alcanzaron los
57.200 millones de ddlares, algo que refleja el aumento de
la demanda y el apetito de los consumidores
estadounidenses que esta sirviendo de pilar para mantener
a flote la economia en medio de los temores que apuntan a
una posible desaceleracion.

Las exportaciones de automdviles y autopartes de agosto
fueron las mas altas desde julio de 2014. En lo que va del
afo, el pais registra ya una brecha comercial de 428.700
millones de ddlares, un 7,1% mas frente a los 400.000
millones de ddlares registrados en el mismo periodo del afio
pasado.

Dicho esto, la brecha con China disminuyd bruscamente,
cayendo un 3,1% en su tasa mensual. En los primeros ocho
meses del afio, el déficit comercial con el gigante asiatico se
situd en los 231.600 millones de ddlares, una disminucién
del 11,4% respecto al mismo periodo de 2018.

El comercio entre ambos paises podria reducirse aun mas
en los préximos meses después de que tanto EEUU como
China implementasen nuevos aranceles el pasado 1 de
septiembre.



El Gobierno de Trump impuso un gravamen del 15 % a las
importaciones de ropa, herramientas, productos
electrénicos y otros productos de China, mientras que Pekin
tomo& represalias con nuevos aranceles a la soja, el petréleo
crudo y productos farmacéuticos de Estados Unidos.
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5. Camara de Comercio EEUU vy
empresas se oponen a planes de
Trump respecto a "Dreamers"”

Reuters

La Corte Suprema escuchara argumentos el 12 de
noviembre sobre el plan de Trump para rescindir
el programa de Accidn Diferida para los Llegados
en la Infancia (DACA) creado por Barack Obama
en 2012.

WASHINGTON, 4 oct (Reuters) - La Cdmara de Comercio de
Estados Unidos y otros grupos y empresas, incluidos
Amazon.com Inc y Google, presentaron un escrito ante la
Corte Suprema contra el intento del presidente Donald
Trump de poner fin a un programa que protege de la
deportacion a cientos de miles de inmigrantes que fueron
traidos ilegalmente al pais cuando eran nifios.

La Corte Suprema escuchard argumentos el 12 de
noviembre sobre el plan de Trump para rescindir el
programa de Accién Diferida para los Llegados en la Infancia
(DACA) creado por Barack Obama en 2012.

La decisidn de Trump de rescindir el DACA fue bloqueada
por tribunales inferiores. Los inmigrantes protegidos por el
programa son conocidos como “Dreamers”.

En el escrito presentado el jueves, los grupos empresariales
dijeron que la medida de Trump dafaria a las empresas que
emplean a los receptores de DACA y a la economia de los
Estados Unidos en general.

El programa actualmente protege de la deportacién a unos
700.000 inmigrantes, en su mayoria adultos jévenes, y les
proporciona permisos de trabajo, aunque no es un camino
hacia la ciudadania.

El CEO de Apple, Tim Cook, presentd un informe similar a
principios de esta semana.

La decision de la Corte Suprema se daria a fines de junio, en
medio de la carrera presidencial del proximo afio en la que
Trump buscara la reeleccion. Los candidatos demdcratas,
incluido Joe Biden, han prometido acciones para proteger a
los “Dreamers” y ofrecerles la ciudadania.

Trump, los republicanos en el Congreso y los legisladores
demécratas no han podido llegar a un acuerdo para
proteger a los “Dreamers”. El Gobierno ha argumentado
gue Obama excedié sus poderes constitucionales cuando
paso por alto el Congreso y creé el DACA.
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Europa

6. El superavit por cuenta corriente
de la UE baja a 40.900 millones en
el segundo trimestre

EFE

La Unidén Europea (UE) registréo en el segundo
trimestre un superdvit por cuenta corriente en su
balanza de pagos de 40.900 millones de euros,
equivalente al 1% de su PIB, por debajo del
excedente de 47.400 millones obtenido en el
trimestre anterior, segun los datos hechos
publicos hoy por la Oficina Estadistica Europea,
Eurostat.

La Unidn Europea (UE) registré en el segundo trimestre un
superdvit por cuenta corriente en su balanza de pagos de
40.900 millones de euros, equivalente al 1% de su PIB, por
debajo del excedente de 47.400 millones obtenido en el
trimestre anterior, segun los datos hechos publicos hoy por
la Oficina Estadistica Europea, Eurostat.

La cifra es también inferior al superavit de 67.600 millones
(1,7% del PIB) registrada entre abril y junio del afio pasado,
segun las estimaciones comunitarias.



Por componentes, el superdvit en la cuenta de servicios
aumentd hasta los 32.400 millones de euros (frente a
16.600 millones el trimestre previo), mientras que se
redujeron los excedentes en el intercambio de servicios (de
47.300 a 25.700 millones) y en la balanza de rentas
primarias (de 5.400 a 3.500 millones).

En el mismo periodo se redujo el déficit de la balanza de
rentas secundarias (de 21.800 a 20.700 millones de euros).

La balanza de cuenta de capital, por su parte, vio un
aumento de su déficit, de 9.200 millones a 19.100 millones
de euros en el segundo trimestre.

La eurozona redujo también su superdvit por cuenta
corriente en el segundo trimestre a 57.100 millones de
euros, equivalente al 1,9 % de su PIB e inferior al excedente
de 95.200 millones del trimestre anterior.

Se redujo el superavit en el comercio de bienes (de 85.200
a 79.400 millones de euros) y en la balanza de rentas
primeras (de 19.800 a 17.100 millones), en tanto que la
balanza de servicios pasé de un superdvit de 30.000
millones en el trimestre previo a registrar un déficit de
37.000 millones entre abril y junio.

El déficit de la balanza de rentas secundarias disminuyd
hasta 35.700 millones, frente a 40.100 millones previos.

Entre sus socios, la UE registrd un superdvit por cuenta
corriente con Estados Unidos (40.500 millones de euros),
Suiza (21.500 millones), Hong Kong y Canada (ambos 8.300
millones), Brasil (8.100 millones) e India (200 millones).

Por el contrario, tuvo déficit en sus intercambios con China
(20.100 millones), Rusia (5.800 millones) y Japdén (2.400
millones).

En cuanto a la balanza de cuenta financiera, la UE fue
receptora neta de inversiones directas del extranjero, con
un total de 169.900 millones de euros en el segundo
trimestre.

En concreto, descendieron los activos de inversion hasta
56.700 millones de euros, mientras que se incrementaron
los pasivos hasta 113.200 millones, segun los datos no
ajustados estacionalmente por Eurostat.

Por Estados miembros, los mayores superavits por cuenta
corriente se registraron en Alemania (59.900 millones de
euros), Italia (14.900 millones), Holanda (13.600 millones) y
Espafia (10.900 millones).

Los déficits mas abultados, por el contrario, se observaron
en el Reino Unido (27.000 millones), Irlanda (26.500
millones), Francia (3.900 millones) y Finlandia (3.600
millones), segun los datos de Eurostat, que contabilizan
también los intercambios entre Estados miembros.

La balanza de pagos de la UE refleja el saldo de los
intercambios del bloque con el exterior, teniendo en cuenta
los pagos que realiza e ingresos que recibe debido a sus
importaciones y exportaciones de bienes, servicios, capital
o transferencias.
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7. Los antiguos halcones del BCE
cargan con dureza contra |Ia
politica monetaria de Draghi

Expansion.com

Seis ex miembros del 6rgano de decision firman un
duro documento en el que critican la gestion de la
politica monetaria del BCE y le acusan de financiar
Gobiernos endeudados.

La guerra en el Banco Central Europeo (BCE) es total entre
los miembros a favor de una politica monetaria expansiva
(palomas) y el ala dura, contraria a los estimulos (halcones).
El presidente del Bundesbank, el gobernador del Banco de
Austria o el de Holanda son sdlo algunos de los nombres que
han mostrado su oposicidn al ultimo paquete de estimulos
anunciado por la institucion. Pero la division trasciende ya
el actual consejo de Gobierno y ha alcanzado a los antiguos
banqueros centrales.

Hasta seis ex miembros del érgano de decisidn del BCE han
firmado un duro memorandum en el que critican la gestion
de la politica monetaria del organismo, que observan con
"una creciente preocupacion”. Todo ello, en la misma
semana en la que Mario Draghi, el presidente saliente de la
institucion con sede en Francfort, pidio en su entrevista con
Financial Times que no se aireara publicamente la divisién
de opiniones en el BCE.

Los grandes halcones Otmar Issing y Juergen Stark,
execonomistas jefe del BCE, son la punta de lanza de una
lista que completan nombres como Herve Hannoun, ex
vicegobernador del Banco de Francia; Klaus Liebscher, ex
gobernador del Banco de Austria; Helmut Schlesinger, ex



presidente del Bundesbank y Nout Wellink, ex gobernador
del Banco de Holanda.

Los banqueros centrales acusan a la institucion europea de
haber pervertido el mandato de la estabilidad de precios
que sigue desde su creacién. "EI BCE ha alterado la
definicion actual de estabilidad de precios al considerar que
unainflacién del 1,5% es inaceptable", sefiala el documento,
que recuerda que el objetivo del organismo era
originalmente mantener la variacidon de precios por debajo
del 2%.

El memorandum critica los estimulos extraordinarios
adoptados desde 2014, afio en el que los tipos de interés del
BCE perforaron la polémica barrera del 0%. "Nunca ha
habido ningun peligro de espiral deflacionista, por lo que la
politica monetaria del BCE se basa en un diagndstico
erroneo”, indican los exbanqueros centrales, que sostienen
que el argumento esgrimido por Draghi de que el BCE
estaria incumpliendo su mandato si permite la baja inflacidn
es "impreciso".

Compras de deuda

El documento es especialmente duro en su valoracién del
reinicio del programa de compras de deuda anunciado por
la institucidn monetaria para este noviembre. "Después de
afios de compras de bonos es dificil que genere ningin
efecto positivo sobre el crecimiento”, sostienen, por lo que
indican que "es dificil entender la l6gica de volver a las
compras de deuda". Pero los antiguos miembros del consejo
de Gobierno del BCE van mas alla al acusar al organismo de
entrar en el terreno de financiar el gasto publico, algo que,
recuerdan, "esta estrictamente prohibido".

"La sospecha de que detras de esta medida se encuentra un
intento de proteger a los gobiernos altamente endeudados
estd cada vez mejor fundada", sentencian.

Los exbanqueros centrales también responsabilizan al BCE
de poner en jaque la estabilidad financiera con su politica de
tipos de interés por debajo del 0%. "El efecto de los tipos
ultrabajos se extiende desde el sector bancario a las
companiias de seguros y los fondos de pensiones a todo el
sector financiero. Ademas, los efectos de redistribucidn
econdmica en favor de los propietarios de activos crean
serias tensiones sociales", indican.

Sobre la avalancha de dinero barato, sentada tanto por los
antiguos halcones del BCE critican que ha provocado una
"zombificacion" de la economia que ha alcanzado niveles
considerables en algunos paises y ha contribuido a un
menor crecimiento de la productividad. "Se han mantenido
a flote bancos débiles y compafiias débiles", explican.

"Si golpea una gran crisis, tendrd una dimensién muy
diferente a las que hemos visto hasta ahora. Como otros
bancos centrales, el BCE se enfrenta a la amenaza de peder
el control de la creacién de dinero", concluyen.
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8. Peso mexicano sera mas atractivo
gue monedas pares mas liquidas

Bloomberg

Ninguna otra moneda de mercados emergentes
estd en condiciones de superar al peso como
opcion preferida para cubrir los riesgos de los
mercados emergentes.

(Bloomberg) -- El costo de las apuestas contra el peso
mexicano finalmente estan bajando, lo que potencia su
encanto como moneda herramienta de cobertura en
mercados emergentes, incluso cuando el volumen de
negociacién es menor que el de sus pares asiaticos.

Operadores pueden agradecer la decision que tomé el
banco central el mes pasado de embarcarse en su primer
ciclo de flexibilizacién en cinco afios. Si los precios del
mercado de intercambio son de creer, Banxico reducira las
tasas en 200 puntos basicos adicionales para mediados de
2021, lo que dejaria la tasa de referencia por debajo de 6%.
El costo de vender en corto el peso, ahora muy por encima
del promedio después de que las tasas se duplicaron desde
2016, se reducira en tandem, incluso si toma tiempo en
materializarse.

Como cobertura atractiva contra el riesgo, el peso no tiene
mucha competencia, lo que refleja la economia abierta y
dependiente del comercio de México y el dia de negociacion
de 24 horas del peso. Es el caso, aunque el volumen de
negociaciéon del won surcoreano y los délares de Hong Kong
y Singapur ha eclipsado a México en los ultimos seis afios.
Aproximadamente US$114.000 millones de pesos cambian
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de manos cada dia, la mitad del volumen del yuan chino, la
moneda mas liquida en los mercados emergentes.

“El uso del peso como cobertura indirecta ha cambiado
desde cuando las tasas estaban en 3%”, dijo Christian
Lawrence, estratega de Rabobank en Nueva York y principal
pronosticador del peso mexicano del ultimo trimestre. Las
tasas mas bajas ayudardn a restaurar su posicién, aunque
“necesitariamos ver bastantes recortes”.

Ninguna otra moneda de mercados emergentes esta en
condiciones de superar al peso como opcién preferida para
cubrir los riesgos de los mercados emergentes.

El délar de Hong Kong, por ejemplo, esta atado oficialmente
al ddélar en 7,80 por ddlar y solo se le permite mover 5
centavos por encima o por debajo. Especuladores que
intentaron debilitar la moneda mas alla de 7,85 el afio
pasado y este afio se han enfrentado a repetidas
intervenciones de la Autoridad Monetaria de Hong Kong, un
exitoso defensor del tipo de cambio fijo durante mas de tres
décadas.

El yuan chino presenta un conjunto Unico de riesgos cuando
se utiliza como cobertura de mercados emergentes. Los
titulares de la guerra comercial y las tensiones geopoliticas
por larivalidad entre Estados Unidos y China tienden a pesar
desproporcionadamente sobre la moneda. Ademas,
formuladores de politicas chinos, que abiertamente
advirtieron a pesimistas del yuan que “sufririan
inevitablemente una gran pérdida”, rara vez dudaron en
exprimir a especuladores con diversas herramientas.

El Banco Popular de China ajustd los requisitos de reserva
sobre las transacciones a futuro de yuanes para defenderse
de vendedores en corto, introdujo un factor de ajuste
contraciclico para fortalecer las fijaciones monetarias
diarias y emitié notas denominadas en yuanes en Hong Kong
para aumentar los costos de financiacion. Muchos
pesimistas del yuan a largo plazo han terminado saliendo de
apuestas en corto de varios afios sobre la moneda china.

El caso del won coreano o el délar de Singapur es aln mas
débil. Si bien Corea del Sur, una potencia de exportacion
similar a México, es muy sensible a las condiciones en todo
el mundo y su moneda podria actuar como una buena
cobertura de riesgo, solo se negocia en won 6,5 horas al dia
en el mercado spot local en comparacién con 24 horas para
todas las demdas monedas. El délar de Singapur es
marginalmente mas liquido que el peso, aunque la baja
volatilidad y un banco central intervencionista hacen que la
moneda sea menos que ideal para cubrir las grandes
oscilaciones mundiales.

Volver al inicio

9. Los precios de los alimentos se
mantienen sin cambios en
septiembre

EFE

Los precios internacionales de los alimentos se
mantuvieron estables en septiembre pasado
después de que la caida del azucar fuera
compensada por las subidas de los aceites
vegetales y la carne, segun la FAO.

La Organizaciéon de la ONU para la Alimentacion y la
Agricultura (FAQO) informé hoy en un comunicado de que su
indice de precios de los alimentos, que mide la evolucion de
los precios de los principales productos basicos, registré una
media de 170 puntos en septiembre, practicamente sin
cambios desde agosto y el 3,3 % mads que en septiembre de
2018.

El azdcar se abaraté el 3,9 % mensual ante las expectativas
de amplios suministros y la reduccién de la demanda de
cafia de azlcar en Brasil para producir etanol.

Los precios de los productos lacteos bajaron el 0,6 %
respecto a agosto, debido al descenso de las cotizaciones
del queso y la mantequilla frente al incremento de las de
leche en polvo.

Los aceites vegetales se encarecieron el 1,4 % en ese
periodo, hasta alcanzar su nivel mas alto en mas de un afio,
como consecuencia de la demanda sostenida de la India y
China de importaciones de aceite de palma, asi como por la
mayor demanda de aceite de colza para la produccidn de
biodiésel en la Unién Europea.

La carne también se vendio el 0,8 % mas cara por la fuerte
demanda de importaciones de China, el mayor mercado a
nivel mundial, cuya produccion se ha visto afectada en el
ultimo afio por brotes de peste porcina africana.

El indice de precios de los cereales no sufrié variaciones, ya
que la subida del trigo estuvo compensada por la bajada del
maiz, sefald la FAO, que redujo ligeramente su prevision
para la produccién mundial de cereales en 2019 a 2.706
millones de toneladas, el 2 % mas que en 2018.

Volver al inicio



Wall Street Journal Market Data

LAST
DJIA 26573.72
S&P500 295201

Masdag Composite 798247
Japan: Nikkei 225  21410.20

UK: FTSE 100 715538
Crude Oil Futures 5285
Gold Futures 150990
Yen 106.88
Euro 1.0982
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