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ANTECEDENTES

* Definicion de financiamiento verde: Financiamiento de proyectos con beneficios
ambientales y sociales.

* Objetivo: Que el sistema financiero contribuya a un crecimiento vigoroso vy
sustentable, que se traduzca en una mayor calidad de vida de |la poblacion.

* Para la consecucion de este objetivo:

v’ Es indispensable una adecuada identificacion, valuacion y administracion de
riesgos/oportunidades relacionadas con el medio ambiente en todo el sistema financiero.
Hay grandes retos en identificar y cuantificar estos riesgos. Actualmente en el sistema
financiero se toman decisiones sin conocer la informacion ambiental y los riesgos
relacionados al medio ambiente. Se necesitan datos precisos y metodologias para la
evaluacion de estos riesgos.

v Instrumentos que incentiven practicas sustentables entre un amplio rango de deudores
(empresas y hogares).
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ANTECEDENTES

* El crecimiento economico del pais ha llevado a la degradacion de los
ecosistemas con los consecuentes impactos en la calidad de vida vy la pérdida
de capital natural. En diversos paises el crecimiento en la emision de gases
invernadero ha sido mayor al crecimiento del PIB.

 En México el INEGI, responsable de la estadistica, estima que el costo anual
por perdida y degradacion ambiental es equivalente al 4.7% del PIB.

* El volumen de recursos financieros que se requieren para un crecimiento
sustentable requiere la utilizacion de fuentes privadas.
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ANTECEDENTES

Principales Retos:

1. No existe un alineamiento de politicas integral para el desarrollo sustentable.
Los mercados de emision de carbono son incipientes enfrentan dificultades en
NUMerosos paises.

2. Falta de senales de politica claras de parte de autoridades financieras vy falta
de concientizacion de |la relevancia del tema.

3. Ausencia de proyectos de infraestructura sustentables/verdes.

4. Falta de estandarizacion de conceptos y definiciones de instrumentos
sustentables. Existen diversos principios internacionales voluntarios y algunas
instituciones financieras se han adherido a ellos pero en algunos casos no hay un
adecuado seguimiento.
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5. Bajo costo de contaminar y bajo beneficio de no contaminar.
Ausencia de internalizacion de externalidades ambientales
positivas y negativas distorsionan las inversiones y los
financiamientos hacia actividades contaminantes.

Lo sustentable tiene baja rentabilidad (privada).
7. Insuficiente movilizacion de recursos a proyectos verdes.

Falta de informacion ambiental para la toma de decisiones
financieras y ausencia de herramientas y metodologias para
medir riesgos/oportunidades.
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INICIATIVAS INTERNACIONALES PARA ENVERDECER EL SISTEMA
FINANCIERO GLOBAL

" Principios voluntarios internacionales

" E| Grupo de Estudio de Financiamiento Verde del G20
= | Task Force on Climate related Financial Disclosures

"|la Red de Bancos Centrales y Supervisores para
enverdecer el sistema financiero (NGFS)
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PRINCIPIOS DE ADHESION VOLUNTARIA

Principios de Ecuador (2003): Son principios basicos para crear una estrategia de riesgos ambientales vy
sociales en bancos a partir de la inclusién de riesgos ambientales y sociales en el financiamiento de proyectos.

Principios de inversion responsable (2006) para incorporar cuestiones ESG en el analisis de inversion y proceso
de toma de decisiones. Tiene mas de 2200 inversionistas institucionales. Estos principios se complementan
con los Principios para la sustentabilidad en seguros (2012) que promueven la integracion de cuestiones ESG a
la actividad de seguros

Principios de bonos verdes (Ultima version 2017) y principios de crédito verde (2018) con el objetivo de
abordar areas clave de preocupacion medioambiental como el cambio climatico, el agotamiento de los
recursos naturales, la pérdida de biodiversidad y la contaminacion del aire, agua o suelo. Sus 4 pilares (sobre el
uso de los fondos, la evaluacion y seleccion de proyectos, la revision externa de la gestion de los fondos vy la
publicacion de informes) permiten salvaguardar la integridad del bono o crédito verde.

Principios de banca responsable (2019) cuya aplicacidon es especifica al contexto que vive el banco, el cual
debe entender cuales son las mayores necesidades y retos del pais (sociales, ambientales ) en el que opera y
con base en ello fijar sus metas.
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G20 Grupo de Estudio de Financiamiento Verde/Sustentable

" Grupo de estudio del G20 que hizo diagnosticos y estudios vy
recomendaciones para enverdecer el sistema financiero de 2016 a
2018.

= Se enfoco en realizar analisis para enverdecer el sistema bancario, los
inversionistas institucionales, la relevancia de la incorporacion de los
riesgos fisicos y de transicion ambientales/climatico por parte de las
instituciones financieras y la relevancia de informacion publicamente
disponible.
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DIVULGACION Y TRANSPARENCIA EN LOS MERCADOS FINANCIEROS

A principios de 2015 los ministros de finanzas y los gobernadores de los bancos
centrales del G20 pidieron a la Junta de Estabilidad Financiera (FSB, por sus siglas
en inglés) que revisara como el sector financiero puede tomar en cuenta los
factores relacionados con el clima.

FSB establecid el Task Force on Climare Related Financial Disclosures (TCFD) para
desarrollar recomendaciones relacionadas con el clima que:

“promuevan decisiones mas informadas de inversion, crédito y subscripcion de seguros”
Y.

a su vez, "permitan a las partes intferesadas comprender mejor las concentraciones de
activos relacionados con el carbono en el sector financiero y las exposiciones del
sistema financiero a los riesgos relacionados con el clima”.

Las recomendaciones del TCFD son de aplicacion voluntaria.
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DIVULGACION Y TRANSPARENCIA EN LOS MERCADOS

FINANCIEROS

Los pilares de las recomendaciones
Gobernanza: Es el pilar de una buena evaluaciéon. Por ejemplo, ése le informa al consejo como se abordan los
temas ambientales/climaticos, ¢ Cudl es la participacion de la alta direccion?
Si bien los bancos ya estan bastante familiarizados en reportar sobre gobernanza. No asi en gobernanza sobre
cambio climatico.

Estrategia
Incluye el establecimiento de analisis de escenarios

Administracion de riesgos
Algunos bancos globales han estado trabajando en la administracidn de riesgos en relacidon con la sostenibilidad
desde inicios de los afnos 2000. Promueven la aplicacidon de los Principios de Ecuador. Han desarrollado algunos
estandares sectoriales, por ejemplo sobre mineria de carbén y sobre carbo-eléctricas. Para estos bancos globales
las recomendaciones del TCFD son una oportunidad de extender el trabajo que ya se estaba realizando.

Métricas y objetivos
En una institucion bancaria “eres lo que mides”. Asi han establecido objetivos (huella de carbono directa e
indirecta).
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EL PAPEL QUE TIENEN LOS DISTINTOS ACTORES FINANCIEROS

® | 0s inversionistas institucionales

— Indices de valores de empresas con emisiones bajas en carbono
— Indices de renta fija de empresas con buenas calificacion ESG
" | 0s bancos comerciales y de desarrollo
— Adopcion del SARAS y de los Principios de Ecuador
— Desarrollo de producto de crédito amigables con el medio ambiente
" | 3s aseguradora
— A la vanguardia en |la adopcion de modelos climaticos y estimacion de riesgos
fisicos
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NGFS: ORIGENES Y MANDATO

bancos centrales y
supervisores establecieron
una Red de Bancos

8 Centrales y Supervisores
para Enverdecer el Sistema
Financiero

Desde entonces, la NGFS ha crecido a 42 miembros y 8 observadores
representando 5 continentes.

La NGFS es una coalicion de actores dispuestos.

Es un foro de participacion voluntaria cuyo propésito
es compartir las mejores practicas, contribuir al
desarrollo de la administracion de riesgos
relacionados con el clima y el medio ambiente en el
sector financiero y movilizar financiamiento para
apoyar la transicion hacia una economia sostenible.

La NGFS emite recomendaciones
gue no son vinculantes pero que tienen

por objeto inspirar a todos los bancos £ him
centrales y supervisores y a los actores f —
relevantes a tomar las medidas :
necesarias para fomentar el desarrollo —_——

de un sistema financiero mas verde.
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NGFS: MEMBRESIA EN CRECIMIENTO (JULIO 2019)

Presidida por Secretariado s .
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NGFS: ORGANIZACION DEL TRABAJO

—_— _— —_— _— —_— _— —_— _— —_— _— —_— _— —_— ] | ] | ] | 1 - —_— _— —_— _— —_— _— —_— _— —_—
| GT1: Ma Jun (PBOC) I GT2: S. Breeden (BoE) | GT3: S. Mauderer (BBK) :
I |
I Regulaciéon/Microprudencial l Macrofinanciero l Movilizar Financiamiento |
o _ _ _ I Verde I
Mapear las practicas | - Dimensionar el impacto I
vigentes de regulacion I de los riesgos ! - Predicar con el ejemplo y I

ser lideres en el

enverdecimiento de las |
actividades propias de los |
bancos centrales A |
supervisores |

relacionados con el clima

en la economia, tanto en I
el caso central como en el |
caso de los escenarios de |
cola |

Fomentar la divulgacion
de riesgos relacionados
con el clima

|-

|

I -

|

|

I I
|- Evaluar hasta qué punto |
i existe un diferencial de |
| riesgo entre activos I
I “verdes” y “no I
L verdes”/“cafés”

. |
Entender/monitorear las
dindmicas del mercado de I
las finanzas verdes l

Ser catalizadores de flujos l
crecientes de I
financiamiento verde I

Canales de transmision de
los riesgos relacionados
con el clima para Ia
economia y el sistema
financiero

Identificar las areas en las l
cuales se requiere mayorI
investigacion técnica I
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NGFS NGFS: PRIMER INFORME DE AVANCES
First Progress Report (OCTUBRE 2018)

 Publicado el 11 de octubre de
2018, en el marco de las Reuniones
Anuales del BM/FMI en Bali
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NGFS: UNA RESPUESTA ANTE LA URGENCIA CLIMATICA

= El cambio climatico como fuente de cambio estructural en el sistema
econdmico/financiero cuenta con diversas particularidades:

— Efectos de amplio alcance y magnitud
— De caracter/naturaleza previsible
— Irreversibilidad

— Dependencia en acciones de corto plazo para lograr efectos de mediano y
largo plazo

— Sujeto a sucesos criticos y de caracter no lineal

= Los riesgos relacionados con el clima son una fuente de riesgo financiero.
Es por ello que estd, en los mandatos de los bancos centrales vy
supervisores, el asegurar que el sistema financiero sea resiliente a este tipo
de riesgos

= Es muy probable que los riesgos climaticos no se reflejen adecuadamente
en las valuaciones de activos
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NGFS: « UN LLAMADO A LA ACCION » REPORTE INTEGRAL

(ABRIL 2019)

Network for Greening the Finandal System
First comprehensive report

A call for action

Climate change
as a source of financial risk

S » Publicado el 17 de abril de 2019,
en el marco de la Reunion de Alto
Nivel en el Banco de Francia
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NGFS: 6 RECOMENDACIONES

Bancos Centrales y Supervisores

Recomendacion n ° 1: Integracion de los riesgos relacionados con el clima en el seguimiento
monitoreo de la estabilidad financiera y la microsupervision

Recomendacion n ° 2: Integracion de los factores de sostenibilidad en la administracion de
la cartera

Recomendacion n ° 3 — Superar las brechas de informacidon y datos

Recomendacion n °4 - Crear conciencia y capacidad intelectual y fomentar la asistencia
técnica y el intercambio de conocimientos

Responsables de Politica Publica

5- Recomendacidon n °5: Lograr la divulgacion de informacidn relacionada con el clima vy el
medio ambiente que sea consistente a nivel internacional

6. Recomendacion n °6 - Apoyo al desarrollo de una taxonomia verde de las actividades
econdémicas
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NGFS: SUPLEMENTO TECNICO DEL REPORTE (JULIO DE 2019)

Network for Greening the Financial System
Technical supplement
to the First comprehensive report

Macroeconomic
and financial stability
Implications of climate change

Juy 2019 e Publicado el 23 de julio de 2019
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NGFS: PROXIMOS ENTREGABLES

Mirando hacia el futuro, la NGFS ha decidido preparar diversos
documentos técnicos (finales de 2020) enfocados en:

—La administracion del riesgo climatico y ambiental para las autoridades
de supervision y las instituciones financieras.

—El analisis de riesgos climaticos basado en escenarios.

—La incorporacion de criterios de sostenibilidad en la administracion de
portafolios de los bancos centrales (particularmente con respecto a
inversiones amigables con el clima).
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NGFS: ENLACES WEB DE INTERES

e Suplemento técnico de la NGFS del reporte completo (julio de 2019)

https://www.bangue-
france.fr/sites/default/files/media/2019/07/23/ngfs report technical supplement fin

al.pdf

* NGFS -« Unllamado a la accidn » reporte integral (abril 2019)

https://www.bangue-
france.fr/sites/default/files/media/2019/04/17/ngfs first comprehensive report -
17042019 O.pdf

* NGFS - primer informe de avances (octubre 2018)

https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2018/10/11/818366-ngfs-
first-progress-report-20181011.pdf

* NGFS - portal web
https://www.banque-france.fr/node/50628

e Cuenta de Twitter de la NGFS: @NGFS _
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