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1. Maquila confirma inversion de
US$300 millones para este afio en
Honduras

La Prensa Honduras

Honduras es el séptimo exportador de prendas de
vestir a los Estados Unidos. La industria textil
exportd 54,300 millones el afio anterior.

Un marco juridico sdlido, infraestructura de primer nivel,
facilidades logisticas y parques industriales con servicios de
calidad mundial, han sido las claves para que los sectores
textil y confeccion de Honduras sigan manteniéndose como
una fuente segura de desarrollo econédmico para el pais,
segun la Asociacion de Hondurefia de Maquiladores (AHM).
Esto ha permitido que inversionistas extranjeros vy
nacionales hayan confirmado la inversidn, en diversas
empresas, de unos $300 millones para este afio (L7,365
millones).

Las cifras anteriores permiten que en la actualidad
Honduras sea el séptimo exportador de prendas de vestir a
los Estados Unidos. Mario Canahuati, presidente de la AMH,
dijo a LA PRENSA que desde hace varios afios el pais esta
alcanzando el liderazgo en prendas de fibra sintética
producto de la demanda global de ropa deportiva que ha
motivado inversiones en insumos para su elaboracion.
Ejemplo de esto es el reciente inicio de operaciones de una
planta de filamento sintético y proximamente una textilera
para elaborar tela sintética.

El presidente de los maquiladores sefialé que ademas de la
industria textil y confeccidon se estan desarrollando otras
como la de partes y componentes de automoviles, asi como
el outsourcing de servicio (call centers, back office y
empresas desarrolladoras de software). Segun la AHM, en la
actualidad estdn en marcha inversiones en parques
industriales, fabricacion de textiles, confeccidn,
infraestructura de call centers, empresas comerciales y de
servicio. “La AHM, a través de alianzas estratégicas, trabaja
en conjunto con el Gobierno de la republica, asi como con

socios internacionales en la atraccion de inversion
extranjera directa con el propdsito de diversificar las
exportaciones, los destinos de exportaciéon y generar
empleo”, dijo Canahuati. Entre las operaciones e
inversiones que se iniciaron este afo se encuentra una
empresa manufacturera de capital coreano que estd
operando en Puerto Cortés, relanzando la actividad
maquiladora del municipio, con una inversion inicial de $3.5
millones (L85.4 millones).

Puestos de trabajo permanentes

Con los niveles de inversion existentes, la industria maquiladora se ha convertido en una plataforma
de generacion de empleo y exportaciones.
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FUENTE: ASOCACION HONDURERNIA DE MAQUILADORES,

Ademas, tanto en Choloma como en San Pedro Sula hay
inversiones en ejecucidon, como la construccién de una
fabrica de hilo de algodén y otra que fabricard textiles
sintéticos.

Futuro

Segln Canahuati, las tendencias actuales de mercado,
principalmente la moda, se estan caracterizando por
cambios permanentes que exigen flexibilidad y tiempos de
entrega cada vez mas reducidos. “Hoy en dia, con el
comercio electrdnico, la creciente demanda de athleisure
(un hibrido de ropa deportiva y casual) y la fast fashion
(moda rapida), cada vez se acortan mas los ciclos de la
industria para satisfacer las demandas de inmediatez del
consumidor”, dijo el empresario. Ante estas situaciones, el
sector se estd dirigiendo a procesos de mas diversificacién y
de mas valor agregado, seglin Canahuati. Agregd que la
proximidad con el principal socio comercial del pais, Estados
Unidos, debe hacerse valer a través de procesos mas
eficientes.

El presidente de la AHM sefialé que para que el pais siga
compitiendo  exitosamente son necesarios varios
elementos: un marco para los negocios que garantice una
facilitacion comercial, eficiencia en los tramites aduaneros y
procedimientos administrativos, inversién en tecnologia, asi
como talento humano formado y entrenado para el
mercado en constante evolucidon que demanda capacidades
para disefio, produccidon, administracion, informatica,
programacion, logistica. EIl empresario expresé que un
factor clave serd la consolidacién de la integracion
centroamericana, para facilitar y reducir los tiempos en el
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flujo de mercancias y procesos de produccion y que ademas

atraera la inversion al pais.
Cambios del mercado

o COLECCIONES

En la actualidad se manejan hasta so colecciones al afio, antes eran entre 2
v 4. Ademés de que se lanzan hasta 50,000 creaciones o nuevos disefios
cuando antes eran centenares en un buen afio.

e TIEMPOS DE CICLO

Se han reducido los tiempos de ciclos a tres semanas entre el disefio y la
disponibilidad en tienda, cuando antes estos ciclos tenian un tiempo de
varios meses.

o PEDIDOS

Debido al impacto del comercio electronico y la creciente demanda, las
tiendas hacen y reciben nuevos pedidos de prendas todos los dias.

Volver al inicio

Estados Unidos

N |
2. Otra razon para alarmarse por la
economia de EEUU

Clarida dijo que los bancos centrales deberian cios.

Por Mark Whitehouse*

(Bloomberg) -- éEstados Unidos caera en recesién en algun
momento del préximo afio? Los economistas estan cada vez
mas en desacuerdo sobre lo que sucedera y ese hecho, en
si, puede ser una sefial preocupante. Todos los meses,
Bloomberg encuesta a decenas de economistas (de bancos,
firmas de investigacién, universidades) sobre las
perspectivas para EE.UU. En promedio, hasta el viernes,
esperaban que la economia creciera un 2,2 por ciento
durante los préoximos 12 meses, ajustada por la inflacidn.
Dicho esto, se registré bastante variacion, particularmente
hacia el lado negativo: las predicciones oscilaron entre un
crecimiento del 3,2 por ciento y una contraccién del 0,8 por
ciento. Asi es como se ve:

A Wide Range

There's a lot of variation around the 2.2 percent average forecast for U.S. growth

B Distribution of forecasts for real GDP growth over the next 12 months
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La variacidon puede ser importante. En 2007, cuando dirigia
una encuesta similar en el Wall Street Journal, noté que,
aunque los economistas no eran muy buenos para predecir
recesiones, tienden a estar mas en desacuerdo cuando una
era inminente. Esto es lo que sucedid antes de las
recesiones de 1990y 2001, y lo que finalmente ocurrié antes
de 2008. No es un indicador perfecto, y puede aumentar sin
presagiar nada, pero vale la pena observarlo. Entonces,
équé estd pasando ahora? Para tener una idea, reuni los
datos de la encuesta de Bloomberg del final de cada
trimestre, para ver en qué medida discrepaban los analistas.
Especificamente, calculé la desviacion estandar, una medida
de la divergencia del promedio, de las predicciones de
crecimiento en los proximos 12 meses. A partir del viernes,
se situd en 0,76 puntos porcentuales, la mayor dispersion
desde 2012, cuando Europa todavia estaba inmersa en su
crisis de endeudamiento. Aqui hay un grafico
(desafortunadamente, los datos no se remontan a periodos
previos a la Ultima recesion):

Increasing Disagreement

How much economists polled by Bloomberg differ on the outlook for the U.S.
B Standard deviation of 12-month growth forecasts, percentage points
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Source: Bloomberg BloombergOpinion
El nivel de desacuerdo tiene sentido: con variables como la
politica comercial de Donald Trump, el brexit, las
perspectivas de crecimiento de China, los riesgos de la
deuda corporativa y una curva de rendimiento invertida en
juego, es particularmente dificil estimar qué podria suceder.
Cualquier cosa que haga que los economistas se sientan
inseguros también podria representar un indicador de que
la economia podria hundirse.

*Esta columna no necesariamente refleja la opinion de la
junta editorial o de Bloomberg LP y sus duefos.

Volver al inicio



3. Mercado de bonos destinado a
crecer mas tras decision de la Fed

Expansion.com

Gracias a la Fed, la parte mds riesgosa y
considerable del mercado de bonos con grado de
inversion esta a punto de crecer atiin mds.

(Bloomberg) -- La Fed reiterd el miércoles que no elevaria
las tasas, lo que provocd que los rendimientos de referencia
alcanzaran los niveles mas bajos en mas de un ano. Esto
arrinconara a los inversionistas en las posiciones mas
riesgosas de los mercados a medida que buscan mejores
rendimientos, segln analistas. Los inversionistas tendrdn
gue buscar mayores rendimientos y tendrdn que optar por
encontrarlos en bonos cercanos a su vencimiento o
instrumentos con menor calificacion crediticia. Es probable
gue compren aun mds deuda con calificacién BBB, que ya
representa alrededor del 50 por ciento de los bonos con
grado de inversion y es el nivel justo por encima de los
bonos basura, ya que muchos consideran que el sector saca
provecho al dinero, es decir, una mayor rentabilidad por un
menor riesgo.

Esto deberia impulsar los créditos con calificacién BBB que
fueron sometidos a una supervision a fines del afio pasado
cuando General Electric Co. cobré protagonismo debido a su
gran cantidad de deudas. Por ahora, dado que no
aumentaran las tasas de interés, compafiias como Alcon
Inc., que pagaran un dividendo Unico de US$3.000 millones
a su antigua matriz Novartis AG y recaudaran USS$3.500
millones de deuda para financiar la transaccidon en 2019,
tendran un acceso mas facil al mercado. S&P Global Ratings
emitié una calificacién BBB a Alcon y su deuda senior no
garantizada.

Ademas, las compras a través de fusiones y adquisiciones
podrian ser un gran impulsor con un menor costo de capital.
Fidelity National Information Services Inc., por ejemplo,
planea comprar Worldpay Inc. por US$34.000 millones en
una transaccién que podria incitar a la empresa a solicitar
un crédito por US$11.000 millones. FIS dijo que planea
mantener sus calificaciones crediticias BBB (dos
calificaciones por encima del nivel de basura, de las tres
principales firmas de calificaciones crediticias) y pagar la
deuda rapidamente después del cierre del acuerdo. Como
resultado, las curvas de los bonos corporativos deberian
aplanarse y el margen entre los BBB a la deuda BB deberia
reducirse, a medida que los bonos de mayor rendimiento se
vuelven mas atractivos. Esta relacion se evidencié por

primera vez tras la reunion de la Fed en enero y solo se
fortalecié una vez el banco central reafirmé su orientacion
de tono suave.

BBB/BB Mine
The dovish Fed has investors searching for yield, flattening the BBB/BB spread
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La busqueda de rendimientos ya se estd manifestando en
fondos de inversién cotizados. LQD, el fondo de inversion
vinculado a bonos de alta calificacién alcanzd el nivel
maximo en mas de un afio y hoy estd extendiendo las
ganancias. Ademads, los diferenciales de efectivo de la
plataforma 1G cerraron al nivel mds ajustado desde
noviembre, gracias a fuertes ingresos de fondos.

Risk On

Investment-grade bond ETF LQD is extending recent gains post Fed
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Las compaiias que estdn vendiendo en el mercado de
deuda han estado pagando menos por hacerlo, sin importar
su calificacién crediticia. Esto es un giro radical en
comparacién con diciembre cuando se valoraron menos de
USS$9.000 millones: fue el diciembre mds lento en 23 afios.
La Fed esta "dando al mercado todo lo que quieren y mas
aun", dijo Krishna Memani, director de inversiones y jefe de
renta fija en OppenheimerFunds.

Las denominadas primas de nueva emisién -el margen
diferencial entre el punto en que se vende un nuevo bono
en relacién con la curva crediticia del emisor- alcanzaron los
dos digitos a fines del aiflo pasado. Este mes, el indicador
esta en cifras bajas de un solo digito, e incluso se volvié
negativo en febrero, mostrando cudn baratos se han vuelto
los costos.

Volver al inicio



Europa

4. UE cambia tono y admite mayor
probabilidad de brexit sin acuerdo

Bloomberg

La Union Europea cambio de tono sobre un posible
brexit sin acuerdo al asegurar a empresas y
ciudadanos de todo el blogque que esta lista para
una salida desordenada "cada vez mds probable".

(Bloomberg) --Tras la cumbre del jueves de la primera
ministra Theresa May, en la que los lideres de la UE
aplazaron el brexit a fin de darle mas tiempo para buscar
gue su acuerdo sea aprobado en el Parlamento britdnico, la
Comisién Europea emitiod el lunes una declaracién en la que
expuso sus planes para el peor escenario posible. Si bien
sigue siendo la opcién menos preferida, la Comisidn aclaré
que los gobiernos ahora estan preparados y que han
reclutado a cientos de especialistas en aduanas. Un
funcionario de la UE dijo a la prensa que crece la preferencia
dentro de la institucién de que si va a suceder es mejor que
suceda rdpidamente. El funcionario reiter6 que no habra
"mini-acuerdos" para aliviar el shock y que todas las
medidas fueron unilaterales y con foco en la
autoproteccion.

Por defecto, el brexit sin acuerdo ocurriria el 12 de abril a
las 11 pm del Reino Unido. Sin embargo, existe la posibilidad
de que los lideres de la UE puedan extender el plazo hasta
el 22 de mayo con la idea de que ambas partes tengan mas
tiempo para prepararse, afirmé un segundo funcionario de
la UE. Durante la cumbre del jueves algunos lideres,
particularmente el presidente francés, Emmanuel Macron,
se mostraron mas receptivos a la idea de no llegar a un
acuerdo, aseguraron los diplomaticos. De acuerdo con el
primer funcionario de la UE, Francia, Bélgica y Paises Bajos,
las naciones de Europa continental mas expuestas al brexit,
han contratado a mds de 2.000 oficiales de aduanas a fin de
prepararse para una salida sin acuerdo.

El bloque ahora esta listo para lo que denomina medidas de
contingencia temporales "basicas" en las areas de pesca,
servicios financieros, aviacion y transporte por carretera.

Los ciudadanos britanicos serdn interrogados al viajar a la
UE sobre el propdsito y la duracion de su visita y si tienen
suficiente dinero para su estadia. Aun no se ha aprobado
una ley que otorgue a los ciudadanos del Reino Unido
acceso sin visa a la UE. Otro rechazo del acuerdo para el
brexit en el Parlamento dejaria sin solucién el tema de la
frontera irlandesa. La UE negocia con las autoridades
irlandesas sobre medidas para mantener la mayor cantidad
posible de controles lejos de la frontera terrestre, pero no
puede garantizar que se encontrard una solucién perfecta,
advirtid el funcionario.

Volver al inicio

5. JPMorgan pide a 300 empleados
que dejen el Reino Unido

Bloomberg

JPMorgan Chase & Co. estd presionando a unos
300 empleados de banca de inversion afincados en
Londres para que firmen nuevos contratos que
confirman que abandonardn el Reino Unido en
caso de un brexit sin acuerdo

(Bloomberg) -- Los empleados, que trabajan en areas como
ventas y riesgo, han recibido contratos en los ultimos dias
gue exigen que se trasladen a un pais de la Unidn Europea
como Alemania o Francia en caso de una salida sin acuerdo,
dijeron las personas, que pidieron que no se revelara su
identidad ya que se trata de informacién privada. Un
portavoz de JPMorgan en Londres no quiso hacer
comentarios. Hace meses la firma ya advirti6 a los
empleados afectados de esta posibilidad. JPMorgan estd
activando ahora sus planes de contingencia por el brexit,
por lo que los empleados deben decidir si trasladarse o
arriesgarse a perder su empleo, dijeron las personas. El
banco planea redistribuir el personal a otros roles para
evitar despidos, dijo una persona.

El plan de JPMorgan refleja los de otras instituciones
financieras que estan ultimando los preparativos ante la
retirada del Reino Unido de la UE. El mes pasado Bank of
America Corp.comenzd a trasladar alrededor de 400
empleados a sus operaciones europeas ampliadas, y otros
bancos estan trasladando cifras similares. Este mes,
JPMorgan ha abierto una nueva oficina en Dublin para
acoger una mayor fuerza laboral postbrexit, y el maximo
responsable, Jamie Dimon, ayuddé a cortar una cinta
ceremonial.



La semana pasada, en una conferencia con los medios,
Dimon dijo que la ampliacién de la fecha limite al brexit no
eliminaria la incertidumbre, y advirtié que una retirada sin
acuerdo seria un "gran negativo" para el Reino Unido. "El
brexit es obviamente negativo. Ha sido negativo durante un
tiempo", dijo. La retirada del Reino Unido de la UE iba a
hacerse efectiva el 29 de marzo, pero ahora tiene hasta el
12 de abril para responder si acepta el acuerdo negociado
por la primera ministra Theresa May o se retira del bloque
sin un acuerdo.

Volver al inicio

6. Turquia amenaza a los bancos por
el batacazo de la lira

elEconomista.es

*Los supervisores turcos acusan a JP Morgan de
"manipular a clientes" por lo que se inicia una
investigacion debido al contenido engafioso y
manipulador del informe publicado.

El presidente de Turquia, Recep Tayyip Erdogan, ha
advertido que los banqueros que sean considerados
responsables de los bruscos movimientos de la lira turca
"pagaran un alto precio" por realizar predicciones
enganosas que han llevado a los turcos a vender su propia
divisa para comprar ddlares o euros. Esta amenaza se
produce una semana antes de la celebracion de las
elecciones municipales en el pais otomano.

La intrahistoria

Y es que la cotizacién de la lira turca se desplomé el pasado
viernes hasta minimos frente al délar desde el pasado mes
de octubre. Este batacazo tuvo lugar después de que
Erdogan llamase a "no permitir la legitimacidn de la
ocupacion de los Altos del Golan", después de que Donald
Trump apostara esta semana por el reconocimiento de la
soberania de Israel del territorio arrebatado a Siria en la
Guerra de los Seis Dias (1967). Estos movimientos de la lira
se produjeron en un dia 'loco' para los mercados, con las
bolsas cayendo con fuerza y los inversores buscando refugio
en los activos clasicos. Sin embargo, Erdogan no se cree que
este movimiento se produjese de forma natural por las
fuerzas del mercado. Ademas, el supervisor financiero turco
ha iniciado una investigacion sobre JP Morgan por un
informe "engafoso y manipulador".

Ante la alta volatilidad y la brusquedad de la caida de la lira,
la Agencia de Supervision y Regulacién Bancaria de Turquia

(BDDK por sus siglas en turco) ha abierto una investigacién
al banco estadounidense JP Morgan en relacién con la
reciente volatilidad en los mercados otomanos,
particularmente en el caso del tipo de cambio de la moneda
turca, que el pasado viernes sufria su peor sesién desde el
pasado verano y se hundia a minimos desde octubre frente
al délar. "Debido al contenido engafioso y manipulador del
informe publicado por JP Morgan el 22 de marzo de 2019,
se inicié una investigacidn sobre la institucién mencionada
en el ambito de las quejas presentadas ante la Autoridad en
relaciéon con la volatilidad en los mercados financieros v,
especialmente, la reputacion y la pérdida de valor de los
bancos de nuestro pais", indicé el supervisor bancario. Por
su parte, el Consejo del Mercado de Capitales de Turquia ha
sefialado que, a raiz de las quejas recibidas, ha iniciado una
investigacion sobre el presunto contenido engafioso del
informe de la entidad estadounidense.

Manipulacién de las entidades

Asimismo, la BDDK investiga también las denuncias
recibidas en los Ultimos dias respecto a las
recomendaciones enganosas y la manipulacién por parte de
entidades de la que presuntamente han sido victimas
algunos clientes en relacién con el cambio de divisas. El
pasado viernes, la cotizacidn de la lira turca llegé a caer
hasta minimos frente al ddlar desde el pasado mes de
octubre, lo que forzé al Banco Central de Turquia a
suspender "por un periodo de tiempo" su subasta semanal
de refinanciacion "teniendo en cuenta los acontecimientos
en los mercados financieros". La lira llegd a caer hasta
cambiarse por 0,1736 ddlares frente a los 0,1830 ddlares de
la apertura de la sesién y el peor cambio de la lira turca
frente al 'billete verde' desde el pasado mes de octubre.
Este lunes, por contra, la cotizacion de la lira recuperaba
algo del terreno perdido y se relajaba a 0,1767 délares por
unidad de la divisa turca.

Volver al inicio




7. La salud de la economia de un pais
se puede ver en sus tuits

Bloomberg

Apurv Jain uso algunos datos poco convencionales
para predecir la trayectoria del empleo en Estados
Unidos: 1.200 millones de tuits y 830 millones de
busquedas por internet.

(Bloomberg) -- En 2014, cuando trabajaba como
investigador en Microsoft Corp., Jain se inspiré en un
comentario hecho por la expresidenta de la Reserva Federal
Janet Yellen, quien dijo que las condiciones del mercado
laboral podrian ser peores de lo que indicaban las
estadisticas oficiales. Fue asi que Jain se puso a buscar
estadisticas no oficiales. El analizé tuits de 230.000 usuarios
de Twitter que habian perdido o conseguido empleo para
entender el sentimiento por detras de las cifras. También
descubrid que rastrear seis afios de busquedas por internet
le permite predecir revisiones de uno de los indicadores mas
fundamentales del mundo: el informe mensual sobre
néminas no agricolas del Departamento de Trabajo de
EE.UU.

Todo esto forma parte de los datos alternativos, un mundo
en rapido crecimiento “capaz de aportar detalles sobre la
narrativa econémica de nuestro pais que los datos actuales
del Gobierno simplemente no pueden aportar”, dijo Jain, de
41 afios, que hoy es investigador visitante de la Facultad de
Administracién de Harvard. El presenté sus conclusiones la
semana pasada en una conferencia sobre inteligencia
artificial y ciencia de datos para operaciones bursatiles en
Nueva York.

Competencia

Hace afios que los grandes bancos, los fondos de cobertura
y otros agentes financieros vienen dandose prisa en
compilar y procesar todo tipo de estadisticas para sacar
ventaja en los mercados. Ahora, la competencia estd
creciendo: el gasto en el campo superard los US$7.000
millones el afio que viene, frente a US$4.300 millones en
2017, estima Opimas LLC, una consultora de la industria
financiera. También estan proliferando los proveedores,
que ya son mas de 400, segun AlternativeData.org, una
asociacion del sector. Uno que participé en el evento en
Nueva York fue Thasos Group, que vende analisis de
localizacion de celulares a los fondos de cobertura que
monitorean la salud de cadenas minoristas y shoppings.
Fidelity Investments, Point72 Asset Management vy

Neuberger Berman son algunos de los administradores de
dinero que estdn comprando datos alternativos y
empleando a cientificos de datos y analistas cuantitativos
para sacar ventaja a la hora de predecir los movimientos del
mercado. Lejos de Wall Street, los funcionarios de
Washington estan tratando de alcanzarlos.
Tradicionalmente, las agencias del Gobierno se basan en
encuestas a empresas y hogares para construir los
indicadores importantes. Pero a algunos “no les gusta
completar encuestas”, dijo Jain. “Entonces no las
responden”.

“Los métodos tradicionales de compilacion de datos de
empresas y hogares enfrentan cada vez mas desafios”, reza
un informe escrito entre otros por Ron Jarmin, subdirector
de la Oficina del Censo de EE.UU., y presentado en una
reunion de la National Bureau of Economic Research.
“Algunos de esos desafios son una merma en las tasas de
respuesta a encuestas, el alza de los costos de los modelos
tradicionales de compilacién de datos y la dificultad de
acompaiar los cambios rdpidos en la economia. La
digitalizacion de practicamente todas las transacciones del
mercado ofrece la posibilidad de redisefiar indicadores
econdmicos nacionales fundamentales”.

Proliferating Providers
Vendors of nontraditional data have almost doubled in six years

I Annual total
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8.El Banco Central de China
intensificara la vigilancia de las
entidades sistémicas

elEconomista.es

China aumentarda la supervision de Ias
instituciones 'y empresas financieras de
importancia sistémica a medida que el pais abra
su sector financiero,

"La apertura del sector financiero en si no es la causa
principal de los riesgos financieros", dijo Yi en el Foro de
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Desarrollo de China. "Pero el proceso de apertura financiera
podria aumentar la complejidad en la prevencién de riesgos
y, por lo tanto, debemos mejorar los sistemas de prevencion
de riesgos". China se ha comprometido repetidamente a
mejorar el acceso a los mercados para los inversores
extranjeros y las compafiias en medio de las criticas de los
principales socios comerciales, incluido Estados Unidos.

Estados Unidos exige una mayor transparencia y proteccion
para sus companias como parte de las negociaciones en
curso para poner fin a la prolongada guerra comercial
bilateral con China. China ha dado varios pasos en los
ultimos meses y dice que mejorard el entorno comercial
para las empresas e inversores extranjeros que operan en la
segunda economia mds grande del mundo, incluida la
reduccion de los limites de propiedad extranjera en el sector
financiero.

Este mes, el Parlamento aprobd una nueva ley que, segun el
gobierno, protegerd mejor a las empresas extranjeras,
prohibiendo las transferencias de tecnologia forzadas y la
interferencia ilegal del gobierno en las practicas comerciales
extranjeras. "Dada la experiencia de nuestra historia de
apertura, pensamos que cada campo que se estd abriendo
estd obteniendo mejores servicios y mas competitivos", dijo
Yi, y agregd que China adoptard las mismas normas
regulatorias para las empresas financieras tanto nacionales
como extranjeras. El gobernador del banco central también
reiteré6 que China habia frenado de manera efectiva los
riesgos de la banca y que Pekin tenia como objetivo
mantener las operaciones econdmicas del pais dentro de un
rango razonable.

Volver al inicio

9. La crisis venezolana, de los bancos
al futbol

elEconomista.es

La crisis politica que vive Venezuela agrego la
semana pasada un nuevo capitulo de
sanciones de Estados Unidos, esta vez contra
bancos.

Ademas, ha llegado incluso hasta el deporte después de que
una histdrica victoria de su seleccion de futbol sobre
Argentina haya acabado en anuncio de renuncia del técnico.
A punto de cumplirse dos meses desde que el jefe del
Parlamento, Juan Guaidd, se autoproclamara presidente
encargado, un paso que han reconocido mas de medio
centenar de paises, Venezuela no encuentra tregua a una

crisis que se extiende por todos los rincones de su realidad
diaria. Estados Unidos anuncié sanciones contra el Banco
Nacional de Desarrollo de Venezuela (Bandes) y sus filiales
en Uruguay y Bolivia; y contra las entidades financieras
Banco de Venezuela y Banco Bicentenario.

El Departamento de Estado justificd la decision en el
"arresto ilegal" del principal colaborador de Guaidd, a quien
Estados Unidos y mds de medio centenar de paises
reconocen como presidente encargado. Roberto Marrero,
jefe de Gabinete de Guaidd, fue apresado el jueves durante
un allanamiento de madrugada en su casa por parte de
agentes de inteligencia y fue acusado por el Gobierno de
Nicolds Maduro y por el propio gobernante de encabezar
una célula terrorista que buscaba llevar ataques a través de
mercenarios en el pais. Las sanciones anunciadas por
Estados Unidos abarcan a entidades publicas, a lo que el
Gobierno venezolano ha reaccionado afirmando que
"atenta directamente contra el corazén de las finanzas del
Pueblo venezolano".

El Ministerio de Exteriores afirmé mediante un comunicado
gue el castigo demuestra "la hipocresia imperial, que ofrece
de manera engaiosa una falsa ayuda humanitaria, mientras
ataca las fuentes de generaciodn de recursos de Venezuela".
Las sanciones llegan en momentos que Estados Unidos
maneja otras medidas de presidn contra Venezuela como la
prohibicién de la actividad de Visa y Mastercard en la nacién
sudamericana, una de las escasas formas de realizar
operaciones comerciales en divisa en el pais.

La crisis afecta a los bancos

La crisis politica también ha afectado a la actividad del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), que el viernes
anuncié la suspensidn de la asamblea anual que tenia
previsto realizar en China la préxima semana, por la decision
de Pekin de negar el visado a Ricardo Hausmann, delegado
de Guaidd ante este organismo. En Venezuela, el jefe del
Parlamento encabezé hoy un multitudinario acto en
Anzoategui (norte) donde volvié a rechazar las acusaciones
contra su colaborador.

"Ayer dijeron que Roberto Marrero era el jefe de una célula
terrorista (...), el Unico terror aqui es que nos matan de
hambre, el Unico terror aqui es que no hay insumos", dijo
Guaidé. El lider opositor también insistié en pedir a las
Fuerzas Armadas y policiales que den la espalda a Maduro,
un gobernante que, dijo, "no merece" el "respeto" de los
uniformados. Asegurd que esta "dispuesto” a que "todas las
opciones" para salir de la crisis estén sobre la mesa.
"Estamos dispuestos a que todas las opciones estén sobre la
mesa para salir definitivamente de esto. Por cierto, aqui la
Unica intervencidn, la Unica injerencia, es la de los cubanos",
manifesto.



Ni el deporte escapa a la crisis politica del pais

La seleccidon venezolana disputd este pasado viernes en
Madrid un partido amistoso contra la Argentina de Lionel
Messi que finalizd con una histérica victoria por 1-3. Sin
embargo, la visita del representante de Guaidé en Espaiia,
Antonio Ecarri, al vestuario de la Vinotinto para darles un
mensaje de apoyo que posteriormente publicé en las redes
sociales ha acabado con un insdlito desenlace. Tras la
histdrica victoria el técnico venezolano Rafael Dudamel ha
anunciado su disposicion a renunciar al cargo. "He
conversado con el vicepresidente y he puesto el cargo a
disposicidn, porque todo este tiempo estamos navegando
en aguas muy turbias", dijo Dudamel. "Se ha politizado todo
y soy el director de una seleccién del pais entero", afiadid.

Volver al inicio

10. El obligado giro social de la
banca en la ‘era Lopez Obrador’

elPais.es

Los financieros mexicanos dejan atrds las criticas
al hoy presidente en su etapa como candidato y
cierran filas con tres objetivos comunes: inclusion
financiera, formalidad del empleo y crecimiento.

La retdrica de la banca mexicana se adapta a los tiempos
politicos. El afio pasado —y en ejercicios anteriores—,
desigualdad, informalidad, inclusidn financiera, bienestar
social o inversién publica eran términos prdacticamente
ausentes en el debate y en los corrillos de la convencidn
bancaria, el gran cénclave que el sector financiero mexicano
celebra anualmente en Acapulco. En el mejor de los casos,
aparecian de refilén y siempre en clave de responsabilidad
corporativa. Las constantes apelaciones a la prudencia en el
manejo de la politica econdmica al Gobierno de turno, en el
control de la inflacibn —uno de los grandes ogros
mexicanos, a pesar de que los precios llevan casi un cuarto
de siglo bajo control— vy, ultimamente, las preocupaciones
en torno a la inseguridad y la violencia copaban la agenda
de los banqueros en estos dos dias de asueto en la costa de
Guerrero (suroeste), en los que los ejecutivos dejan a un
lado el traje oscuro y la corbata y se pasan a la guayaberay
a la camisa blanca.

Hasta este afo, el primero en el que Andrés Lopez Obrador
(Morena, izquierda), que tiene en las politicas sociales uno
de sus pilares, ha acudido ya en calidad de presidente a la
cumbre bancaria. Los tecnicismos econdmicos no han
desaparecido de los discursos de los banqueros, pero la

conversacién ha empezado a girar en torno a otro eje: el
social, una necesidad imperiosa en un pais en el que 53
millones de personas, cuatro de cada diez, estan por debajo
del umbral de la pobreza.

“Tradicionalmente, la banca mexicana ha sido introspectiva,
se ha mirado mucho a si misma”, reconoce el recién
nombrado presidente de la Asociacién de Bancos de México
(ABM), Luis Nifio de Rivera, en entrevista con EL PAIS.
“Hemos dejado de lado la tarea de la inclusion financiera y
el crecimiento regional, pensando que eran temas de la
Administracion publica y no de la banca. [Pero] después [de
las elecciones] del 1 de julio, el que no ponga atencién en
México a ese reclamo [social] va a encontrarse con
sorpresas pronto. La banca estd reaccionando porque es
nuestra obligacion: lo tenemos que hacer bien y rapido, y
estamos preparados para hacerlo”.

¢Tiene que ver la llegada de Lopez Obrador a la presidencia
con este cambio de tono del sector financiero? “Sin duda”,
dice Nifio de Rivera, también presidente del consejo de
administraciéon del Banco Azteca. “La banca no puede ser
ajena, ni aqui ni en ningun lugar del mundo, a lo que
requiere el Gobierno: tenemos que responder al reclamo
que hay en la sociedad. Antes viviamos muy tranquilos en
esa seccion del pais a la que le iba de medianamente bien a
muy bien. Y alos que no les iba bien, no les habiamos puesto
atencién. Eso es clarisimo”. Aunque las alertas sobre la
importancia de la estabilidad macroecondmica y la
prudencia fiscal siguen presentes en el discurso de los
banqueros, la primera meta del nuevo lider de la poderosa
patronal bancaria es llevar servicios bancarios a todo el
territorio nacional: que los 549 municipios que no lo tienen
—uno de cada cinco—, lo tengan, y que el 53% de
mexicanos que, segun sus cifras, no tienen una cuenta de
ahorro, de inversién o de ndmina sea mucho menor. “No
hemos cumplido el objetivo de prosperidad incluyente”,
admite en tono autocritico.

El discurso del lider saliente de la ABM, Marcos Martinez,
también presidente del Banco Santander en México, fue en
la misma linea de su sucesor, poniendo el acento en lo
social: inclusién financiera —"una prioridad para las
autoridades y para la banca"—, desigualdad econdmica —
"prevalece en el pais, el mas desigual de la OCDE, y es nociva
tanto para el crecimiento de largo plazo como para la salud
del tejido social"— e informalidad —"si bien ha disminuido
en afios recientes todavia mds del 50% de la poblacion
ocupada tiene una relacion laboral informal"—. "La banca
tiene una responsabilidad social. Ha cambiado y esta
cambiando su rostro. Somos muy conscientes de las brechas
que existen en nuestro pais y compartimos con la nueva
Administracion puntos de vista sobre la necesidad de
avanzar en estos temas tan delicados", lanzdé. Lo mas
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parecido a una declaracidn de intenciones para los nuevos
tiempos politicos: borrén y cuenta nueva con el pasado.
"Queremos trabajar con ustedes", recogieron el guante
tanto el presidente como el titular de Hacienda, Carlos
Urzua.

De las palabras de los banqueros se desprende, ante todo,
un intento acelerado de conciliacién con el nuevo Ejecutivo.
Un sexenio, reflexionaban no pocos banqueros estos dias en
Acapulco, es muy largo y por la cabeza de la banca no pasa
nada que no sea evitar cualquier tipo de friccién innecesaria
con la nueva Administracion. De ahi el marcado giro social
en el discurso de la banca y en general, del sector privado
mexicano, que también ha tenido reflejo en el
nombramiento del nuevo jefe de la patronal (el Consejo
Coordinador Empresarial), Carlos Salazar Lomelin, en cuyo
discurso estan mucho mas presentes las cohortes populares
que en el de cualquiera de sus antecesores. El es uno de los
idedlogos de este cambio de discurso: “Hacia falta”, dice a
EL PAIS. “Ya era hora".

Quien habria atisbado este cambio de tono un afio atras,
cuando la convencion bancaria mas politica —fue una
suerte de carta de presentacion de los entonces tres
candidatos en liza para las elecciones: Andrés Manuel Lopez
Obrador, Ricardo Anaya y José Antonio Meade—. Y también
de férrea oposicion por parte de los banqueros al lider de
Morena, que dio una de cal —tendiendo la mano a trabajar
conjuntamente con la banca: “No vamos a afectarles en
nada, tengan confianza” — y una de arena —“si se atreven a
hacer un fraude electoral, a ver quién va a amarrar al tigre.
El que suelte, que lo amarre: no voy a estar yo deteniendo a
la gente luego de un fraude electoral. Asi de claro”, una
afirmacion que levanté importantes suspicacias—. Tras ese
discurso, y aunque la contienda ya estaba bastante
decantada, una parte importante de los hombres fuertes del
sector redoblaron su campafa en contra del candidato que,
a su juicio, representaba el “populismo” en México. La
victoria de Lopez Obrador se barruntaba —las encuestas ya
lo situaban, destacado, en primer lugar—, pero
practicamente nadie atisbaba el poder omnimodo que le
otorgarian las urnas apenas cuatro meses después.

Ya con un dominio absoluto del poder en la escena politica
mexicana, Lopez Obrador llegd este viernes a Acapulco con
una idea por encima del resto: profundizar en su agenda
social y enrolar en ella al mundo del dinero. La sintonia entre
el ahora jefe de Estado y de Gobierno y los banqueros ha
cambiado drasticamente en el fondo —las reuniones del
mandatario con los jefes de las principales entidades se han
sucedido en las ultimas semanas— y en la forma —el lema
elegido esta edicidn es toda una declaracion de intenciones:
Una vision de futuro—. Ahora estd por ver si el giro social en
el discurso se queda en eso, en mera retdrica, o si se traduce

en acciones concretas. Las capas mas desfavorecidas de la
sociedad mexicana bien lo necesitan.

Volver al inicio

11. Gigante azucarero busca
proteccion contra bancarrota

Bloomberg

Una de las compaiiias azucareras mds grandes de
Brasil esta buscando proteccion de los acreedores,
convirtiéndose en la ultima victima de un auge de
inversiones en la ultima década que dio paso a
precios bajos y una deuda elevada.

(Bloomberg) -- El viernes, Santa Terezinha solicitd el
equivalente local del Capitulo 11 en una corte en Maringa,
estado de Parang, después de no haber logrado un acuerdo
con todos los acreedores para reestructurar 4.500 millones
de reales (US$1.200 millones) en deuda principalmente
bancaria. Un acreedor traté de incautar activos después de
rechazar un acuerdo que involucraba a mds de 20 bancos,
dijo por teléfono el director legal Sidney Samuel
Meneguetti. Dado que los precios del edulcorante bajaron
mas de 60 por ciento desde el pico de 2011, la industria ha
estado luchando para ganar dinero. Los afios de cosechas
abundantes desde India hasta Tailandia coincidieron con la
desaceleracion de la demanda entre consumidores mas
conscientes de su salud. En Brasil, el sector también se vio
afectado por los precios maximos de la gasolina que
erosionaron la demanda de etanol, el cual se produce a
partir de cafia de azlcar.

Desde 2011, mas de 50 molinos de etanol y azucar en Brasil
han cerrado y mas de 70 se han declarado en bancarrota,
segln el grupo de la industria Unica. Santa Terezinha se
convierte en el grupo de cafia de azUcar mds grande en una
lista que incluye a Clealco Acucar e Alcool SA, con sede en
Sao Paulo, a Abengoa Bioenergia Brasil SAy a Shree Renuka
do Brasil. Usina de Acucar Santa Terezinha Ltda., como se
conoce formalmente a la compaiiia, también fue afectada
por el clima adverso en 2015-2016 que redujo la produccién
en aproximadamente 20 por ciento, dijo el director
financiero Paulo Meneguetti en mayo 2016.

El grupo, que solia enviar aproximadamente 1,8 millones de
toneladas métricas de azucar al afio, administra 10 molinos
de cafia de azlcar en el estado de Parana, con una
capacidad total para triturar 18,5 millones de toneladas.
También posee una participacion mayoritaria en una
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terminal de azucar en el puerto de Paranagua, entre otros
activos logisticos. Entre los acreedores de Santa Terezinha
se encuentra el fondo de Nueva York Amerra Capital
Management, que prestd USS$20 millones al grupo a
principios del aifo pasado.
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Wall Street Journal Market Data

Markets at a Glance

Major Stock Indexes 410 PM EDT 3/25/2019
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Currencies 410 PM EDT 3252019 Futures 4:00 PM EDT 3/25/2019

LAST(MID) CHANGE LAST CHANGE % CHG
Euro (EUR/USD) 11314  0.0009 Crude Oil 895 009 -D15%
Yen (USD/JPY) 10998 0.06 Brent Crude 67.22 019 0.28%
Pound {(GEBP/USD) 1.3197 -0.0011 Gold 13219 96 0.73%
Australia 3 (AUD/MUSD) 07108 0.0027 Silver 16545 0138 0.90%
Swiss Franc (LUSOVCHF) 09923 -0.0011 E-mini DJIA 26537 -33 -013%
WSJ Dallar Index 89.49 07 E-mini S&P 500 2860275  -5.00 -02&8%
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