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1. Republica Dominicana ocupa quinto lugar en
industria turismo de salud en América Latina

Entre 30,000 y 35,000 pacientes internacionales llegaron al pais en
2017 en busca de asistencia médica, haciendo un gasto promedio de
5.000 ddlares.

2. Gobierno Costa Rica promete invertir $4,600
millones en carreteras

Las iniciativas sobre infraestructura vial presentadas este jueves son el
cuarto y ultimo componente de un Plan Integral de Acciones para la
Reactivacion Economica.

Estados Unidos

3. La economia de EEUU crea 201,000 empleos
en agosto y la tasa de paro se mantiene en
3.9%

Los salarios se han incrementado un 2.9% en términos anuales, frente
al incremento del 2.7% del pasado mes de julio.

4. Negociaciones comerciales Canada-EEUU
continuan, pero cuestiones "finales" no se han
resuelto

Trump ha establecido esta semana como fecha limite para alcanzar un
acuerdo, lo que llevé a ambas partes a trabajar hasta bien entrada la
noche del jueves para encontrar formas de avanzar.

Europa

5. La tensidn comercial y el estancamiento
automotriz afectan a la industria alemana

La Oficina Federal de Estadisticas dijo el viernes que las exportaciones
en términos ajustados de calendario cayeron un 0.9% en julio, mientras
que las importaciones subieron un 2.8%.

6. El crecimiento de la zona euro y la UE se
mantiene en el 0.4% en el segundo trimestre

La economia de la zona euro y de la Unién Europa volvié a crecer un
0,4% en el segundo trimestre, la misma tasa que en el arranque del afio,
segun ha publicado hoy Eurostat.

7. Italia busca un Presupuesto que tranquilice a
Bruselas

Desde que asumid el poder el Gobierno de coalicion de Italia, sus
primeros planes presupuestarios se han alzado como el probable
desencadenante de un conflicto entre Roma y Bruselas.

Mundo

8. El FMI quiere "fortalecer" el acuerdo con la
Argentina y no descarté mas financiamiento

Las negociaciones entre el Gobierno y el Fondo redundardn en
enmiendas al acuerdo aprobado por el board del organismo hace
apenas tres meses.

9. El Banco Central de Argentina se queda 'solo’
vendiendo délares en el mercado de divisas

La inflacidn argentina estd disparada por encima del 30%, mientras que
el déficit por cuenta corriente acumula varios afios de crecimiento y las
finanzas publicas no terminan de encontrar el equilibrio.

10. Comité de OPEP y paises externos al grupo
discutira distribucion de aumento de
produccion de crudo

Un panel denominado Comité Técnico Conjunto estudiard el martes
propuestas para distribuir el aumento de produccion acordado de 1
millon de barriles por dia (bpd), segun las fuentes.

11. indices, monedas y futuros

nSIBeuatemala W @sb_guatemala W) SuperBancosGuatemala



-

s
Cer‘ft‘m’amerlca
—

1. Republica Dominicana ocupa
quinto lugar en industria turismo
de salud en América Latina

EFE

Entre 30,000 y 35,000 pacientes internacionales
llegaron al pais en 2017 en busca de asistencia
médica, haciendo un gasto promedio de 5.000
ddlares.

La Republica Dominicana ocupa el quinto lugar en la
industria del turismo de salud en América Latina y el décimo
quinto a nivel mundial, segin los resultados del primer
estudio de Competitividad en Turismo de Salud, ofrecidos
hoy por el director del Consejo Nacional de Competitividad,
Rafael Paz.

Entre 30.000 y 35.000 pacientes internacionales llegaron al
pais en 2017 en busca de asistencia médica, haciendo un
gasto promedio de 5.000 délares que, en el 75 % de los
casos se abond en efectivo, informd Paz durante el IV
Congreso de Turismo y Bienestar organizado por la
Asociacion Dominicana de Turismo de Salud (ADTS) en
Santo Domingo.

Esta nueva tendencia mueve a mas de nueve millones de
europeos, que gastan alrededor de 75.000 millones de
euros anualmente; y se espera un incremento hasta 2020 de
un 90 %, afirmé el funcionario, segun recoge una nota de la
institucion que dirige.

La capacidad hospitalaria promedio por centro de salud que
ofrece servicios de turismo médico es de 230 camas, con un
85% de ocupacién; 16 camas de las Unidades de Cuidado
Intensivo (UCI) para adultos y 9 para neonatales, con un 74%
de ocupacién.

Los centros grandes tienen camas de convalecencia vy
rehabilitacion y oscilan entre siete y 24, con una alta
rotacion; cuatro centros tienen entre 3y 6 quiréfanos; y dos
2 de ellos, entre 13 y 21.

El estudio revela que el 92 % de las personas encuestadas
que realizan turismo de salud en Republica Dominicana,
recomienda el pais tras someterse a algun procedimiento
médico y el 75 % califica de "excelente" |la experiencia global
en el pais.

Entre los aspectos que benefician al pais en materia de
turismo de salud estd la ubicacidn geogréfica, la
conectividad area, la estabilidad macroeconémica, centros
médicos cualificados que cuentan con equipamiento
vanguardista de alta tecnologia y personal médico
acreditado en diferentes especialidades, destacé Paz.

A juicio de Paz, "debemos apostar por la transformacién de
la oferta del turismo, mostrando énfasis en el drea de la
salud y la medicina" y, para ello, gobierno, sector privado y
sociedades médicas deben trabajar juntos para que este
segmento "se convierta en una de nuestras banderas
internacionales y comience a formar parte de nuestra marca
pais".

También sefialé que el pais tiene retos que asumir, como
son sensibilizar al personal de salud y de turismo sobre la
atencién que precisa esta actividad especializada, mejorar
las capacidades del personal técnico y acondicionar vy
reglamentar las zonas hospitalarias para brindar unaimagen
adecuada en el entorno de los centros de salud.

El informe muestra que los principales servicios de turismo
de salud que brinda el pais son los tratamientos
odontoldgicos, cirugias estéticas, cirugia ortopédica, cirugia
cardiovascular, cirugia bariatrica, cirugia oftalmoldgica,
cirugia robdtica, oncologia, urologia y fisiatria.

La realizacién de este estudio es parte del seguimiento a los
puntos establecidos en el acuerdo de cooperacién con la
Asociacion Dominicana de Turismo de Salud (ADTS) y el
Consejo Nacional de Competitividad.

Este consistio en un analisis comparativo de diferentes
destinos, que cuenta con entrevistas en profundidad a
personalidades del sector publico y privado, indagaciones
que estuvieron a cargo de una firma consultora.

El IV Congreso de Turismo y Bienestar cuenta con la
presencia de directivos del turismo médico, ejecutivos de
hospitales, empresas de los sectores financieros, salud,
turismo, transporte, educacién e inversion asi como
panelistas nacionales e internacionales y el propdsito del
evento es generar sinergia, nuevos negocios y transferencia
de conocimientos.

Volver al inicio



2. Gobierno Costa
invertir $4,600
carreteras

Rica promete
millones en

EFE

Las iniciativas sobre infraestructura vial
presentadas este jueves son el cuarto y ultimo
componente de un Plan Integral de Acciones para
la Reactivacion Econémica.

El Gobierno de Costa Rica prometi6 hoy impulsar
inversiones por 4.600 millones de ddlares en diversas obras
de infraestructura vial en todo el pais, como parte de un
plan para reactivar la economia.

"Este es un gran reto para el Estado costarricense y una gran
oportunidad para confirmar que las cosas si se pueden
hacer, que seguimos siendo capaces de concretar grandes
obras como lo hicimos en el pasado, que no se necesitan 30
anos para hacer un proyecto que podemos hacer en
cuatro”, declaré en una conferencia de prensa el ministro
de Obras Publicas y Transportes, Rodolfo Méndez.

El plan de inversiones contempla 350 millones de délares de
un crédito del BID aprobado hace casi diez afios, fondos que
serdn repartidos para una nueva carretera hacia la zona
norte (200 millones), y 50 millones de délares para cada una
de las ampliaciones de las vias desde la capital hacia el
Caribe, San Ramodn (oeste) y Cartago (este).

Otros 450 millones de délares del BID ya avalados se
utilizaran en la ampliacién y rehabilitacién de la carretera
interamericana en las provincias de Guanacaste (noroeste)
y Puntarenas (Pacifico), y 150 millones mas para 100
proyectos viales menores en 70 cantones de todo el pais.

Con préstamos ya aprobados del Banco Centroamericano
de Integracién Econémica (BCIE) se invertiran 200 millones
de délares para completar la carretera de circunvalacion
(que bordea la capital), tres pasos a desnivel en esa misma
via por un total de 66 millones de délares y la ampliacién de
un importante puente en la carretera hacia el Caribe por
22,4 millones de délares.

Paralelamente, el Gobierno promete ejecutar obras
relacionadas con la primera etapa del ordenamiento por
sectores y la modernizacion del transporte publico,
modalidad autobus en el area metropolitana.

El Gobierno también se comprometio a fortalecer la Consejo
Nacional de Concesiones para impulsar las obras por
concesion y mediante alianzas publico privadas.

Por medio de concesién a empresa privada, el Gobierno
prevé otorgar la ampliacidn de la ruta 27 de 77 kildmetros
entre la capital San José y Caldera (Pacifico) con una
inversion estimada de 450 millones de ddlares.

El Ejecutivo también prevé comenzar a desarrollar las
carreteras San José-San Ramon (oeste) por 650 millones de
délares mediante alianza publico privada; la de San José-
Cartago (este) por un total de 400 millones de ddlares de
fondos privados, y San José-Rio Frio (Caribe) por 500
millones de délares de fuente privada.

Las iniciativas sobre infraestructura vial presentadas este
jueves son el cuarto y ultimo componente de un Plan
Integral de Acciones para la Reactivacién Econdmica.

Los otros tres pilares ya presentados durante esta semana
tienen que ver con disminucidn de tramites para empresas
y ciudadanos, apoyo a las pymes, e impulso al empleo.

El Banco Central de Costa Rica presentd en julio pasado una
revision a la baja del crecimiento econémico para 2018 y lo
ubicé en 3,2 por ciento. A comienzos de afio la previsidn era
del 3,6 por ciento.

Volver al inicio



Estados Unidos

3.La economia de EEUU crea
201,000 empleos en agosto y la
tasa de paro se mantiene en 3.9%

elEconomista.es

Los salarios se han incrementado un 2.9% en
términos anuales, frente al incremento del 2.7%
del pasado mes de julio.

La economia de EEUU ha creado 201.000 empleos en el mes
de agosto lo que ha llevado (entre otras cosas) a que la tasa
de paro se mantenga en el 3,9%. La creacidén de empleo ha
estado por encima de lo previsto por los expertos que
habian vaticinado un aumento de 190.000 puestos de
trabajo.

El dato ha sido positivo. Los salarios se han incrementado un
2,9% en términos anuales, frente al incremento del 2,7% del
pasado mes de julio. Esta ha sido la mayor subida interanual
de los salarios desde mayo de 2009. Ademas, la
participacién laboral se mantuvo en el 62,7%, mientras que
las personas trabajando a tiempo parcial de forma
involuntaria se sitda en 4,4 millones, 830.000 menos que
hace un afno.

Por otro lado, la tasa de paro de U6 ha bajado una décima
hasta el 7,4%. La tasa de paro U6 es un indicador mas
completo que incluye también a todas las personas
vinculadas de manera secundaria a la mano de obra mas el
total de empleados a tiempo parcial pero que querrian
trabajar a tiempo completo y no pueden.

No obstante, se han revisado a la baja los datos de junio y
julio. En el mes de junio se crearon 40.000 empleos menos
de los previstos en un principio, mientras que en el mes de
julio se crearon 10.000 menos de lo publicado en un primer
momento, que fueron 157.000.

Este ha sido el mes nimero 95 en el que el empleo crece de
manera consecutiva en EEUU, la racha mas larga de bonanza
en el mercado laboral de que se tiene constancia.

El desempleo volvid a quedar por debajo del 4%, después de
que el indice alcanzara esa cifra en junio de manera
inesperada, principalmente debido a que mas personas
salieron a buscar trabajo en el pais de manera activa.

Volver al inicio

4. Negociaciones comerciales
Canada-EEUU contintan, pero
cuestiones "finales" no se han
resuelto

Reuters

Trump ha establecido esta semana como fecha
limite para alcanzar un acuerdo, lo que llevo a
ambas partes a trabajar hasta bien entrada la
noche del jueves para encontrar formas de
avanzar.

WASHINGTON (Reuters) - Los principales negociadores de
Estados Unidos y Canada avanzaron el jueves en las
conversaciones para rescatar el Tratado de Libre Comercio
de América del Norte, pero algunos problemas
obstaculizaron un acuerdo, como los relativos a productos
lacteos y cdmo resolver disputas futuras.

Una fuente estadounidense familiarizada con |las
discusiones en Washington dijo que no estd claro si las
partes podran cerrar sus brechas respecto al TLCAN o si el
presidente de Estados Unidos, Donald Trump, optara por un
acuerdo comercial bilateral solo con México.

“Tenemos tres problemas: el Capitulo 19, los temas
culturales y los productos lacteos”, sostuvo la fuente. “Parte
de nuestro problema es que Canadda ha estado
retrocediendo en sus compromisos (sobre los productos
lacteos)”, agregé.

El Capitulo 19 del TLCAN rige cdmo se resuelven las disputas
de los paises que integran el pacto.

Trump ha establecido esta semana como fecha limite para
alcanzar un acuerdo, lo que llevd a los colaboradores del
representante de Comercio de Estados Unidos, Robert
Lighthizer, y a los de la ministra de Relaciones Exteriores de
Canad3, Chrystia Freeland, a trabajar hasta bien entrada la
noche del jueves para encontrar formas de avanzar.



Luego de una breve reunidn con Lighthizer en las oficinas
del Representante de Comercio de Estados Unidos (USTR,
por su sigla en inglés) el jueves por la tarde, Freeland dijo:
“Estamos avanzando bien”.

Ella repiti6 sus declaraciones anteriores de que las
discusiones del dia fueron “constructivas y productivas” en
medio de una atmodsfera de “buena voluntad de ambas
partes”.

Ella declind discutir temas especificos que se estan
negociando, pero dijo que las conversaciones se
reanudarian el viernes.

El Gobierno de Trump acusa a Canadd de discriminar las
exportaciones de productos lacteos estadounidenses.

También quiere poner fin a los paneles de arbitraje del
Capitulo 19 para resolver disputas sobre aranceles
antidumping, algo que Canada ha usado para defender sus
exportaciones de madera a Estados Unidos, pese a las
acusaciones de Washington de que la madera canadiense
estd injustamente subsidiada.

Trump ha amenazado con seguir adelante con un acuerdo
bilateral con México, y eliminar el tripartito TLCAN de casi
25 afios de antigliedad y que implica 1,2 billones de délares
en comercio. Washington y Ciudad de México llegaron a un
trato sobre la revision del TLCAN la semana pasada,
aumentando la presién para que Canada acepte los nuevos
términos.

Canada quiere una exencion permanente de las tarifas de
acero y aluminio aplicadas por Trump, y la eliminacién de la
amenaza de tarifas automotrices. También quiere continuar
las protecciones para su industria lactea y defender las
exportaciones de madera a Estados Unidos, que han sido
afectadas con aranceles.

Trump ha notificado al Congreso que tiene la intencién de
firmar el acuerdo comercial alcanzado la semana pasada
con México a fines de noviembre, y las autoridades dijeron
que el texto se publicaria alrededor del 1 de octubre.

Los negociadores han superado varios plazos desde que
comenzaron las conversaciones para actualizar el TLCAN en
agosto del 2017. A medida que el proceso avanza, algunos
en Washington insisten en que Trump no podria retirarse
del acuerdo sin la aprobaciéon del Congreso.

Volver al inicio
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5.La tension comercial y el
estancamiento automotriz
afectan a la industria alemana

Reuters

La Oficina Federal de Estadisticas dijo el viernes
que las exportaciones en términos ajustados de
calendario cayeron un 0.9% en julio, mientras que
las importaciones subieron un 2.8%.

BERLIN (Reuters) - Tanto las exportaciones como la
produccién industrial cayeron inesperadamente en
Alemania en julio, afectadas por las politicas comerciales
proteccionistas del presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, y estancamientos en el sector automovilistico por
una nueva normativa medioambiental.

La Oficina Federal de Estadisticas dijo el viernes que las
exportaciones en términos ajustados de calendario cayeron
un 0,9 por ciento en julio, mientras que las importaciones
subieron un 2,8 por ciento, el mayor alza en casi cuatro afios
y con un volumen récord de 94.500 millones de euros
(110.010 millones de ddlares).

Una encuesta de Reuters pronosticaba una subida del 0,2
por ciento en ambas. Asimismo, datos del Ministerio de
Economia mostraron que la produccidn industrial descendié
un 1,1 por ciento, por debajo de la previsién de Reuters de
una subida del 0,2 por ciento.

“En nuestra opinion, el declive veraniego parece estar
provocado por la incertidumbre derivada de las tensiones
comerciales internacionales y, una vez mas, las vacaciones
de verano (boreal)”, dijo el economista de ING Carsten
Brzeski.

Trump ha desencadenado disputas comerciales con China,
Europa y otros paises con la imposicién de aranceles en una
amplia gama de productos, en el marco de su promesa de
proteger el empleo estadounidense de lo que define como
practicas comerciales injustas.



El mes pasado, Salzgitter, el segundo conglomerado
siderurgico de Alemania, advirtié de un aumento de las
importaciones en la Unidén Europea. Se cifié a su orientacion
financiera para el afio actual a pesar de un primer semestre
solido, alegando “incertidumbre sobre las politicas
comerciales y su posible impacto”.

El Ministerio de Economia dijo que la produccién industrial
alemana recuperard potencia pronto, tras un inicio débil del
tercer trimestre, lastrado por “estancamientos temporales
en las matriculaciones de turismos”.

Volver al inicio

6. El crecimiento de la zona euro y la
UE se mantiene en el 0.4% en el
segundo trimestre

Expansion

La economia de la zona euro y de la Unién Europa
volvio a crecer un 0,4% en el segundo trimestre, la
misma tasa que en el arranque del aio, segun ha
publicado hoy Eurostat.

Estas cifras de crecimiento certifican la ralentizacién de la
economia europea, ya que permanecen por debajo de las
tasas registradas en 2017 cuando el PIB del Euro subié un
0,6% en el primer trimestre y un 0,7% en los tres restantes.

Comparado con el mismo trimestre de 2017, el PIB de la
zona euro y de la UE ha crecido un 2,1% en el segundo
trimestre, mientras que en el primer trimestre habia
avanzado respectivamente un 2,4% y un 2,3%.

Poniendo otra vez el foco en el segundo trimestre del afio,
los paises que mas han crecido han sido Malta (1,9%),
Estonia y Rumania (ambos un 1,4%), mientras que las tasas
mas bajas se han registrado en Dinamarca, Grecia, Francia e
Italia (todos un 0,2%).

Espafia, aunque no ha liderado el crecimiento de la regién,
se ha situado ligeramente por encima de la media con una
tasa del 0,6%.

Por componentes, en el segundo trimestre el gasto final de
consumo de los hogares ha subido un 0,2% en la eurozona y
un 0,3% en la UE tras registrar ambas zonas una progresion
del 0,5% en los tres meses anteriores.

La formacién bruta de capital fijo ha aumentado un 1,2%
tanto en la zona del euro como en el conjunto de la Unién
tras un avance del 0,3% en ambas areas.

Las exportaciones se han elevado un 0,6% en la eurozona y
un 0,2% en la UE (tras bajadas respectivas del 0,7 % y el 0,5
%), en tanto que las importaciones han subido un 1,1% y un
0,9% respectivamente (después de registrar descensos del
0,3% y el 0,1%).

Por su parte, la contribucién del gasto final de consumo de
los hogares al crecimiento del PIB ha resultado positiva
tanto en la zona del euro como en toda la UE (0,1 y 0,2
puntos porcentuales, segun Eurostat).

La contribucién del comercio exterior, en cambio, ha sido
negativa en ambas dreas, mientras que la de las variaciones
de los stocks ha resultado positiva en las dos zonas.

Volver al inicio

7. Italia busca un Presupuesto que
tranquilice a Bruselas

Financial Times

Desde que asumio el poder el Gobierno de
coalicion de Italia, sus primeros planes
presupuestarios se han alzado como el probable
desencadenante de un conflicto entre Roma y
Bruselas.

El Gobierno antisistema de Italia prepara su primer
presupuesto con la vista puesta en Bruselas. El Ejecutivo de
Matteo Salvini y Luigi di Maio busca la manera de cumplir
con sus compromisos de gasto sin soliviantar a la Unidn
Europea.

Desde que asumiod el poder el Gobierno de coalicién de
Italia, sus primeros planes presupuestarios se han alzado
como el probable desencadenante de un conflicto entre
Roma y Bruselas. El partido antisistema Cinco Estrellas y la
Liga, contraria a la inmigracién, hicieron campana
prometiendo costosas politicas como la aplicacién de un
impuesto de tipo Unico y el establecimiento de un salario
basico universal, ambiciones que parecia probable que
chocasen con una Comisién Europea muy nerviosa por la
enorme deuda de Italia.



Pero el miércoles, Matteo Salvini, lider de la Ligay el hombre
al que se ve cada vez mas como el socio dominante en la
coalicién, pronuncid las que puede decirse que son sus
palabras mas tranquilizadoras desde que asumio el poder.
"Si queremos dirigir el pais durante un periodo largo, no
podemos dinamitar las cuentas publicas”, declaré el
viceprimer ministro en una entrevista en un periédico
italiano. "Evidentemente no haremos todo de golpe, ni los
propios italianos esperan eso de nosotros".

Francesco Galietti, consejero delegado de Policy Sonar, una
consultora de riesgo politico de Roma, sefalé que la
coalicidon podria considerar que su mejor estrategia para
ganar concesiones de Bruselas es la negociacién, en lugar de
los discursos incendiarios en las redes sociales por los que
ha parecido decantarse Salvini.

"éPor qué se ha convertido Salvini de pronto en un chico
bueno? Parece haber tomado Ila decision de ser
pragmatico", dijo Galietti. "La retdérica que vemos ahora
parece indicar que Italia no quiere contrariar a Alemaniay a
Bruselas en publico".

Los mercados financieros recibieron con satisfaccion el tono
mas conciliador de Salvini, y la rentabilidad del bono publico
italiano cayd. Sin embargo, es poco probable que los
inversores se relajen aun, tras meses de declaraciones
opuestas de la coalicion. Giovanni Tria, el tecndcrata
ministro de Finanzas, ha reiterado el compromiso de Italia
con las normas presupuestarias de la UE. Pero las figuras
politicas mas importantes del Gobierno, Salvini y Luigi Di
Maio, el lider de Cinco Estrellas y también viceprimer
ministro, han advertido que esas normas no deberian
interferir con su programa electoral.

Hace sdélo unos dias, después de que la agencia calificadora
Fitch rebajase sus perspectivas para Italia ante Ila
preocupacién por el Presupuesto, Di Maio declard que su
partido no prestaria atencion a los temores de inversores
extranjeros. "No podemos pensar en escuchar a las agencias
calificadoras y en tranquilizar a los mercados, y apuialar a
los italianos por la espalda”, dijo.

Los paises de la eurozona tienen que mantener el déficit
presupuestario por debajo del 3% del producto interior
bruto, reducir la deuda al 60% del PIB y mantener la
sostenibilidad de sus finanzas publicas. La deuda de Italia, la
segunda mayor de la eurozona por detras de Grecia, ha
limitado durante mucho tiempo el margen para aplicar
politicas expansionistas. Las previsiones del anterior
Gobierno apuntaban a que el déficit estructural de lItalia,
que ignora las fluctuaciones extraordinarias en los ingresos
y el gasto, caeria del 1,6% del PIB este aiio al 0,8% en 2019 -

un objetivo que se prevé que rebase el nuevo Gobierno-. La
pregunta es por cuanto.

Consolidacion

Los compromisos de Italia con la UE exigen que consolide su
déficit presupuestario en 0,6 puntos porcentuales del PIB.
Tria ha sefialado que si no se aplican nuevas medidas, el
déficit se situaria en el entorno del 1,2% del PIB, pero esta
presionando para mantenerlo por debajo del 2%, una cifra
gue segun las noticias en la prensa italiana aceptaria Salvini.

Por su parte, calculos internos de la comisién han
cuantificado la factura total de las propuestas de Roma en
varios puntos porcentuales del PIB, o mas de 100.000
millones de euros, cifras que pulverizarian los limites
presupuestarios del bloque, segin una autoridad
familiarizada con las cifras. Miembros de la comisidn
esperan que las presiones del mercado obliguen a lItalia a
evitar una confrontacidon. Pero mientras aguardan los
detalles de los planes presupuestarios de Roma, que deben
presentarse antes del 15 de octubre, estan trabajando en la
respuesta ante distintos escenarios.

En el caso mas extremo, si los planes de gasto muestran un
"riesgo considerable" o una desviacion de los objetivos, la
comision puede rechazar el Presupuesto en el plazo de dos
semanas y pedir a Roma que vuelva a elaborarlo. Esta
"opcidon nuclear" no se ha probado nunca con ningln estado
miembro, y es probable que enfureciese a un Gobierno
populista que ha prometido reclamar la soberania sobre el
gasto.

Los halcones de Bruselas ven en un conflicto presupuestario
una posibilidad para demostrar que las normas de gasto de
la UE son creibles, tras afos de criticas por no haberse
aplicado adecuadamente. Pero otros temen un conflicto
con Roma que podria aumentar el respaldo a Salvini en las
elecciones al Parlamento Europeo de mayo del afio que
viene y dar nueva fuerza a los llamamientos de su partido a
salir de la eurozona.

Autoridades de la UE sefalaron que los primeros contactos
con la oficina de Tria habian sido positivos. Pero temen que
la toma de decisiones no esté en manos del Ministerio de
Finanzas, sino de los feroces euroescépticos de la oficina de
Salvini. Aunque la intervencion de Salvini sugiere que Roma
ha reemplazado la agresiva retdrica sobre el gasto por un
tono mas conciliador, algunos analistas sefialaron que esto
puede no representar una moderacién permanente de los
objetivos de la coalicién, sino una estrategia para ganar
tiempo de cara a las elecciones europeas del afio que viene
que podrian abrir una puerta para que Roma gane mas
concesiones. "Los partidos antisistema de Italia pueden
considerar que no tiene sentido enfrentarse a la comision
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en estos momento", explicd Galietti. "Dentro de no mucho
habrd una nueva comisién, y un entorno mds favorable para
ellos en Europa".

Volver al inicio

8. El FMI quiere "fortalecer" el
acuerdo con la Argentina y no
descarté mas financiamiento

Lanacion.com

Las negociaciones entre el Gobierno y el Fondo
redundardn en enmiendas al acuerdo aprobado
por el board del organismo hace apenas tres
meses.

WASHINGTON.- El Fondo Monetario Internacional (FMI)
indicé que ofrecerd todo el "apoyo" posible y buscard una
"rdpida conclusién" de las negociaciones para "fortalecer"
el acuerdo stand-by por USS 50.000 millones vigente con la
Argentina, sin descartar del todo la posibilidad de que el
nuevo programa incluya un aumento del fondeo disponible
para el Gobierno.

Un dia después de que el ministro de Hacienda, Nicolds
Dujovne, afirmé que el Gobierno se las arreglara sélo con la
asistencia del Fondo para apuntalar su programa financiero
y recuperar la confianza de los mercados, y no descarté la
posibilidad de que haya una ampliacion del acuerdo vigente,
el director de Comunicaciones del FMI, Gerry Rice, afirmé
gue las medidas en el menu de la politica econémica oficial
y los temas vinculados al financiamiento se estan
"discutiendo activamente".

"El Gobierno ha enfatizado su intencién de revisar su plan
de politica para aislar mejor a la Argentina de los recientes
cambios en los mercados financieros globales. Y, una vez
mas, queremos servir de apoyo lo mas que podamos con
eso, trabajando estrechamente con las autoridades
argentinas para fortalecer ain mas el programa del Fondo",
indicé Rice.

Ante una pregunta de LA NACION acerca de si esas
negociaciones contemplaban una ampliacién del programa
vigente de USS 50.000 millones, Rice, al igual que Dujovne,
no confirmé ni negd esa alternativa, y evité dar detalles al
responder: "En cuanto a los detalles de las medidas y los
temas relacionados con el financiamiento, estos son temas
gue se estan discutiendo activamente en este momento,
por lo que, una vez mds, no puedo anticipar esas discusiones
que estan en curso. El didlogo es muy activo en este
momento".

Con todo, Rice reiter6 que las discusiones han dejado
avances, y volvié a expresar de manera explicita el "apoyo
total" del Fondo y de la directora Gerente, Christine
Lagarde, a la Argentina. La ultima especulacién, que ni el
Gobierno ni el Fondo han negado, es que ese respaldo, que
tiene como pilar principal al gobierno de Donald Trump,
podria redundar en mds fondos para el pais. En mas de una
ocasion, Rice hablé de "fortalecer" el programa vigente, que
hasta el momento ha sido ineficaz para desterrar del todo
las dudas de los inversores sobre la capacidad de pago de la
Argentina.

El vocero del Fondo indicé que la sustentabilidad de los
pagos de la deuda forma parte de las discusiones, junto con
"el potencial de otras formas de financiamiento", en alusién
al calendario de los desembolsos del programa y las
discusiones para modificarlo.

Dujovne aterrizd hoy en Buenos Aires luego de pasar dos
dias en Washington en reuniones en el Fondo y el gobierno
de Donald Trump. El secretario de Politica Econdmica, Guido
Sandleris, y el secretario de Hacienda, Rodrigo Pena,
continlian aqui en negociaciones técnicas con el staff del
Fondo.

Las negociaciones entre el Gobierno y el Fondo redundaran
en enmiendas al acuerdo aprobado por el board del
organismo hace apenas tres meses. El continuo azote de los
mercados, que en las uUltimos dias parece haber dado una
tregua, agravo la crisis econdmica y terminé por deshilachar
casi todas las cifras que quedaron plasmadas en la Carta de
Intencién y el Memorando de Politica Econdmica que
acompafiaron el programa de tres afios por USS 50.000
millones. En medio de ese persistente castigo, el respaldo
de Lagarde y su equipo al presidente Mauricio Macri se ha
mantenido incélume.

"La Argentina tiene el apoyo total del FMI", reiterd Rice.

Ayer, el mercado le dio un respiro a la Argentina con una
baja del délar y una mejora en la cotizacidn de los bonos que
redundd en una caida del riesgo pais. El peso tuvo el mejor
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dia respecto del délar de todas las monedas emergentes. Asi
y todo, el peso ha sido la moneda que mas se deprecid
respecto del délar este afio entre los paises emergentes que
han sufrido la suba de tasas de interés en Estados Unidos y
un cambio de dnimo de los inversores, que ahora miran con
un poco menos optimismo a la economia global.

Mas alla de los avances con el Fondo, un aspecto clave que
los inversores siguen con especial atencién es el panorama
politico de la Argentina, el respaldo de la oposicién y la
gobernabilidad de Macri. Por eso, una sefial tanto o mas
importante que el nuevo respaldo del FMI fue el acuerdo
alcanzado por la Casa Rosada con los gobernadores, que
serd sellado en una foto de Macri con los 24 mandatarios
provinciales, una imagen que buscard mostrar el
compromiso con la nueva meta fiscal de "déficit cero".

Volver al inicio

9. El Banco Central de Argentina se
gueda 'solo' vendiendo ddlares en
el mercado de divisas

Bloomberg

La inflacion argentina estd disparada por encima
del 30%, mientras que el déficit por cuenta
corriente acumula varios ainos de crecimiento y las
finanzas publicas no terminan de encontrar el
equilibrio.

El mercado de divisas de Argentina casi se ha paralizado por
completo esta semana después de que el peso se
desplomara hasta nuevos minimos. El banco central ha sido
el Unico participante del mercado que ha evitado una
pardlisis total. La institucion monetaria esta intentando
suavizar la depreciacién del peso argentino interviniendo en
el mercado vendiendo dodlares y comprando pesos. Su
intervencidén resulta vital en un mercado en el que cunde el
panico y los agentes que tienen ddlares no estan dispuestos
a cambiarlos por pesos hasta que el temporal de los
emergentes amaine.

La inflacién argentina esta disparada por encima del 30%,
mientras que el déficit por cuenta corriente acumula varios
afios de crecimiento y las finanzas publicas no terminan de
encontrar el equilibrio. Esto junto a la fortaleza del délar y
las subidas de tipos en EEUU estan presionando a la baja al
peso argentino y a otras divisas emergentes, que se han
depreciado con fuerza en las Ultimas semanas.

El 4 de septiembre, el banco vendié 358 millones de délares
de los 650 millones negociados en el mercado al contado del
peso, aproximadamente un 55% del volumen, en un intento
por sostener a la moneda argentina. Los operadores dicen
gue practicamente se ha convertido en el Unico participante
que ofrece dédlares.

Para ponerlo en perspectiva, la ultima vez que el banco
central de Brasil intervino en el mercado de divisas (forex)
el 30 de agosto, vendié 1.500 millones de délares utilizando
derivados en una sesién en la que el volumen total en ese
mercado concreto fue de casi 38.900 millones. La
intervencién represento solo el 3,9% del total.

La falta de liquidez también significa que los diferenciales en
demanday oferta se han ampliado, otro factor que hace que
los operadores se mantengan al margen.

El volumen negociado se ha desplomado con una caida del
52% del peso en lo que va de afio. Una crisis que comenzé
en abril y se intensificd la semana pasada después de que el
presidente Mauricio Macri anunciase que iba a solicitar una
mayor rapidez en los desembolsos de la linea de crédito de
50.000 millones de ddlares del Fondo Monetario
Internacional. El anuncio, junto con la aceleracién de la
inflacién y las expectativas de una recesién este afio, ha
asustado a los inversores y provoco una caida del 16% del
peso la semana pasada.

"La liquidez estd mejorando levemente, pero el martes se
podria haber considerado un mercado quebrado con la
actividad mas escasa en el mes", ha asegurado Alejandro
Cuadrado, estratega de Latin America FX de BBVA en Nueva
York. "La conclusion es que es demasiado pronto para decir
que se ha estabilizado".

éQué serd lo siguiente para el peso argentino? Los
inversores estdn a la espera de pistas de las negociaciones
en Washington DC, donde representantes del Gobierno y
del banco central se rednen con la directora del FMI,
Christine Lagarde, y su equipo para revisar el acuerdo
original. Ese serd el préoximo catalizador para anclar las
expectativas a corto plazo del peso, comenta Cuadrado.

"A partir de entonces podremos hablar de la reconstruccion
del mercado y de la reduccién de la volatilidad", agrega
Cuadrado. "Pero es dificil ver un regreso significativo de los
flujos. El apetito por bonos en ddélares estda llegando
lentamente, pero el apetito por el peso seguira siendo
limitado".

Volver al inicio



10. Comité de OPEP vy paises
externos al grupo discutira
distribucion de aumento de
produccion de crudo

Reuters

Un panel denominado Comité Técnico Conjunto
estudiard el martes propuestas para distribuir el
aumento de produccion acordado de 1 millén de
barriles por dia (bpd), segun las fuentes.

DUBAI/LONDRES (Reuters) - Un comité técnico compuesto
por la OPEP y paises ajenos al cartel discutira la préxima
semana, propuestas para distribuir un aumento en la
produccién de crudo, dijeron fuentes conocedoras de la
situacion, un asunto tenso para el grupo después de que
decidié en junio aliviar sus recortes.

Un panel denominado Comité Técnico Conjunto estudiara el
martes propuestas para distribuir el aumento de produccion
acordado de 1 millédn de barriles por dia (bpd), segun las
fuentes.

“Las conversaciones analizaran varios mecanismos” para
alcanzar el nivel de produccién requerido”, indicd una
fuente.

Si tienen éxito, las conversaciones podrian conducir a una
rebaja de las tensiones en el seno de la Organizacién de
Paises Exportadores de Petrdleo. Irdn se mostrd contraria a
la decision de junio, adoptada bajo presién del presidente
de Estados Unidos, Donald Trump, para reducir los precios
del crudo.

Hay cuatro propuestas sobre cémo distribuir el aumento,
presentadas por Irdn, Argelia, Rusia y Venezuela, indicé una
de las fuentes, lo que sugiere que el acuerdo no sera facil.

Parece poco probable que la idea de compartirlo de forma
prorrateada entre los paises participantes sea aprobada por
Rusia y Arabia Saudita, ya que obtendrian un alza de
suministro inferior a los 300.000 y 400.000 bpd que quieren,
respectivamente, seiald la fuente.

La OPEP, Rusia y otros paises ajenos al cartel acordaron el
10 de junio volver al cumplimiento del cien por cien con los
recortes de produccion de crudo que comenzaron en enero
de 2017. Meses de baja produccion en Venezuela y otras

partes elevaron el cumplimiento por encima del 160 por
ciento.

El encuentro de junio concluyé con un profundo
desencuentro entre Arabia Saudita e Iran, veteranos rivales

en la OPEP.

Volver al inicio
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Wall Street Journal Market Data

Markets at a Glance
Major Stock Indexes 4:10 PM EDT 9/7/2018
LAST CHANGE % CHG

DJIA 2591654 7933 -031% DJIA

Nasdaq 790254 2018 -025% 0O EDTAMENS

S&P 500 287168 637 -0.22% W\ 2223

Russell 2000 171208 239 -014% W 2875

Global Dow 02970 589 0.19% | zz;:

Japan: Nikkei 225 2230706 -180.88 -0.80% i

Stoxx Europe 600 37377 030 008% 'allsiuip -p

UK: FTSE 100 727770 4126 -D56% |\Dj 50 3M BM 1Yy 3¢

Currencies 410 PMEDT 972012 Futures 4:00 PM EDT 8/7/2018
LAST(MID) CHANGE LAST CHAMNGE % CHG

Euro (EUR/USD) 11561 -0.0063  Crude Oi 6785 008 0.12%

Yen (USD/JPY) 11099 024  Brent Crude 7702 052 0.68%

Pound (GBP/USD) 12923 -0.0005 Gold 12018 25 -021%

Australia § (AUD/USD)  0.7106 -0.0092  Silver 14195 0014 010%

Swiss Franc (USD/CHF) 09686 00034  E-mini DJIA 25934 91 -035%

WSJ Dollar Index 8992 027 E-miniS&P500 287175 725 -0.25%

Volver al inicio

11



