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1. La Alianza para la Prosperidad no funcionara
con politicas de tolerancia cero

Compaginar el Plan de la Alianza para la Prosperidad con la devolucion
de hombres y mujeres migrantes, algunos de estos separados de sus
hijos en la frontera, se muestra imposible.

2. El Banco Central de Honduras mantiene la
tasa de politica monetaria en 5.5%

En el contexto local, la economia hondurefia crecié 3.1% en el primer
trimestre de 2018, cifra inferior al 5.5% del mismo periodo de 2017.

Estados Unidos

3. EEUU planea fijar limites a inversion china en
firmas tecnoldgicas estadounidenses

La medida marca otra escalada del conflicto comercial del presidente
Donald Trump con China, que amenaza con agitar a los mercados
financieros y afectar el crecimiento mundial.

Europa

4. La Autoridad Bancaria Europea advierte de
que los bancos no estan preparados para
afrontar un Brexit duro

Bruselas se prepara para un Brexit sin acuerdo: pedird a los socios
europeos medidas.

5. Merkel pide soluciones bilaterales a la
migracién ante la presién interna

Seehofer, su mayor critico durante la gestion de la crisis de refugiados
en 2015, le ha dado un ultimdtum para que Alemania cierre sus
fronteras a los migrantes.

6. Lagarde:la UE debe prepararse para lallegada
de las empresas que dejardn el Reino Unido

Lagarde ha predicho una "reubicacion masiva" de compariiias desde la
isla al continente como consecuencia del Brexit.

7. Confianza de empresarios alemanes toca su
menor nivel en mas de un afio

La actividad en los cuatro sectores economicos que mide el instituto Ifo
cedio, en lo que supone una nueva sefial de que la economia se estd
enfriando tras el auge del afio pasado.

Mundo

8. BolJ deberia mantener alivio monetario y
protegerse de efectos colaterales: sumario
reunion junio

En el encuentro del 14 y 15 de junio, el BoJ mantuvo su politica
monetaria estable y rebajo su perspectiva sobre la inflacion.

9. China recorta requerimientos de reservas a
algunos bancos para incrementar liquidez

La reduccion de 50 puntos bdsicos en los ratios de requerimientos de
reserva, la tercera instaurada por el banco central este afio, era
esperada por los inversores.

10. El BPI observa que las economias emergentes
estan mejor preparadas para las tensiones

Uno de los riesgos para el crecimiento econémico global actual, que ya
ha vuelto a los niveles anteriores a la crisis es, segun el BPI, una subida
de los tipos de interés en EEUU, que dificulte las condiciones financieras
en todo el mundo.

11. ndices, monedas y futuros
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1. La Alianza para la Prosperidad no
funcionara con politicas de
tolerancia cero

EFE

Compaginar el Plan de la Alianza para la
Prosperidad con la devolucion de hombres y
mujeres migrantes, algunos de estos separados de
sus hijos en la frontera, se muestra imposible.

La politica de tolerancia cero que ha separado a mas de
2,000 menores de sus padres migrantes en la frontera sur
de Estados Unidos, asi como el endurecimiento de las
medidas antiinmigratorias provocara un cisma en el Plan de
la Alianza para la Prosperidad del Tridngulo Norte de
Centroamérica.

Pese a que Estados Unidos ha mantenido el apoyo
econdmico en dicha regidn, al panorama de cero tolerancia
y extremo proteccionismo se suma la cancelacidon de
beneficios como Estatus de Proteccion Temporal (TPS), las
deportaciones masivas y, justo en este momento, la salida
del pais de la Comisién de Derechos Humanos de la ONU.

Compaginar el Plan de la Alianza para la Prosperidad -que
busca mejorar la calidad de vida de los ciudadanos
guatemaltecos, salvadorefios y hondurefios y crear
oportunidades econdmicas- con la devolucidn de hombres y
mujeres migrantes, algunos de estos separados de sus hijos
en la frontera, se muestra imposible.

De nada sirve "inyectar dinero (al Plan) y hacer al mismo
tiempo las deportaciones masivas faltando al respeto a los
derechos humanos y a las leyes internacionales", dijo a
Acan-Efe la analista de Crisis Group, una organizacion
especializada en la resolucidn y prevencién de conflictos con
sede en Bruselas, Sofia Martinez.

Pese a que la especialista no observa una correlacion directa
entre el endurecimiento de las politicas del presidente
estadounidense, Donald Trump, con el fracaso o éxito del

Plan para la Alianza de la Prosperidad, mencioné que
seguian una légica "demagoga".

"Mientras sigue llegando dinero a Centroamérica, lo que
trata la administracion Trump es hacer de la migracidn su
principal campo de batalla, utilizar el sentimiento necesario
con tal de que los demdcratas financien el muro de la
frontera con México", asintio.

Ahora, continud, Estados Unidos "cambid su politica que
buscaba con la anterior administracién ayudar a las causas
gue ocasionaban la migracién para virar hacia el
endurecimiento de las leyes y la mano dura".

Sin embargo, Trump ha dado vistas a que el Triangulo Norte
de Centroamérica "es una de sus prioridades" al ser una
zona que no sufrié reduccion de aportes, como si lo hizo en
el resto del mundo, cuya cooperacién internacional "ha
menguado en un 50 por ciento", afiadio.

A cambio de fortalecer la militarizaciéon de la seguridad
publica, Estados Unidos ha dejado de lado temas esenciales
como la rehabilitacion de personas en conflicto con la ley y
la "no politica de prevencion de violencia".

Ademas, "desde la semana pasada, para el Gobierno de
Trump la violencia de pandillas y el maltrato doméstico
dejaron de ser cuestiones a considerar como vdlidas para
dar asilo, lo cual cierra la puerta al 75 por ciento de personas
solicitantes", dijo.

Mientras el Plan se orienta en dinamizar el sector
productivo, desarrollar el capital humano, mejorar la
seguridad ciudadana y el acceso a la justicia y fortalecer las
instituciones, Estados Unidos ha dejado de inyectar fondos
a la prevencion, al tratamiento de los menores reclutados
en pandillas, en las nifias y mujeres victimas de trata y
violaciones.

"Sin el tratamiento de estos factores clave en la migracion,
el Plan no sirve de nada", concluyé Martinez.

Sin embargo, aln se mantiene intacto el apoyo que, por
ejemplo, en Guatemala provee Estados Unidos a la
Comisidn Internacional Contra la Impunidad en Guatemala
y al Sistema de Justicia, asi como a su similar de Honduras,
lo que le conviene a la region "para crear otras condiciones
sociales en el pais", afirmé la directora del Instituto de
Investigacion y Proyeccidn sobre Dinamicas Globales vy
Territoriales de la Universidad Rafael Landivar, Ursula
Roldan.

Pero "lidiar con la politica de Trump de tolerancia cero esta
complicando a todo el mundo, sobre todo por lo
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impredecible, y mas ahora que decidid salir de la Comisién
de Derechos Humanos de la ONU", expresé en una
conversaciéon con Acan-Efe.

Una nueva crisis migratoria se ha desatado en el Triangulo
Norte y en el territorio estadounidense que recuerda al
drama de los nifios migrantes, que en 2014 fueron
deportados un total de 51,705 menores, de un total de
228,700 personas.

Volver al inicio

2. El Banco Central de Honduras
mantiene la tasa de politica
monetaria en 5.5%

EFE

En el contexto local, la economia hondureia crecio
3.1% en el primer trimestre de 2018, cifra inferior
al 5.5% del mismo periodo de 2017.

El organismo hondurefio indicd en un informe que la
decision respecto a la tasa de referencia tomd en
consideracion la evaluacion econdmica nacional y externa,
asi como sus perspectivas.

En el documento, el BCH sefiala que el Banco de la Reserva
Federal de Estados Unidos '"incrementdé su tasa de
referencia a un rango de entre 1.75 por ciento y 2 por
ciento"y prevé "dos incrementos adicionales en lo que resta
del afio".

Lo anterior, aflade el Banco Central, supone una politica
monetaria "mas restrictiva respecto a la prevista en la
reunién de mayo de 2018, en razén de la fortaleza mostrada
por la economia estadounidense y para contener presiones
inflacionarias".

Agreg0, que segun la informacidn mas reciente del mercado
de futuros, los precios para el cierre de 2018 del barril de
petréleo estadounidense y del café "son menores en 2,8 por
ciento y 6,2 por ciento", respectivamente, en comparacion
a los previstos en mayo de 2018.

En el contexto local, la economia hondurefia crecié 3.1 por
ciento en el primer trimestre de 2018, cifra inferior al 5.5
por ciento del mismo periodo de 2017, debido a "la
moderacion en el aumento del consumo privado y de las
exportaciones".

La entidad hondurefia sefialé que el indice Mensual de
Actividad Econémica (IMAE) registra un crecimiento de 3.4
por ciento a abril de 2018, menor a la del mismo mes del
afio pasado (5.1 por ciento).

Destacd, ademas, que la inflacién a mayo (0.10 por ciento)
"se ha desacelerado respecto a la de diciembre de 2017 (4.7
por ciento)" asociada al "comportamiento de los precios de
los alimentos".

Las expectativas de los agentes econdmicos y los
prondsticos de inflacidn para 2018 y 2019 permanecen
"posicionadas dentro del rango de tolerancia (4 por ciento)"
establecido por autoridades del Banco Central, apuntd.

"La posicidon externa del pais se mantiene fortalecida,
reflejandose  en una acumulacién de reservas
internacionales netas de 4,907 millones de dodlares al 5 de
junio de 2018, lo que permite una cobertura de 5.1 meses
de importacion de bienes y servicios", indicé el Banco
Central.

Asimismo, el organismo hondurefio reafirmé su
compromiso de implementar las medidas de politica
necesarias para "contribuir a la estabilidad de precios y
macroeconomia del pais".

Volver al inicio

Estados Unidos

3. EEUU planea fijar limites a
inversion china en firmas
tecnoldgicas estadounidenses

Reuters

La medida marca otra escalada del conflicto
comercial del presidente Donald Trump con China,
que amenaza con agitar a los mercados
financieros y afectar el crecimiento mundial.

WASHINGTON (Reuters) - El Departamento del Tesoro de
Estados Unidos estd redactando limites que impedirian que
las firmas que tengan al menos un 25 por ciento de control
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chino compren compafiias estadounidenses con “tecnologia
industrialmente significativa”, dijo el domingo wun
funcionario del Gobierno informado sobre el asunto.

El funcionario, cuyos comentarios coincidieron con un
reporte del Wall Street Journal, enfatizé que el umbral de
propiedad chino podria cambiar antes de que se anuncien
las restricciones el viernes.

La medida marca otra escalada del conflicto comercial del
presidente Donald Trump con China, que amenaza con
agitar a los mercados financieros y afectar el crecimiento
mundial.

Las restricciones a la inversidn del Departamento del Tesoro
se espera que apunten a sectores clave, incluidos varios que
Pekin esta tratando de desarrollar como parte de su plan
industrial “Hecho en China 2025”, dijo el funcionario
estadounidense.

Entre sus metas, el plan de Pekin apunta a mejorar sus
capacidades en tecnologia avanzada de la informacion,
aeroespacial, ingenieria marina, productos farmacéuticos,
vehiculos de energia avanzada, robética y otras industrias
de alta tecnologia.

El Wall Street Journal también dijo que el Consejo de
Seguridad Nacional de Estados Unidos y el Departamento de
Comercio estan disefiando planes para establecer controles
“mejorados” de exportacion para evitar que esas
tecnologias sean enviadas a China.

Portavoces de la Casa Blanca, el Departamento del Tesoro y
el Departamento de Comercio no respondieron de
inmediato a las solicitudes de comentarios.

El funcionario del Gobierno dijo que el Departamento de
Tesoro invocaria la Ley de Poderes Econédmicos para Casos
de Emergencia Internacional de 1977 (IEEPA, por su sigla en
inglés) para elaborar las restricciones.

Volver al inicio

Europa

4. La Autoridad Bancaria Europea
advierte de que los bancos no
estan preparados para afrontar un
Brexit duro

Europa Press

Bruselas se prepara para un Brexit sin acuerdo:
pedird a los socios europeos medidas.

La Autoridad Bancaria Europea (EBA por sus siglas en inglés)
ha dado este lunes la voz de alarma al advertir de que las
entidades financieras europeas no cuentan con preparacion
adecuada de cara a una eventual salida sin acuerdo del
Reino Unido de la UE, por lo que ha instado al sector a
acelerar sus preparativos, criticando que los bancos puedan
llegar a poner en peligro la estabilidad financiera por no
incurrir en los costes de sus planes de contingencia.

"El progreso en los preparativos de las entidades financieras
para la potencial salida del Reino Unido de la UE sin un
acuerdo en marzo de 2019 es inadecuado", afirma la EBA en
una opinidn remitida a las autoridades competentes dias
antes de la reunién del Consejo Europeo de este jueves.

La EBA considera que esta planificacion deberia avanzar mas
rapido en una serie de dareas, advirtiendo de que hay
entidades que "parecen estar demorando la aplicacién de
medidas necesarias" y alertando al sector financiero de que
no deberia confiar en que vayan a proponerse soluciones de
caracter publico.

En este sentido, la institucion presidida por Andrea Enria
apunta que el reciente acuerdo politico para que exista un
periodo de transicién "no proporciona ninguna certidumbre
legal" hasta que se haya ratificado un acuerdo para la salida
del Reino Unido al final del proceso para abandonar la UE,
por lo que continda habiendo "una posibilidad material" de
gue esto no sea posible y el pais britanico salga de la UE el
30 de marzo de 2019 sin periodo de transicién.

"Las entidades no pueden dar por garantizado que podran
seguir operando como en la actualidad ni pueden confiar en
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un acuerdo politico todavia sin concretar, ni tampoco en la
intervencién publica", declaré Andrea Enria, subrayando la
necesidad de examinar y dar respuesta a los riesgos e
implicaciones legales y de capacidad para el sector del
'‘Brexit’'.

La autoridad bancaria sefala la necesidad de que las
entidades identifiguen adecuadamente los canales de
riesgos relacionados con un potencial 'Brexit' no pactado,
incluyendo el calculo de su exposicién directa al Reino
Unido, asi como los contratos existentes con este pais, la
dependencia de las infraestructuras de mercado del Reino
Unido, el almacenamiento de datos o la dependencia de los
mercados de capitales en Reino Unido.

Asimismo, la EBA dice ser consciente de que la asuncion de
las medidas necesarias para hacer frente al 'Brexit'
conllevan costes, lo que, sin embargo, considera una
consecuencia inevitable de la salida del Reino Unido de la
UE.

"No se deberia poner en peligro la estabilidad financiera
porque las entidades estén tratando de eludir los costes",
advierte la institucion europea, cuya sede se trasladara
desde Londres a Paris una vez que el Reino Unido haya
abandonado la UE.

Volver al inicio

5. Merkel pide soluciones bilaterales
a la migracion ante la presion
interna

elEconomista.es

Seehofer, su mayor critico durante la gestion de la
crisis de refugiados en 2015, le ha dado un
ultimatum para que Alemania cierre sus fronteras
a los migrantes.

Obstinada como nunca y tras ver cumplidos sus primeros
cien dias de mandato, Angela Merkel se resiste a dar por
perdido un pulso en el que la crisis de refugiados amenaza
de nuevo con dinamitar su carrera politica y en la cumbre
europea de ayer planted acuerdos entre paises sobre
emigracion, mas que una decision unificada de la Union.

Tras seis meses de arduas conversaciones para formar
Gobierno, la canciller ve todavia cémo a dia de hoy su
decisién de abrir las puertas a cerca de un millén de

emigrantes en septiembre de 2015 esta a punto de pasarle
factura en términos electorales.

No obstante, su mayor problema no reside en la bancada de
la oposicion o en las adversidades que le llegan desde fuera.
Este pulso lo juega con su propio socio y ministro del
Interior, Horst Seehofer. El lider de la Unidn Cristianosocial
(CSU), el partido bdvaro socio de la Unién
Cristianodemdcrata (CDU) de Merkel, tiene ahora mismo la
batuta para la resolucidn de la cuestién migratoria de la que
depende el futuro de la canciller.

Seehofer, su mayor critico durante la gestidn de la crisis de
refugiados en 2015, le ha dado un ultimdtum para que
Alemania cierre sus fronteras a los migrantes que tras cruzar
el Mediterrdneo ansian un mejor futuro en Europa. Si en
menos de quince dias Merkel no consigue acordar con sus
colegas del bloque una solucién a una incipiente segunda
ola migratoria, la coalicién de Gobierno sellada en Berlin
saltaria por los aires. Un plazo para dirimir diferencias y que,
por el momento, da algo de oxigeno a una crisis que hace
unos dias hizo tambalear los cimientos del Ejecutivo aleman
cuando Seehofer amenazé con dar luz verde a su plan de
frenar en la frontera a los refugiados ya registrados en otros
paises, lo que hubiera provocado su destitucion y la
consecuente disolucidn del Gobierno.

"De la Unidn a la secesion", escribio la revista alemana Der
Spiegel para recrear el dramdatico momento que vive el
grupo conservador pero que, no obstante y segun apunta la
prensa alemana, permitird a la canciller ganar tiempo de
cara a la cumbre de la UE de finales de mes.

Por de pronto, Merkel sefial6 que su Gobierno podria
ofrecer apoyo financiero a los estados miembros de la UE
que recibieran de vuelta a los solicitantes que registraron.
Un proyecto que se torna complicado si se tiene en cuenta
que esos paises llevan tiempo lidiando con una gran
afluencia de inmigrantes y reclaman unas cuotas de reparto
vinculante de solicitantes de asilo entre todos los socios
europeos.

Escepticismo social: el tiempo apremia y dos citas con las
urnas podrian precipitar acontecimientos.

Con este caldo de cultivo, mas del 70%, de los alemanes
dudan que Merkel pueda lograr acuerdos con paises
europeos en materia migratoria, segun un sondeo de Civey
para el diario Welt.

Las politicas migratorias han pasado otra factura al pais. Si
hace tres afos, solo el 7% de los alemanes queria que los
inmigrantes ilegales fuesen deportados, ahora, ahora son
un 86%. Recientemente, Markus Soder, ministro Estatal
bavaro, aseguraba: "la gente esta perdiendo la paciencia".
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El tiempo apremia y dos citas con las urnas podrian
precipitar los acontecimientos. Mientras que Seehofer tiene
la mirada puesta en las elecciones de Baviera de otofio y
busca mostrar que se puede controlar el flujo de refugiados
con mano dura sin tener que acudir a un partido
ultraderechista como AfD, en Bruselas se esfuerzan por
mostrar buenos resultados de su gestion.

Volver al inicio

6. Lagarde: la UE debe prepararse
para la llegada de las empresas
que dejaran el Reino Unido

EFE

Lagarde ha predicho una "reubicacion masiva" de
compaiias desde la isla al continente como
consecuencia del Brexit.

La directora gerente del Fondo Monetario Internacional
(FMI), Christine Lagarde, ha dicho que la Unidn Europea (UE)
debe prepararse para la llegada "masiva" de las empresas
financieras que abandonaran el Reino Unido tras su salida
del bloque comunitario.

Lagarde ha predicho una '"reubicacion masiva" de
compaiiias desde la isla al continente como consecuencia
del Brexit, por lo que ha instado a las autoridades europeas
a reforzar y mejorar sus capacidades reguladoras y
supervisoras en este sector.

La responsable del FMI ha efectuado estas declaraciones en
Dublin, donde ha asistido a una conferencia organizada con
motivo del 20 aniversario de la puesta en marcha del euro.

"Nos encontramos en un momento en el que la UE y el euro
hacen frente a decisiones dificiles para su futuro. Los
movimientos populistas, desde el Brexit hasta las recientes
elecciones italianas, han puesto en duda el valor de la
integraciéon europea", ha dicho Lagarde.

Ha recomendado a la UE que adopte medidas para mejorar
su resistencia ante futuras turbulencias, al tiempo que ha
insistido en la necesidad de que la zona euro tenga
"mercados financieros y de capital verdaderamente
integrados" para generar inversidn y permitir a las empresas
acceso a capital "mas alla de sus fronteras".

"A corto plazo, es critico asegurar que las capacidades
reguladoras y supervisoras estan listas para la llegada
masiva de firmas financieras", ha subrayado Lagarde, quien
también se ha reunido en Dublin con el primer ministro
irlandés, Leo Varadkar.

Durante este encuentro, la directora del FMI ha pedido al
lider democristiano que siga trabajando para lograr la
igualdad de género en el trabajo y revise la presencia de
mujeres en puestos de responsabilidad de los bancos e
instituciones financieras irlandesas.

A este respecto, Varadkar ha coincidido con Lagarde en que
la diversidad de género y el "equilibrio" en esos consejos de
administracién "quizd mejora la toma de decisiones" y
"evita riesgos innecesarios".

"En términos generales, la tasa de participacién de las
mujeres irlandesas ha mejorado en los ultimos afos, pero
todavia vamos por detrds de muchos de nuestros socios.
Esto tiene que cambiar", ha subrayado el primer ministro.

Volver al inicio

7. Confianza de empresarios
alemanes toca su menor nivel en
mas de un ano

Reuters

La actividad en los cuatro sectores econdomicos
que mide el instituto Ifo cedio, en lo que supone
una nueva sefal de que la economia se estd
enfriando tras el auge del aiio pasado.

BERLIN (Reuters) - La confianza empresarial alemana se
deteriord en el mes de junio hasta tocar su peor nivel en mas
de un afio, mostrd el lunes una encuesta, lo que sugiere que
los animos de los ejecutivos de las empresas de la mayor
economia de Europa estdn bajando ante la amenaza de una
guerra comercial global.

La actividad en los cuatro sectores econémicos que mide el
instituto Ifo, con sede en Munich - manufacturas, servicios,
comercio y construccién - cedid, en lo que supone una
nueva sefial de que la economia se esta enfriando tras el
auge del ano pasado.

El Ifo dijo que su indice de clima empresarial cayo a 101.8
en junio, el menor nivel desde mayo de 2017, y un retroceso



ligeramente menor al que anticipaba la previsiéon de
consenso de Reuters de 101.7.

“El viento de cola del que disfrutaba la economia alemana
estd amainando”, dijo el jefe de Ifo, Clemens Fuest.

Pero los economistas descartaron una recesion y predijeron
gue la economia continuaria creciendo, aunque a un ritmo
mas lento que el 2.5 por ciento del afio pasado.

“La modesta caida reafirma nuestra (...) narrativa de una
desaceleracion econdmica a un nivel de crecimiento
normal”, dijo Uwe Burkert del banco LBBW. “No obstante
no es un cambio de tendencia y ciertamente no es una
recesion”.

Gran parte de los datos alemanes publicados este afio
apuntan a un enfriamiento de la economia.

La actividad industrial y las exportaciones fueron débiles en
los primeros cuatro meses, y el presidente de Estados
Unidos, Donald Trump, amenaza ahora con imponer fuertes
aranceles a las importaciones de automoviles desde Europa
-un comercio que domina Alemania- ademdas de los
aranceles unilaterales sobre los metales.

Los lideres empresariales alemanes también estan
preocupados de que una confrontacidon comercial paralela
entre Washington y Pekin pueda perjudicar a los
exportadores que dependen de las dos economias mas
grandes del mundo para crecer.

“El boom se acabd. La economia alemana esta
encamindndose hacia la normalizacién”, dijo a Reuters el
economista del Ifo Klaus Wohlrabe.

“La discusién sobre una guerra comercial, desatada por
Trump, estda pesando en el dnimo. La incertidumbre ha

crecido ligeramente”, afadid.

Volver al inicio

*@ﬁ ‘

Q@’?/Iundo P

ik —RN

8. BoJ deberia mantener alivio
monetario y protegerse de efectos
colaterales: sumario reunion junio

Reuters

En el encuentro del 14 y 15 de junio, el BoJ
mantuvo su politica monetaria estable y rebajo su
perspectiva sobre la inflacion.

TOKIO (Reuters) - Los miembros del Banco de Japdn dijeron
que el banco central deberia “sostener con paciencia” su
potente alivio monetario pero que tiene que observar los
potenciales efectos colaterales de una prologada politica de
alivio, mostré el lunes un sumario de opiniones de su ultima
reunion.

En el encuentro del 14 y 15 de junio, el BoJ mantuvo su
politica monetaria estable y rebajo su perspectiva sobre la
inflacion, sefal de que quedaria mas rezagado respecto a los
otros grandes bancos centrales en la desmantelacion de su
programa de estimulo.

Dado que la inflacion estd muy por debajo del objetivo
oficial de 2 por ciento pese a cinco afios de estimulo, uno de
los miembros del BoJ apunté que la entidad debe tomar
medidas para mejorar la comunicacion con el publico
respecto a su compromiso con la estabilidad de precios,
mostré el sumario.

Una inflacion apagada fuerza al banco central a mantener
su enorme programa de estimulo pese a sus costos cada vez
mas altos, como el impacto que sufren los beneficios de los
bancos ante tasas de interés en niveles muy bajos.

Uno de los miembros dijo que el BoJ deberia considerar
respuestas a los efectos colaterales antes de que éstos se
concreten, dado que los prestamistas enfrentan un alza en
pérdidas no realizadas sobre valores, ademds de riesgos por
pérdidas en el deterioro del valor en ramas con baja
rentabilidad, agrego el texto.



Otro miembro del banco llamé a hacer un compromiso
adicional que avive las expectativas de la inflacién.

“Si bien la opinidon general del directorio del BoJ es
mantener un poderoso alivio que mantenga el impulso
hacia el rango objetivo, las opiniones parecen haberse
dividido”, dijo Yoshimasa Maruyama, economista jefe de
mercados de SMBC Nikko Securities.

“No obstante, las opiniones que descartan un alivio
adicional parecen estar ganando fuerza por ahora”, agregé
Maruyama. “De esa forma, no esperamos ajustes en la
politica monetaria en la revisidn de politica de julio”.

Volver al inicio

9. China recorta requerimientos de
reservas a algunos bancos para
incrementar liquidez

Reuters

La reduccién de 50 puntos bdsicos en los ratios de
requerimientos de reserva, la tercera instaurada
por el banco central este aio, era esperada por los
inversores.

PEKIN (Reuters) - El banco central de China dijo el domingo
gue recortard a algunos bancos el monto de dinero que
deben mantener como reserva para estimular el crédito a
pequefias empresas y alentar operaciones de swaps para
aliviar la carga financiera de ciertas firmas.

La reduccién de 50 puntos bdsicos en los ratios de
requerimientos de reserva, la tercera instaurada por el
banco central este afio, era esperada por los inversores, en
medio de la preocupacion sobre la liquidez del mercado y
un potencial lastre en la economia derivado de las disputas
comerciales con Estados Unidos.

La merma en los ratios de reserva requeridos (RRR) -
actualmente de 16 por ciento para los bancos grandes y de
un 14 por ciento para los bancos mds pequefios- entrara en
vigencia el 5 de julio, dijo el Banco Popular de China en un
comunicado.

El banco central dijo que la medida liberara unos 500,000
millones de yuanes (77,000 millones de ddlares) de los cinco
bancos estatales grandes del pais y de 12 bancos
comerciales conjuntos.

Los prestamistas seran alentados a utilizar el dinero para
operaciones de swaps de deuda por acciones, dijo el banco
central.

Las autoridades chinas han estado presionando por mas
operaciones de este tipo desde fines del 2016, con el
objetivo de aliviar a firmas sobreendeudadas. Los
principales bancos del estado han logrado acuerdos con
firmas también estatales para aligerar la carga de deuda y
darles tiempo para mejorar su desempeifio y panorama
financiero.

Los recortes al RRR también liberaran unos 200,000 millones
de yuanes en fondos para bancos medianos y pequenos, con
el fin de incrementar el crédito a pequeiias empresas.

La inyeccidn combinada de 700,000 millones de yuanes en
liguidez al sector bancario superd las expectativas del
mercado de unos 400,000 millones de yuanes, de acuerdo a
Huatai Securities.

Volver al inicio

10. EI BPlI observa que |las
economias emergentes estan
mejor preparadas para las

tensiones
EFE

Uno de los riesgos para el crecimiento econémico
global actual, que ya ha vuelto a los niveles
anteriores a la crisis es, segun el BPl, una subida
de los tipos de interés en EEUU, que dificulte las
condiciones financieras en todo el mundo.

El Banco de Pagos Internacionales (BPl) observa que las
economias emergentes estdn mejor preparadas que en los
afios noventa para tensiones financieras ante la subida de
los tipos de interés en EE.UU. y la apreciacidn del délar, que
ya ha generado salidas de inversion de cartera.

El BPI presenta hoy su informe anual en el que repasa sus
actividades y sus resultados financieros durante el ultimo
ejercicio y traslada el tradicional analisis de la economia
mundial al nuevo informe econémico anual.

Uno de los riesgos para el crecimiento econémico global
actual, que ya ha vuelto a los niveles anteriores a la crisis es,
segln el BPI, una subida de los tipos de interés en EE.UU.,
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que dificulte las condiciones financieras en todo el mundo,
especialmente en las economias emergentes porque estan
muy endeudadas.

"La depreciaciéon del délar en 2017 propicid unas
condiciones financieras mas laxas en todo el mundo, pero
en particular en las economias de mercado emergentes"”,
comento el director general del BPI, Agustin Carstens, en la
Asamblea General Anual de la institucién.

"Estas relajadas condiciones financieras contribuyeron a
agravar las vulnerabilidades. En episodios pasados, este tipo
de vulnerabilidades han sido el preludio de una gran
variedad de problemas, incluidas recesiones", afiadid
Carstens.

"Una desaceleracion de la economia real puede ser el
principal riesgo a vigilar si las emergentes contindan
experimentando un endurecimiento de las condiciones
financieras", advierte el BPI en el informe.

"En China, la mayor economia en la que se observan signos
de desequilibrios, las autoridades han tomado medidas para
reequilibrar la expansion y frenar algunos de los excesos
financieros mas preocupantes"”, dice el BPI.

La rentabilidad de la deuda del Tesoro estadounidense a
diez aios superd el 3 % a finales de abril, lo que endurecid
las condiciones financieras y aprecié al ddlar, creando
tensiones en algunas economias de mercado emergente
como Argentina y Turquia.

Argentina subié su tasa de interés principal 12.75 puntos
porcentuales en abril y mayo, hasta el 40%, y Turquia la suya
en 3 puntos, hasta el 16.5%, para frenar las salidas de
capital.

Al final, Argentina ha solicitado en mayo un programa de
ayuda al Fondo Monetario Internacional (FMI).

El BPI considera que es demasiado pronto para decir si las
tensiones en las economias emergentes seran contenidas o
se propagaran, pero reconoce que la mayoria de ellas esta
mejor preparada para afrontar tensiones financieras que a
mediados de los afios noventa del siglo pasado.

Han tomado medidas para reforzar sus defensas
acumulando reservas, aplicando medidas de prudencia
macroecondmica mas sistemdaticas, mejorando sus
posiciones por cuenta corriente y adaptando regimenes de
tipo de cambio mas flexibles.

"Esto deberia otorgarles mas margen de maniobra en caso
de que las condiciones financieras mundiales sigan
endureciéndose", segun el BPI.

Pero existe el peligro de que los inversores con una
tolerancia limitada a las pérdidas puedan amplificar las
fluctuaciones de precios si reducen sus exposiciones a la
vez.

El crédito no bancario en ddlares estadounidenses a
economias emergentes se ha duplicado desde 2008, hasta
alcanzar los 3.6 billones de ddlares.

La depreciacién del ddlar en 2017 contribuyd a triplicar la
tasa de crecimiento del crédito en ddlares a prestatarios no
bancarios en las emergentes desde el 3.1% a finales de
2016, hasta el 8% a finales de diciembre de 2017.

El crecimiento fue especialmente pronunciado en los titulos
de deuda internacional, que crecieron a una tasa anual del
17% en diciembre de 2017, segun cifras del BPI.

El crecimiento del préstamo a través de swaps
(intercambios) de divisas ha sido en la misma magnitud.

Esto significa que las economias emergentes estdn mas
expuestas a una apreciacion del délar y a una aversion al
riesgo de los inversores internacionales, como se ha visto
recientemente.

Hasta principios de 2018, la mejora de las condiciones
financieras globales ha ido de la mano de una depreciacién
prolongada del délar estadounidense.

Desde diciembre de 2016 y hasta marzo de 2018, el ddlar se
deprecid un 8% de su valor, mas de la mitad de esa
depreciacion correspondid a un fortalecimiento del euro, el
renminbiy el yen, afiade el informe econémico del BPI.
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Wall Street Journal Market Data

Markets at a Glance

Major Stock Indexes 4:51 PM EDT 62572018
LAST CHANGE % CHG
DJIA 2425280 32809 -133% DJIA
Nasdaq 753201 -16081 -209% M EDTBESE0E
24600

S&P 500 271707 3781 -137% 24500
Russell 2000 165751 2807 -167% i
Global Dow 296721 3921 -1.30% 24200
Japan: Nikkei 225 2233815 -17868 -0.79% Ao
Stoxx Europe 600 37717 784 -204% 10a Ma 2p1p 2p 3p
UK: FTSE 100 750084 17243 -224% |1D] 50 M 6M 1y 3
Currencies 451 PMEDT 6252018 Futures 4-42 PM EDT 6/25/2018

LAST(MID) CHANGE LAST CHANGE % CHG
Euro (EUR/USD) 11703 00047  Crude O 6818 -0.40 -058%
Yen (USD/JPY) 10975 -022  Brent Crude 7489 -066 -087%
Pound (GBP/USD) 13281 00017 Gold 12677 30 -024%
Australia § (AUD/USD) 07412 00028  Silver 16330 -0.129 -078%
Swiss Franc (USDICHF) 09870 -0.0008  E-mini DJIA 24275 324 -132%
WSJ Dollar Index 8774 -009 E-miniS&P 500 272250 -37.00 -134%
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