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La Prensa Panamad

La reforma financiera expresa flexibilidad para
ofrecer nuevos modelos de negocios. Esto se pondrd
a prueba cuando se reglamente la norma.

El centro financiero panamefio perdid competitividad. A
pesar de todas sus bondades y del hecho de contar con una
regulacion fuerte, carece de innovacion en su oferta. Hace
poco, Roberto Brenes reacciond sobre este tema. Dijo que
“tenemos ventajas como el ddlar y una economia flexible
gue debe reconfigurarse. La fortaleza no esta en ser un tax
haven, sino en ser un centro logistico y de servicios
financieros...”.

Con esta misma idea en mente, un equipo de expertos,
financistas, mileniales, gremios empresariales y entidades
estatales -lideradas por el Ministerio de Economia y Finanzas
(MEF)- hicieron parte de una mesa de trabajo que dio como
resultado el proyecto de ley con el que se intenta
transformar el centro financiero.

Los cambios plasmados en un proyecto de ley, aprobado esta
semana por el Consejo de Gabinete, buscan darle caracter
legal a la operacién de startups y compafifas que busquen
realizar compra y venta de criptomonedas, emisién de
dinero electrénico y otras actividades relacionadas con
soluciones de pago. Para tal fin, se creard el marco
regulatorio especial de apoyo a la innovacion, conocido
internacionalmente como sandbox, el cual sera liderado por
la Ciudad del Saber.

Este sandbox es una especie de eje central para incubar las
empresas fintech que decidan radicarse en el pais. La idea
nacié en Londres, cuando el regulador de esa jurisdiccion
entendié que no habia espacio para innovar porque sus
normas eran exageradamente restrictivas. El modelo fue
copiado por Singapur, donde ya ha comprobado su éxito.
También lo replicd México, el primer pais en América Latina.

Panama sigue la pista para convertirse en la segunda nacion
del continente en adoptar el modelo.

Ricardo Zubieta, asesor del MEF y uno de los padres del
proyecto de ley, dijo que uno de los puntos mas importantes
es el marco regulatorio de innovacién. En este tema
confirmo que también se ha incluido el esquema que implica
levantar capital para proyectos a través de tokens, en vez de
acciones. Felipe Echandi, lider del emergente movimiento de
fintech en Panam3, fue invitado a participar en las reuniones
finales de preparacién del proyecto de ley. Sus comentarios
como director del gremio Panafintech se enfocaron en
asegurar que el proyecto no estableciera barreras de entrada
para nuevos jugadores en la prestacion de servicios
financieros y no financieros.

“El MEF tuvo la apertura de escuchar esta preocupacion. Sin
embargo, la mayoria de estas potenciales barreras podrian
establecerse a nivel regulatorio, luego de la aprobacion de la
ley. Estamos satisfechos con el proyecto, por la flexibilidad
gue ofrece para nuevos modelos de negocios, mitigando los
riesgos que estos podrian causar. Pero a nivel regulatorio es
que se definirdan los verdaderos detalles que podrian
promover o disuadir la innovacién”, expresd. Echandi espera
que los reguladores acepten la realidad inescapable de que,
si “no promovemos la innovacién en Panama, perderemos
total relevancia como centro financiero regional”
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2. El déficit publico de EEUU volvera
en 2022 a niveles solo superados en
la Gran Recesién

elPais.es

El desfase presupuestario superard el billon de
ddlares dos afios antes de lo esperado.

El aumento del gasto y la importante rebaja de impuestos
impulsada por Donald Trump, la mas relevante en 30 afios,
ampliara el déficit publico de Estados Unidos hasta superar
el billon de ddélares en 2020, dos afios antes de lo previsto
antes de los cambios tributarios, seglin los nuevos calculos
de la Oficina de Presupuesto del Congreso, un dérgano
independiente dedicado al andlisis de las cuentas publicas.
Con relacién al producto interior bruto (PIB), el desfase
pasara del 4,2% estimado para este afio hasta el 5,1% en
2022, un nivel que solo se ha superado en los afios
posteriores a la Gran Recesién, con el rescate de la banca
mediante.

El desfase entre lo que las arcas publicas ingresan y lo que
gastan alcanzard los 804.000 ddlares este afio, frente a los
665.000 del anterior. El 5% de déficit solo se ha superado en
cinco ocasiones desde 1946, seguin los datos de la Oficina
Presupuestaria del Congreso, y de estas, cuatro tuvieron
lugar tras la debacle financiera. El desfase proyectado para
el periodo de 2021 a 2028 se sitla en un promedio del 4,9%
del PIB, un nivel que desde la Segunda Guerra Mundial solo
ha sido tan elevado durante un periodo tan prolongado en la
Gran Recesion.

También la deuda publica engordarad. El lastre alcanza ahora
los 21 billones de ddélares y en el plazo de 10 afios alcanzara
los 33 millones, segln el informe hecho publico este lunes,
lo que equivale al 96% del PIB y también supone un nivel
maximo en 70 afios. La reforma fiscal aprobada por el
Congreso de EE UU a finales del afio pasado supone una
merma en los ingresos de 1,5 billones de délares en el plazo
de 10 afios, un bocado que el impulso al crecimiento que se
espera gracias a las rebajas tributarias no pueden compensar
hasta supone un efecto neutro.
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3. Servicios y alimentos impulsan
precios al productor en EEUU en
marzo

Reuters

Los precios al productor en Estados Unidos subieron
mds de lo previsto en marzo, impulsados por un
incremento en los costos del cuidado de la salud y los
alimentos, lo que apunta a un incremento sostenido
de las presiones inflacionarias.

WASHINGTON (Reuters) - El Departamento del Trabajo dijo
el martes que su indice de precios al productor para
demanda final subié un 0,3 por ciento el mes pasado, tras
avanzar un 0,2 por ciento en febrero. Eso hizo que el avance
del IPP interanual se ubicara en un 3,0 por ciento, que se
compara en un 2,8 por ciento en febrero. Economistas
consultados en un sondeo de Reuters proyectaban que el IPP
subiera un 0,1 por ciento el mes pasado y un 2,9 por ciento
en la comparacién interanual.

Una medida clave de las presiones subyacentes a los precios
al productor que excluye servicios de alimentacién, energia
y comercio trepd un 0,4 por ciento el mes pasado, avanzando
por el mismo margen por tercer mes consecutivo. El
denominado IPP subyacente aumenté un 2,9 por ciento en
los 12 meses hasta marzo, su mayor alza desde agosto de
2014, tras trepar un 2,7 por ciento en febrero. El ddlar
recortaba pérdidas frente a una cesta de monedas tras los
datos, mientras que los precios de los bonos del Tesoro de
Estados Unidos retrocedian.

La amplia base del alza de los precios mayoristas respalda las
opiniones que indican que la inflacién se acelerara este afio.
Los economistas creen que un mercado laboral ajustado, un
ddlar débil, el estimulo fiscal generado por el paquete de
rebajas de impuestos por 1,5 billones de délares y el alza del
gasto gubernamental impulsara la inflacién este afio hacia el
objetivo del 2 por ciento de la Reserva Federal. La medida de
inflacion preferida por el banco central estadounidense, el
indice de precios sobre gastos de consumo personal
excluyendo alimentos y energia, se incrementd un 1,6 por
ciento en febrero, tras haberse quedado estancadoen el 1,5
por ciento por cuatro meses seguidos.
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4. El BCE baraja elevar la facilidad de
depdsitos al-0,2%

Expansion.com

El BCE no ampliard las compras de deuda y eleva su
prevision de crecimiento para este afio.

El BCE pretende acercarse cada vez mas a la normalizacién
monetaria. Este afio finalizara su programa de compra de
bonos, una iniciativa a la que seguird una subida de la
facilidad de depdsitos, del -0,4% actual al -0,2%, segun
Nowotny. La era del fin del dinero barato esta cada vez mas
cerca. El Banco Central Europeo (BCE) finalizard en
septiembre su programa de compra de deuda bajo el
paraguas del Quantitative Easing (QE) con la inyeccién de
2,55 billones de euros a la economia de la eurozona durante
los tres ultimos afios.

Pero también tiene que tomar cartas en el asunto en lo que
respecta a su politica monetaria convencional, de ahi que
entre sus planes figure el de elevar la tasa de la facilidad de
depositos del -0,4% actual al -0,2%, segun ha dicho Ewald
Nowotny, uno de los gobernadores del BCE que mas tiempo
llevan en la institucion en una entrevista a la agencia
'Reuters'. De esta manera, la institucion monetaria que
preside Mario Draghi reconducird esta tasa hacia su
normalizacién, ya que se encuentra en terreno negativo
desde junio de 2014. Una fecha desde la que el BCE en lugar
de pagar a los bancos por guardar su excedente de liquidez
diario en esta especie de hucha, les penaliza. Su objetivo es
el de incentivar el préstamo para que el dinero circule y cree
riqueza.

"No habria ninglin problema en elevar del -0,4% al 0,2% la
tasa de la facilidad de depdsito como primer paso, y luego,
como segundo paso, subir los tipos de interés", ha sefialado
Nowotny. "Esa es la estructura. ¢Cuando? es muy pronto
para decirlo", ha reconocido el gobernador del BCE. En los
planes del BCE el Unico esquema conocido es que los tipos
de interés, actualmente en el 0%, se mantengan en ese nivel
hasta bien pasado el final de su programa de compra de
deuda. Precisamente, en su Ultima reunion del pasado 6 de
marzo el principal organismo monetario de la zona euro,
elimind las referencias a ampliar sus compras de deuda, un

movimiento se interpretd como un paso mas hacia la
normalizacion monetaria. El BCE tiene previsto bombear al
mercado 30.000 millones de euros al mes hasta finales de
septiembre, cuando se espera que finalice el QE. Con este
escenario las previsiones del mercado confian en que la
subida de tipos no llegue hasta abril o mayo del préximo afio.

"Uno de los argumentos de peso para avanzar quiza un poco
mas rapido (con la normalizacién monetaria) es exactamente
tener margen de maniobra si observamos un deterioro en la
situaciéon econdmica", apunta Nowotny. "Como lo vemos
ahora, los mercados ya estan esperando este desarrollo
(poniendo fin al programa de compra de bonos)" y por tanto,
"no creo que se necesite mucha preparacién”, reconoce
Nowotny.
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5.la AEB dice que "sin fusiones
transfronterizas la unidn bancaria
ha fracasado"

Expansion.com

El presidente de la Asociacion Espafiola de Banca
(AEB), José Maria Rolddn, ha asegurado hoy que
confia en ver una fusion bancaria transfonteriza en la
proxima década, ya que lo contrario seria la prueba
de que "la unién bancaria ha fracasado”.

En la proxima década, ha dicho, deberiamos ver fusiones
transfronterizas, "de lo contrario la unidn bancaria esta
fracasando"; no poder utilizar "tus depdsitos en Bélgica para
financiar pymes en el norte de Italia no es razonable", ha
afiadido, "eso no es una unién bancaria, es montar un
esquema formal que preserva los estados miembros y los
esquemas nacionales". Roldan ha participado en una jornada
sobre el sector organizada por Cinco Dias y Abanca, en una
mesa redonda con el presidente de Abanca, Juan Carlos
Escotet, y el catedrdtico de Economia de CUNEF Santiago
Carbo.

Pero el presidente de la AEB ha advertido de que nada de
esto "va a ocurrir mafiana", ya que la verdadera unidn
bancaria "esta lejos". Santiago Carbd, por su parte, ha
valorado los procesos de fusiones que permiten "unir redes",
aunque se ha mostrado escéptico con las relaciones
transfronterizas en Europa, y dificiles de alcanzar, por la
desconfianza que persiste entre las entidades de distintos
paises por los problemas que ha atravesado el sector en cada
uno de ellos, "cada uno con su burbuja".



Empresas tecnolégicas

Aparte de a las fusiones, los ponentes se han referido al otro
asunto que mas preocupa en el sector, los retos tecnoldégicos
y el desafio que suponen empresas del sector
tecnofinanciero ("fintech"). Para José Maria Roldan es
evidente que el cambio ha venido impuesto por la demanda,
ya que no han sido las entidades las que han decidido
cambiar el modelo, sino que son los clientes los que quieren
operar por otras vias, fundamentalmente el movil.

Si se plantea el asunto en términos de "yo soy yo -el modelo
de negocio- y mi circunstancia -el entorno-, el problema es
el contexto", ha explicado; en Espafia, el modelo de negocio
de los bancos es comercial, basado en una relacién a largo
plazo con el cliente, cuya fidelizacion es muy importante, y
donde el banco de referencia es el proveedor de todos los
servicios. Es un negocio valido, que no es el Unico pero que
funciona, y que sigue teniendo sus fortalezas; pero han
cambiado las circunstancias, ya que nos encontramos ante
una revolucién tecnoldgica que "ha tenido un efecto
importantisimo en los medios de comunicacion, y ahora ha
llegado al sector financiero".

Si hace apenas tres afios las "fintech" querian comerse a los
bancos, ahora lo que quieren "es que se las coma un banco",
por lo cual lo mejor es cooperar con ellas. Una de las cosas
que la banca no ha sabido aprovechar, han coincidido Roldan
y Carbo, es la cantidad de informacién de sus clientes de la
que disponen; los gigantes tecnoldgicos del sector de
internet, por ejemplo, han hecho uso de ello, incluida "la
metedura de pata de Facebook", ha recordado Carbé. Ello ha
permitido a la banca "ganar tiempo", ha afiadido, pero no
cabe duda de que, aunque las entidades financieras
"atesoran la mejor informacién, los ingenieros estan

m

ganando la batalla con el 'big data"".

En este punto ha discrepado José Maria Roldan, que ha
sefialado que "la respuesta de los gigantes de internet a los
problemas sobre filtracién de datos no ha podido ser mas
torpe"; en su opinién, "el adn de Silicon Valley no esta
preparado para el tipo de regulacion y supervision de
cumplimiento normativo de nuestro sector", como por
ejemplo "las 7.000 paginas de la directiva europea de
servicios financieros Mifid".
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6. Bitcoins para lavar el dinero de la
droga en Espafia

elPais.es

Guardia Civil desarticula una banda que blanqueo
mds de ocho millones de euros primero ingresando
pequefias cantidades en cajeros y después con
criptomonedas.

La operativa de los narcos era sencilla. Ingresaban en cajeros
espafioles pequefias cantidades de dinero que mas tarde
serian recogidas en Colombia. Pero cuando las operaciones
de blanqueo fueron detectadas por la Guardia Civil, el
procedimiento cambid. Los delincuentes comenzaron a
comprar bitcoin con los fondos procedentes de la droga. Esas
divisas digitales eran mas tarde convertidas directamente en
pesos colombianos. En total, la banda uso 174 cuentas
corrientes para lavar 8,4 millones de euros. Hasta que cayo
desarticulada por la Guardia Civil. Fuentes de la investigacion
alertan de que esta practica no es una excepcion: el uso de
bitcoins para lavado de dinero ha tomado fuerza; y todo
apunta a que va a seguir creciendo. Los investigadores de la
Guardia Civil estan convencidos de que para seguir el rastro
de la droga deben prestar cada vez mas atencion a los
bitcoins. No pasan desapercibidos estudios recientes que
colocan a Colombia como el tercer pais del mundo —detras
de China y Nigeria— donde mas han aumentado las
transacciones con criptomonedas. Segun LocalBitcoins.com,
las compraventas entre bitcoins y pesos colombianos
crecieron un 1.200% el afio pasado. Este aumento se explica
por factores como la carestia en ese pais de las transacciones
bancarias internacionales, pero también por operaciones
criminales como el lavado de dinero.

La operacién Tulipan Blanca, coordinada por Europol, ha
llevado a la detencién de 11 personas y a investigar a otras
137 por delitos de blanqueo de capitales y pertenencia a
organizacion criminal. Todo comenzd, segun relatan fuentes
de la investigacién, con el aviso de la apertura de un gran
numero de cuentas en ING. A través de cajeros automaticos,
alli se ingresaba a un ritmo casi diario hasta 3.000 euros
(cantidad a partir de la cual los emisores de las transferencias
estan obligados a identificarse). Tras rastrear estas
operaciones, los investigadores detectan el transito habitual
de personas de Espafia a Colombia, donde las llamadas
mulas retiraban el dinero ingresado en Espafia. Con esta
operativa, denominada como “goteo constante de dinero”
por un agente que protagonizd la operacion, se llegaron a
extraer cinco millones de euros. Cuando la policia
colombiana detectd a una de esas mulas, la banda decidid
apostar por las criptomonedas como un método rapido y

5



seguro con el que lavar el dinero que acumulaban gracias a
la venta de drogas. Asi, compraban bitcoins en euros y mas
tarde los vendian por pesos colombianos. Para estas
transacciones, usaban la casa de subastas finlandesa
LocalBitcoins.com.

Mas ‘criptoestafas’

Es entonces cuando se lanza la operacién Tulipan Blanca,
coordinada por Europol y con la colaboracion de la Guardia
Civil y el Departamento de Seguridad Nacional de EE UU. La
operacién, ademas de 11 personas detenidas y 137
investigados, deja intervenido material informatico,
documentacion y otros efectos que sugieren actividades
delictivas como bolsas de embalaje de dinero y maquinas
contadoras. Las autoridades aseguran que esta investigacion
ha sido pionera en Espafia. La policia espafiola ya detuvo el
pasado 6 de marzo en Alicante a Denis K., un informatico que
creaba virus que atacaban a bancos rusos y cuyos dafios
ascendieron a unos 1.000 millones de ddélares (mas de 800
millones de euros). La banda se infiltraba en los bancos para
vaciar los cajeros a distancia, modificar cuentas haciendo
transferencias o alterar los saldos de los depdsitos. Una vez
hecho el desfalco, se cambiaba el dinero logrado a
criptomonedas. Los investigadores creen que el detenido
llegd a atesorar 15.000 bitcoins, unos 100 millones de euros
a su cotizacién actual, pero que a finales de 2017 llegaron a
rozar los 300 millones. El reto de las criptomonedas al
servicio del crimen no ha hecho mas que empezar.
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7. El FMI advierte de los riesgos de
mantener el dinero barato mas
tiempo de lo debido

elPais.es
El organismo ve la expansion del crédito a las

empresas y el rdpido incremento del precio de la
vivienda como potenciales fuentes de vulnerabilidad.

La laxitud monetaria preocupa al Fondo Monetario
Internacional, aunque sin llegar a encender el farolillo rojo.
El temor de los técnicos del organismo es que el largo

periodo de dinero barato haya extendido el crédito a
deudores de alto riesgo. Asi identifica como fuentes
potenciales de inestabilidad la deuda de las empresas y el
mercado de la vivienda. “Los periodos de bajos tipos de
interés llevan a la tentacién de que se adopten mas riegos de
los debidos”, insiste. El organismo que dirige Christine
Lagarde plantea el doble problema en un analisis técnico que
se presentard la semana proxima en la reunién semestral
gue celebra en Washington. Uno de los tres capitulos del
informe que se ha publicado hoy se concentra en la
expansion del crédito a las empresas, “que estd a niveles
histéricamente altos” respecto al producto interior bruto,
tanto en las economias desarrolladas como emergentes. Los
técnicos observan cierta heterogeneidad en la evolucién del
crédito corporativo en EE UU y la Unién Europea.

En el caso concreto de Espafia, indica que antes de la crisis
las empresas de mayor riesgo tuvieron “el mismo acceso a
los préstamos bancarios” que aquella con un perfil mas
solvente. Y aunque se redujo “significativamente” en el
periodo inicial de la recuperacion, ve una asociacion entre
bajos tipos y la probabilidad de que se extienda el crédito
entre firmas con un riesgo mas alto.

El FMI detecta que tanto en EE UU como en Europa se estan
emitiendo bonos corporativos con un grado de solvencia
cada vez mas bajos. Es una tendencia sobre la que advirtio
en otofio, pero que sigue avanzando. “Aunque la mayor
asuncion de riesgo puede ser una sefial de que la economia
mejora”, argumenta, “puede alimentar vulnerabilidades que
pueden dafiar el crecimiento futuro si se hace
excesivamente”.

M3s riesgos

El incremento de los riesgos explica, eleva la probabilidad de
gue se produzca una crisis bancaria y, por tanto, hace al
conjunto del sistema financiero mas vulnerable a los
choques. “La persistencia de unas condiciones financieras
laxas provoca que los inversores vayan a la caza de la
rentabilidad en activos que van mas alld de su tolerancia
tradicional hacia inversiones arriesgadas”, insiste. Aunque el
proceso de retirada de estimulos estd en marcha en paises
como Estados Unidos, y pese a la volatilidad de los mercados,
las condiciones financieras siguen siendo muy laxas.

“Hay que prestar mucha atencién al volumen y a la calidad
del crédito que entra en la economia”, insiste el economista
Claudio Raddatz. “Cuando las empresas piden crédito de una
manera descontrolada”, insiste, “los supervisores y los
reguladores deben ponerle freno”. Para proteger el sistema
financiero si es necesario, el FMI pide a las autoridades que
sean vigilantes, que adopten politicas para mitigar el
incremento de los riesgos de la rapida expansién del crédito
y afinen sus sistemas de recoleccion de datos.



Vivienda

Otra fuente de vulnerabilidad derivada de la laxitud
monetaria global esta vinculada a la vivienda. Es otro factor
de riesgo para la estabilidad si las condiciones cambian,
como indica Raddatz, y caen el valor de estos activos como
sucedid hace una década durante la crisis financiera. El
informe analiza la evolucion de los precios en 44 grandes
ciudades, como Madrid, Londres y Nueva York. Los técnicos
del organismo observan que hay una sincronizacion en los
precios a escala global. “Se mueven en tdndem entre los
paises y las mayores ciudades”, demuestra el capitulo. El
repunte en el valor de la vivienda es una muestra de que la
actividad econémica progresa en la buena direccién, porque
crece la demanda. “Pero los recientes incrementos se
explican también por los bajos tipos”, afiade.

La integracion de los mercados financieros facilita la
sincronizacién de precios y también que haya inversores que
buscan activos por todo el mundo. Por eso el FMI advierte a
las autoridades financieras que “no pueden ignorar” que la
evolucién del valor de la vivienda en otro pais pueda afectar
a su mercado. “Quizds no sea motivo de intervencion”,
concluye, “pero puede ser un riesgo para la economia real”.
Jane Dokko, la economista encargada de elabora este
analisis, admite que aplicaciones para compartir vivienda
como Airbnb pueden llegar a ser un mecanismo importante
para la sincronizacién futura de los precios. Dokko sefiala que
en este momento el FMI cuentan con escasos datos para
poder examinar sus efectos, porque es un negocio
relativamente demasiado pequefio todavia. "Es pronto para
especular", concluye.
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8. BofA advierte del estallido de "la
mayor burbuja de la historia"

Expansion.com

Bank of America no duda en calificar el bitcoin,
hundido al borde de minimos del afio, como "la
mayor burbuja de la historia".

Los ultimos meses han dado alas a las previsiones mas
pesimistas sobre la evolucion del bitcoin y del resto de
criptomonedas. La subida espectacular registrada en 2017,
proxima al 1300% en el bitcoin, se frend ya en las ultimas
jornadas del afio. La recogida de los cuantiosos beneficios
cosechados truncé a mediados de diciembre el rally de la
criptomoneda mas popular al borde de la barrera de los
20.000 ddlares. La subida vertical de los meses anteriores dio

paso a una caida no menos vertical. El resultado fue un
desplome al borde de los 6.000 ddlares al inicio de febrero,
fruto de un hundimiento cercano al 70% en apenas mes y
medio.

En su rebote, el bitcoin llegd a rozar el 50% de subida, hasta
acerarse al inicio de marzo alos 12.000 ddlares. Sin embargo,
las caidas han predominado de nuevo en las Ultimas
semanas, y su cotizacion vuelve a afianzarse por debajo de
los 7.000 ddlares, a un paso de los minimos registrados en
febrero. La mayor presion regulatoria por parte de las
autoridades ha frenado en seco la euforia que trasladé el
bitcoin y el resto de criptomonedas en 2017, un ejercicio en
el que las subidas llegaron a alcanzar el 35000% en el caso
del ripple. La vulnerabilidad que reflejan los ciberataques a
plataformas de negociaciéon y su uso como refugio para
actividades delictivas han contribuido también a reducir las
inversiones en las divisas digitales.

Los analistas de Bank of America no ven opcidn de un rebote
sélido. El maximo responsable de la estrategia de inversion
del segundo mayor banco de EEUU, Michael Hartnett, no ha
dudado en calificar el bitcoin como "la mayor burbuja de la
historia", después de analizar la magnitud de las caidas
registradas en otras burbujas durante el afio siguiente a la
conquista de los récords. En su informe recalca que esta
burbuja, del bitcoin y del resto de criptomonedas, esta
estallando. En menos de cuatro meses la caida roza el 65%.
Bank of America se ha caracterizado por su vision critica
sobre las criptomonedas. El pasado mes de febrero recordd
los riegos que implicaba su naturaleza "opaca". La magnitud
de la caida convierte a las criptomonedas en la mayor
burbuja de la historia, segiin Bank of America. Pero la cuantia
de las pérdidas se queda muy lejos de las provocadas por el
estallido de burbujas anteriores. De ahi el impacto moderado
en los mercados financieros que, segln han reiterado los
analistas en los Ultimos meses, tendria un eventual 'crash' de
las criptomonedas.

El desplome ha desinflado la capitalizacion actual del bitcoin
por debajo de los 115.000 millones de ddlares, con pérdidas
superiores a los 200.000 millones respecto a los 327.000
millones de dodlares que llegd a alcanzar en sus récords a
mediados de diciembre. Hace menos de dos décadas, el
estallido de la burbuja tecnoldgica en Bolsa provocd pérdidas
por un valor total préximo a los 1,5 billones de ddlares.



Grafico con las mayores burbujas de la historia Bank of
America

Chart 2: The greatest asset price bubbles in history
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9. Latinoamérica llega a Lima con
incertidumbre por eventual guerra
comercial

EFE
El futuro de la recuperacion comercial en la region es

incierto por las politicas proteccionistas impulsadas
por Estados Unidos.

BUENOS AIRES (EFE) - Latinoamérica llega a la octava Cumbre
de las Américas con una recuperacion comercial cuyo futuro
es incierto por las politicas proteccionistas impulsadas por
Estados Unidos, que amenazan con desatar una guerra
comercial global. La decisién anunciada hace un mes por el
presidente estadounidense, Donald Trump, de imponer
aranceles extraordinarios a las importaciones
estadounidenses de acero y aluminio desato la controversia
mundial.

Esa imposicién arancelaria es tema de discusion en foros
multilaterales y la cita de Lima, donde estaran reunidos jefes
de Estado de América, parece que no sera la excepcion. En
Latinoamérica, la medida iba a afectar de modo directo
principalmente a México, Brasil y Argentina, pero éstos han
guedado exceptuados temporalmente. El primero -junto a
Canada- porque el asunto es parte de la renegociacion del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) y
los otros dos por decisién de Trump sujeta a conversaciones
bilaterales en curso.

"Los principales proveedores de acero y aluminio
latinoamericanos han sido excluidos, pero hay que estar mas

preocupados por la eventual consolidacién de una guerra
comercial a nivel mundial que afectaria a la regién", dijo a Efe
Marcelo Elizondo, director de la consultora Desarrollo de
Negocios Internacionales. De momento, Washington vy
Beijing -los polos en pugna por el acero- no pasan de
mostrarse los dientes, pero si las negociaciones no
prosperan los paises de Latinoamérica, que en su mayoria
tienen a Estados Unidos y a China como principales socios
comerciales, podrian verse afectados por una desaceleracién
del comercio global.

"Hay una luz amarilla en términos de que si esto se agrava
puede afectar a la regién, pero todavia eso no ha ocurrido",
afirma Elizondo. El incierto escenario encuentra a
Latinoamérica en terreno de recuperacion en materia de
intercambios, tras el ciclo de recesién comercial de 2012-
2016. En sus ultimos informes, tanto la Comision Econdmica
para Ameérica Latina y el Caribe como el Banco
Interamericano de Desarrollo dan cuenta de que en 2017
hubo una mejora en el valor de las exportaciones regionales.

Para Dante Sica, director de la consultora Abeceb vy
exsecretario de Industria y Comercio de Argentina, hoy el
escenario es "favorable" a la region. "Tenemos por delante
dos afios de crecimiento fuerte y armonizado a nivel
mundial. El comercio global crece por encima del PIB
mundial, con precios histéricamente altos en los productos
gue Latinoamérica exportay que van a estar sostenidos", dijo
Sica a Efe. Ello, sin embargo, no reduce la "incertidumbre
porque en las guerras comerciales se sabe por dénde se
entra, pero no como se sale" vy, si finalmente se desata un
conflicto global, el impacto serd "incierto" ya que, segun el
experto, hay paises de la regién que pueden verse
favorecidos y otros perjudicados.

Por ejemplo, apunta Sica, si se endurece la pelea y China deja
de comprar ciertos productos a Estados Unidos, algunos
paises latinoamericanos -principalmente los exportadores de
productos primarios- pueden proveérselos, pero aquellos
paises con plataformas industriales mas desarrolladas
"deberian cuidarse mas" ante las colocaciones chinas de
manufacturas. Elizondo coincide en que, "si Estados Unidos
decide retraerse, Latinoamérica activaria aun mas sus
vinculos con otros mercados, en particular los asiaticos".

El discurso proteccionista de Trump, quien llegd a la Casa
Blanca a inicios de 2017, ya movié a bloques como el
Mercosur y la Alianza del Pacifico a reavivar negociaciones
comerciales con otras regiones y paises y abrir nuevas
conversaciones para expandir sus horizontes comerciales.
China, por su parte, mueve sus propias fichas y acelera sus
inversiones en Latinoamérica, fundamentalmente en
minerales, alimentos y energia con miras a exportar desde la
regidon para abastecer a su propio mercado, un fenémeno



que a futuro consolidard aun mas los flujos comerciales con
el "gigante asiatico".
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10. HSBC recurre a robots contra el
blanqueo de capitales

Expansién.com

Muchos grandes bancos han firmado acuerdos con
especialistas en Al para intentar contener las
operaciones ilegales y mejorar su imagen.

HSBC ha decidido recurrir a los robots para detectar
actividades de blanqueo de capitales, fraude y financiacién
terrorista. Se trata de la Ultima entidad que recurre a la
inteligencia artificial (IA) para controlar los delitos
financieros con mas agilidad y de forma mas econdmica. El
mayor banco de Europa tiene previsto integrar el software
de IA de la start-up britdnica Quantexa, para contrastar la
enorme cantidad de datos de sus clientes y sus operaciones
con los datos disponibles publicamente para detectar
cualquier actividad delictiva.

Tras haber pagado multas millonarias en la ultima década
por su incapacidad para frenar las actividades delictivas,
muchos grandes bancos han firmado acuerdos con
especialistas en Al para intentar contener las operaciones
ilegales y mejorar su imagen. Utilizar la IA para examinar
detenidamente enormes cantidades de datos es una forma
de ahorrar dinero, dado que, sélo en Reino Unido, los bancos
destinan 5.000 millones de libras al afio a combatir las
actividades delictivas segin la Autoridad de Conducta
Financiera (FCA, por sus siglas en inglés).

La decisidn llega meses después de que HSBC congelara una
cuenta conectada con un supuesto fraude de 500 millones
de dolares del hijo del ex presidente de Angola. El banco ha
declarado que esta es una sefial que indica que su estrategia
destinada a perseguir el delito ya estd en marcha. Jennifer
Calvery, responsable global para combatir el crimen
financiero, asegurd hace poco en un video en la web de
Quantexa que el banco cree que "aprovechar la tecnologia y
los datos para combatir de forma casi inmediata las
actividades delictivas es posible". Después de haber pagado
una multa de 1.900 millones de ddélares en 2012 para zanjar
acusaciones de blanqueo de capitales, HSBC ha invertido
miles de millones de libras en mejorar el cumplimiento.

Como parte de su esfuerzo por mejorar la imagen que
proyecta, desde 2011 hasta la fecha y con Stuart Gulliver

como consejero delegado, el banco ha vendido mas de 100
negocios y ha cerrado sus actividades en mas de 20 paises.
John Flint, su sucesor, se esta planteando retirarse de otros
67 paises en los que opera, como Uruguay, Bermudas vy
Malta. Quantexa se fundé en 2016. El software de esta start-
up analiza datos estructurados y desestructurados de
operaciones de distintas fuentes, como nimeros de moviles,
direcciones, nombres de consejeros y noticias para buscar
conexiones sospechosas. Su fundador y consejero delegado,
Vishal Marria, asegura que "todo estd relacionado con los
flujos de capital: detectamos datos sospechosos en tiempo
real". El afio pasado, la empresa captd 3,3 millones de
dolares de financiacién de HSBC y Albion Ventures. HSBC
también ha firmado un acuerdo con Ayasdi, un especialista
en Al, para automatizar parte de sus investigaciones en
materia de blanqueo de capital.

Los reguladores controlan el uso que hacen los bancos de la
IA para combatir las actividades delictivas. Rob Gruppetta,
responsable de la FCA de la lucha contra el delito financiero
cree que "la tecnologia tiene la capacidad de conseguir lo
gue queremos: mantener limpio el sistema financiero". Entre
los bancos que han sellado acuerdos para combatir el delito
se encuentra Royal Bank of Scotland, que la semana pasada
anuncié su alianza con Vocalink para controlar el fraude. El
danés Danske Bank también se ha aliado con Think Big
Analytics, de Teradata, para analizar miles de transacciones
en tiempo real.
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Markets at a Glance
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Yen (USD/JPY) 107.33 055  Brent Crude 7096 231 3.36%
Pound (GBP/USD) 14170 0.0040  Gold 13425 24 0.18%
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