|. INTRODUCCION

Las remesas son los envios de dinero en délares u otra
moneda (en efectivo, cheques, transferencias, etc.) por las
personas que emigraron al extranjero, a sus compatriotas
de su pais de origen.

Las remesas representan una importante fuente de divisas
para las economias pequefias y, en particular, para el
desarrollo de las zonas de origen de los migrantes.

Consideradas como una forma de ahorro externo, éstas
pueden constituir una fuente potencial de inversion, de
sostenimiento para las personas de mayor edad v,
evidentemente, de estimulo al consumo. Aungue en
Latinoamérica su importancia varia segin el pais, los
ingresos derivados de estas transferencias llegan a alcanzar
una proporcién significativa del Producto Interno Bruto
(PIB), dandoles un gran peso en las economias nacionales.

En Latinoamérica, México ocupa el primer lugar como
receptor de remesas familiares y también con mayor
tradicién migratoria hacia los Estados Unidos. Es seguido
por Guatemala, Republica Dominicana, El Salvador vy
Colombia.

A continuacién se presenta informacién detallada por pais
de la region en los que las remesas son un importante
ingreso de divisas, asi como una breve descripcién de lo
gue ese ha denominado “El Efecto Trump” y conclusiones.

Il. GUATEMALA

Guatemala es el segundo pais en América Latina que mas
remesas familiares recibe después de México.

De acuerdo al Consejo Nacional de Atencion al Migrante de
Guatemala (CONAMIGUA), la mayoria de guatemaltecos
gue reciben remesas lo orientan al consumo vy la
construccidn, porque la primera causa de migracion son el
cambio de condiciones de vida, la segunda es la
construccién de vivienda y la tercera reunificacion familiar.

En el caso de Guatemala, la mayoria de remesas provienen
de los Estados Unidos y el 85% de las operaciones
individuales de remesas entre los Estados Unidos vy
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Guatemala se hacen a través de sistemas informaticos que
ofrecen las empresas remesadoras.

Los ingresos por estas divisas cerraron en el 2015 en
USS$6,285.0 millones un incremento de 13.4% respecto a
las recibidas en 2014, ello a pesar del aumento en la
deportacién de guatemaltecos. Esto representa un ingreso
sostenido en la Ultima década y representan el 10.8% del
Producto Interno Bruto (PIB).

Durante los primeros nueve meses del afio el monto de
divisas por remesas fue de US$5,272.2 millones, mientras
gue en el mismo periodo del afio pasado se registré una
cantidad de USS$4,594.4 millones, es decir que han
ingresado USS680.8 millones mas, con base en cifras del
Banco de Guatemala.
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Durante septiembre de 2016 ingresaron US$69.3 millones
mas que durante el mismo mes del afio pasado. La cantidad
recibida este mes, fue de USS607.7 millones, lo que
representa un incremento en el mes de 12.9%.
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MEXICO

Durante los ultimos afios, México ha sido la cuarta
economia receptora de remesas en el mundo, luego de
India, China vy Filipinas.

De acuerdo al Banco de México, con cifras al cierre del afio
2015, los envios de dinero que hacen los mexicanos que
viven en el exterior a sus familiares en México, sumaron
USS$24,784.8 millones, superior en un 4.8% a la registrada
en 2014, monto que representd un 2.2% del PIB.

El comportamiento positivo en 2015 de las remesas se
debid a que ese afio se registrd un repunte del empleo de
los trabajadores inmigrantes en Estados Unidos.

De enero a agosto de 2016 las remesas de los mexicanos
en el exterior sumaron US$17,659.8 millones, con un
incremento de 6.6% comparado con el mismo periodo de
2015. La mayor parte de los envios de dinero provienen de
Estados Unidos, donde viven unos 11 millones de
mexicanos.

El monto de las remesas de agosto de 2016 alcanzdé
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USS$2,269.7 millones, lo que representa un incremento de
0.7% comparado con los US$2,253.1 millones recibidos por
este concepto en agosto del 2015.

INGRESO MENSUAL DE DIVISAS POR REMESAS

FAMILIARES
Millones Us$ : ; Porcentaje
2,5000 _A 00
NN
2.2000
100
13000
16000
0.0
13000
10000 100
FEB MAR ABR MAY JUN U1 AGD SEF OCT NOV DX
_— 25 _— 2016 Var int. 2015 ==s=- Var. Int. 2016

REMESAS FAMILIARES
Guatemala, México, El Salvador, Honduras y Nicaragua

IV. EL SALVADOR

El Salvador se encuentra entre los 10 paises del mundo con
mayores flujos de remesas y éstas representan un 16.3%
del PIB.

El Salvador recibié USS3,337.2 millones de ingresos por
remesas familiares a septiembre de 2016, superando en
USS$191.8 millones a lo registrado el mismo periodo del afio
anterior y alcanzando una tasa de crecimiento de 6.1%.
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En septiembre de este afio ingresaron US$379.9 millones
en remesas familiares, reflejando un crecimiento de 4.7%
con respecto al mismo mes del afio anterior.
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V.HONDURAS

Las remesas son la principal fuente de divisas de Honduras,
por encima de exportaciones como el café, los productos
de la maquila, el camardn y otros.
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De acuerdo al Banco Central de Honduras, el 91% de los
ingresos por concepto de remesas familiares se originan en
los Estados Unidos seguidos por los enviados desde
México, El Salvador y Espafia.

Las remesas representan la segunda fuente de ingreso de
las familias al registrar entre el 8% y 9% de los fondos que
reciben mensualmente.

Honduras recibid USS$2,601.2 millones en remesas
familiares durante los primeros ocho meses de 2016, un 6%
mas que los USS$2,453.2 millones del mismo periodo de
2015.
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Las remesas recibidas en agosto de 2016 alcanzaron
USS$359.9 millones, presentando un incremento de 12.7%
y equivalente a US$40.5 millones, respecto al mismo mes
del afio pasado.
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Las remesas representan el 17% del Producto Interno Bruto
(P1B).
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VI.  NICARAGUA

En el periodo de enero a agosto de este afio, Nicaragua
recibid un total de USS815.3 millones en concepto de
remesas familiares, reflejando un crecimiento interanual
acumulado de 5.0%.
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Nicaragua recibid 11.7% mas en remesas en agosto de
2016, en comparacion con el mismo mes de 2015.
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Segun el Banco Central de Nicaragua, el flujo de remesas
gue ingresa a Nicaragua tiene como principal pais emisor a
Estados Unidos (54.6%), seguido por Costa Rica (21.5%),
Espafia (8.7%) y Panama (6.5%).

En Nicaragua la importancia de las remesas va en aumento
y actualmente representan cerca del 10% de su Producto
Interno Bruto.
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VIl. COMPORTAMIENTO DE LAS

REMESAS FAMILIARES EN LA REGION

En Latinoamérica México ocupa el primer lugar como
receptor de remesas familiares y también con mayor
tradicion migratoria hacia los Estados Unidos; seguido por
Guatemala, Republica Dominicana, El Salvador y Colombia.

En el periodo de la crisis financiera internacional (2008-
2009), se presentd la caida mds pronunciada de remesas
en los ultimos 15 afios: un descenso del 15%.

La recuperacion de los envios desde Estados Unidos se
empezo a observar en 2010y se consolidé en los siguientes
afios. El incremento observado de remesas esta
relacionada con la disminucién del desempleo hispano en
Estados Unidos.

Desde el afio 2013, Guatemala se convirtid en el gran
receptor de remesas familiares de la regién, desplazando a
El Salvador. En 2015 cerrd con un nuevo récord de divisas,
alcanzando USS$6,285.0 millones, lo que superd en 13.4%
por ciento los USS5,544.1 millones que los trabajadores
migrantes enviaron en 2014.

En 2015 las remesas que ingresaron a México se
convirtieron en la principal fuente de divisas en México,

superando los ingresos por exportaciones petroleras y las

PRINCIPALES PAISES RECEPTORES DE REMESAS FAMILIARES
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cifras de Inversion Extranjera Directa (IED), dicho
comportamiento no se habia observado desde 1995.
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VIIl. EL “EFECTO TRUMP”

Luego de la designacion oficial de Donald J. Trump por
parte del partido republicano como candidato a la
presidencia de los Estados Unidos, este dio a conocer que
trataria de obligar a México a pagar por una muralla a lo
largo de la frontera (1,600 kilémetros) entre ambos paises
blogqueando las remesas de los inmigrantes, cuyo costo,
ascenderia a unos USS8,000 millones.

Trump sefialdé que modificaria una clausula de la ley
antiterrorista conocida como Ley Patriota para detener las
remesas de dinero a México y que sélo dejaria de hacerlo
si México efectuara un pago Unico de USS5,000 a
US$10,000 millones para financiar el muro en la frontera
comun.

De acuerdo con la campafia, México perderia mas de
USS$25,000 millones por el blogueo de remesas y el
Producto Interno Bruto (PIB) caeria 0.5%.

Lo mas grave de esta propuesta, es que esto a su vez,
podria generar nuevas olas de migrantes mexicanos que
tratarian de entrar en Estados Unidos ante la dificil
situacién econémica en su pais.

CONCLUSIONES

= E|l crecimiento registrado en el flujo de remesas fue
congruente con la disminucién del desempleo hispano, el
cual representd el 5.6% de la poblacidn hispana total, la
tasa mas baja que se ha observado desde el primer
trimestre de 2009.

= México, que recibe mds de un tercio de las remesas que
llegan a la region, continda como el principal receptor,
seguido por Guatemala y El Salvador.

=" E| flujo de remesas representan una fuente de
financiacion para el consumo y la inversién de las familias
receptoras, lo que coadyuva a reducir los niveles de
pobreza.

Departamento de Analisis Macroprudencial y Estandares de Supervision
Area de Analisis Econdmico

4



= E| efecto Trump afectaria ademds de México, a las
economias de la regidon ya que, por un lado se registra una
alta relacion comercial que se manifiesta a través del
comercio exterior, siendo los Estados Unidos el principal
socio comercial, y por el lado de los ingresos de divisas
por concepto de remesas familiares, los paises de la
region serian afectados por las medidas migratorias
impuestas por Trump, ya que de este pais se recibe casi
el 95% de ese flujo.

= El nimero de migrantes es la principal explicacion del
volumen de las remesas, pero para que éste sea
sostenible se necesita que la economia de los paises
donde residen los emigrantes tenga un buen desempefio
y brinde oportunidades de empleo.

Guatemala, septiembre de 2016.
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