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1. Directiva y asesores revisan desempefio
ampliacion Canal de Panama en China

Los tdpicos serdan tratados por las dos juntas en la primera
reunion de este afio, que tienen previsto llevar a cabo mafiana
martes hasta el jueves en Shangai, China.

Estados Unidos

2. Confianza de consumidores de EEUU alcanza
maximo en 16 aflos y precios de vivienda
suben

El fortalecimiento de la economia se expreso ademds en datos
que el martes mostraron un aumento de los precios de la
vivienda en enero.

3. Déficit comercial de EEUU se reduce en
febrero, inventarios suben

El Departamento del Comercio dijo el martes en su reporte de
indicadores avanzados que el déficit de bienes cayo un 5,9 por
ciento a 64.800 millones de ddlares el mes pasado.

Europa

4. A May se le rompe el Reino Unido: Irlanda del
Norte puede unirse a la UE tras el Brexit si hay
reunificacion

Londres estd obligado a permitir una consulta y respetarla.

Irlanda del Norte votd con un 56% a favor de permanecer en la
UE.

5. Acciones de la zona euro podrian caer un 35
% si Le Pen gana en Francia: UBS

Los comicios en dos rondas del 23 de abril y el 7 de mayo
representan el principal riesgo politico para la zona euro este
afio debido a la popularidad de Le Pen.

6. El Parlamento escocés aprueba impulsar un
nuevo referéndum de independencia

Por 69 votos a favor y 59 en contra, la cdmara de Holyrood
(Edimburgo) respaldé la propuesta de la ministra principal, la
nacionalista Nicola Sturgeon, para promover un plebiscito entre
otofio de 2018 y la primavera de 2019.

7. Theresa May, la negociadora inflexible

Los lideres europeos apenas estdan familiarizados con la primera
ministra britdnica, que no es experta en las relaciones
personales.

Mundo

8. Altos costos de transporte, una barrera para
la expansién agricola en norte de Argentina

Las provincias septentrionales poseen una de las pocas regiones
donde la agricultura aun puede expandirse en Argentina.

9. La OPEP pierde el 'control' sobre el petrdleo:
fin a una dictadura de mas de 50 afos

El 58% de la produccion mundial de crudo procede de paises no
OPEP. Los inventarios estdn amortiguando el descenso de la
oferta de crudo.

10. La FAO pronostica una "cosecha favorable" de
maiz para América Latina en 2017

"Se prevé que la produccion de maiz para este afio se mantendrad
en niveles altos como resultado del aumento de las siembras”,
sefiald la FAQO en un informe difundido en Santiago.

11. indices, monedas y futuros



1. Directiva y asesores revisan
desempeiio ampliaciéon Canal de
Panama en China

EFE

Los topicos serdn tratados por las dos juntas en la
primera reunion de este afio, que tienen previsto
llevar a cabo mafiana martes hasta el jueves en
Shangai, China.

El desempefio del Canal de Panama con la ampliacién, el
impacto en el comercio internacional y la revisién de
proyectos estratégicos futuros, seran los temas analizados
esta semana por las juntas Directiva y Asesora de la via
acuatica, informd hoy la Autoridad del Canal de Panama
(ACP).

Los tépicos serdn tratados por las dos juntas en la primera
reunion de este afio, que tienen previsto llevar a cabo
mafiana martes hasta el jueves en Shangai, China, segin una
nota de prensa de la ACP.

Adema3s, la junta directiva, que incluye una delegacion de la
ACP, se reunird con el presidente de COSCO Shipping Lines,
Xu Lirong, y su personal para abordar asuntos de importancia
para la industria maritima y el servicio que provee el Canal
de Panama.

La empresa ocupa el quinto lugar en la lista de los clientes
gue mas utilizan la via interoceanica.

De acuerdo al comunicado, la reuniéon en Shangai es el
segundo encuentro conjunto posterior a la inauguracion del
ensanche del Canal en junio de 2016, pues el 27y 28 de junio
de ese afio se realizd en Panama.

La ampliacién, una obra monumental de la ingenieria con
coste de al menos 5.450 millones de ddlares, permite el paso
de buques neopanamax, con dimensiones y capacidad de

transporte que llegan a triplicar a la de los barcos que
navegan por el canal operativo desde 1914.

En febrero pasado el Canal de Panama registrd su tercer
récord consecutivo de tonelaje con "un promedio diario de
1,18 millones de toneladas del Canal (CP/SUAB)" y el transito
de 1.180 embarcaciones, de acuerdo a los datos oficiales.

Entre tanto, la parte asesora de la empresa panamefia es
integrada por 16 miembros, conformada por lideres
internacionales con experiencia sobresaliente en los campos
del transporte y el comercio maritimo mundiales, de los
negocios, telecomunicaciones, la construccion, la banca vy el
sector académico.

Entre algunos representantes que componen la junta
asesora estan el secretario general de la Organizacion
Maritima Internacional (OMI), William ONeill; el presidentey
CEO de Seabulk Tankers Ltd. y socio de Seabulk Transmarine
Partnership Ltd, Gerhard Kurz y el director de Embiricos
Shipbrokers, Philip A. Embiricos.

Volver al inicio
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2. Confianza de consumidores de

EEUU alcanza maximo en 16 afios
y precios de vivienda suben

Reuters

El fortalecimiento de la economia se expreso
ademds en datos que el martes mostraron un
aumento de los precios de la vivienda en enero.

WASHINGTON (Reuters) - La confianza de los consumidores
en Estados Unidos subidé en marzo a un maximo de mas de
16 afios por un creciente optimismo en el mercado laboral,
mientras que el déficit comercial de bienes cayd
fuertemente en febrero, lo que sugiere que la economia
recuperd impulso.



El fortalecimiento de la economia se expresd ademads en
datos que el martes mostraron un aumento de los precios de
la vivienda en enero.

"Con el optimismo y otras sefiales relacionadas con el gasto
del consumidor en bastante buena forma, pensamos que el
consumo real seguird avanzando", dijo Daniel Silver,
economista de JP Morgan en Nueva York.

El Conference Board dijo que su indice de confianza de los
consumidores subié 9,5 puntos a 125,6 este mes, la
medicién mas alta desde diciembre del 2000. La evaluacién
de las condiciones actuales del mercado de trabajo y del
entorno de negocios mejord notablemente en marzo.

Tanto la confianza de los consumidores como la de las
empresas ha aumentado tras la victoria de Donald Trump en
las elecciones presidenciales de Estados Unidos en
noviembre pasado. El gobierno de Trump ha prometido
politicas favorables a las empresas, incluyendo recortes de
impuestos y desregulacién.

También el martes, el Departamento de Comercio dijo en su
informe de indicadores econdmicos adelantados que el
déficit comercial por bienes cayé un 5,9 por ciento a 64.800
millones de ddlares el mes pasado, porque la disminucion de
las importaciones superé a la caida de las exportaciones.

El gobierno también dijo que los inventarios minoristas y
mayoristas subieron un 0,4 por ciento el mes pasado.

Los datos llevaron a economistas de Barclays a elevar su
prevision de crecimiento del Producto Interno Bruto del
primer trimestre en cuatro décimas a una tasa anualizada de
un 1,6 por ciento. Morgan Stanley elevd su prondstico a un
1,5 por ciento desde un 1,0 por ciento.

Un tercer informe mostrd que el indice compuesto de S&P
Corelogic Case-Shiller de precios de viviendas en 20 areas
metropolitanas subié un 5,7 por ciento en enero a tasa
interanual, tras el alza de un 5,5 por ciento en diciembre.

Volver al inicio

3. Déficit comercial de EEUU se

reduce en febrero, inventarios
suben

Reuters

El Departamento del Comercio dijo el martes en su
reporte de indicadores avanzados que el déficit de
bienes cayd un 5,9 por ciento a 64.800 millones de
ddlares el mes pasado.

WASHINGTON (Reuters) - El déficit comercial de Estados
Unidos se redujo marcadamente en febrero, mientras que
los inventarios aumentaron, lo que podria llevar a los
economistas a elevar sus estimaciones sobre el desempefio
del producto interno bruto durante el primer trimestre.

El Departamento del Comercio dijo el martes en su reporte
de indicadores avanzados que el déficit de bienes cayé un 5,9
por ciento a 64.800 millones de ddélares el mes pasado,
puesto que el declive de las importaciones superd la baja de
las exportaciones.

La debilidad de las importaciones estd en linea con la
reciente moderacion en el gasto del consumidor.

El Gobierno también dijo que los inventarios de empresas
minoristas se incrementaron en un 0,4 por ciento el mes
pasado a 616.100 millones de dolares y que las existencias
de los mayoristas aumentaron en 0,4 por ciento a 594.100
millones de délares.

La Reserva Federal de Atlanta estima que el PIB de Estados
Unidos anotarad una expansién anualizada de 1 por ciento en
el primer trimestre. La economia crecio a un ritmo de 1,9 por
ciento en el cuarto periodo del afio pasado.

Volver al inicio



4. A May se le rompe el Reino
Unido: Irlanda del Norte puede
unirse a la UE tras el Brexit si hay
reunificacién

elEconomista.es

Londres estd obligado a permitir una consulta y
respetarla. Irlanda del Norte votd con un 56% a
favor de permanecer en la UE.

El Gobierno britanico admite que Irlanda del Norte podria
conectarse a la Unién Europea después del Brexit si la naciéon
aprueba en referéndum la reunificacién con la Republica de
Irlanda. En mitad de una paralisis politica generada por un
adelanto electoral, se abre un nuevo frente separatista para
Londres que esta a la espera de recibir la peticién formal de
una nueva consulta independentista de Escocia.

El Brexit abre un proceso de consecuencias imprevisibles
para la unidad del Reino Unido. La activacién del articulo 50
del Tratado de Lisboa ha proporcionado una fuerza de
inusitada a las opciones politicas separatistas de las naciones
gue componen el pais. La salida de la Unién Europea cambia
radicalmente el escenario para Escocia e Irlanda del Norte
poniendo a prueba los lazos de unién.

Mientras Escocia esta a punto de llamar de nuevo a las
puertas de Westminster para repetir la consulta de
independencia, el propio Gobierno de May ha admitido que
las pretensiones separatistas de parte de Irlanda de Norte
con la reunificacion de Irlanda se pueden convertir en una
realidad. El ministro del Brexit, David Davis, ha escrito al
parlamentario del Ulster y lider socialista, Mark Durkan, que
"Si la mayoria de personas de Irlanda del Norte esta favor a
favor de la Reunificacién con la Republica de Irlanda, el
Gobierno de Reino Unido tiene el compromiso de permitir
gue ocurra", en una carta filtrada al diario The Times.

En la misiva, el ministro aclara que "Irlanda del Norte estaria
en formar parte de la Unién Europea, en lugar de tratar de
unirse a la UE como un nuevo estado independiente"”, en
clara alusion a Escocia, que en caso de prosperar su proceso
de independencia, tendria que solicitar a Bruselas su
integracion en el bloque comunitario.

Control directo de Londres

La carta tiene una fuerte carga politica en la antesala de
comenzar las negociaciones entre Londres y Bruselas,
cuando Escocia pide paso para iniciar su propia desconexion
y cuando localmente hay una paralisis politica en el
parlamento norirlandés que podria terminar con el Gobierno
de May asumiendo la gestidon administrativa de Irlanda del
Norte.

En virtud del Acuerdo del Viernes Santo de 1998, que puso
fin al conflicto norirlandés, el ministro britanico para la
region tiene poderes para convocar una consulta si existen
evidencias que confirmen un cambio en la opinidn publica de
la autonomia respecto a su estatus constitucional.

La politica norirlandesa vive en una profunda crisis politica
desde la ruptura de enero entre el Partido Unionista
Democratico (DUP) y el Sinn Féin. Las nuevas elecciones
celebradas el pasado 2 de marzo han dejado un escenario
fragmentado en el que es dificil formar gobierno. El préximo
lunes expira el plazo de tres semanas para llegar a un
acuerdo, antes de que el control administrativo pase a
Londres.

La Reunificacién de Irlanda

El enfrentamiento entre los socios de Gobierno se cruza
como un rayo en mitad del Brexit afiadiendo mas frentes
abiertos al Gobierno de Theresa May. El partido nacionalista
del Sinn Féin estd aprovechando la coyuntura para empujar
una de sus principales metas politicas, la reunificacién de
Irlanda. Tanto en Irlanda del Norte como en Escocia, la
mayoria del electorado votd a favor de la permanencia de
Reino Unido en la Unién Europea en el referéndum del
Brexit. En concreto, se rechazé la desconexién con un 55,8 y
un 62% de votos, respectivamente.

La postura oficial del Gobierno de May, hasta la carta de
Davis, es que todavia no se dan todavia las condiciones
necesarias para activar la consulta de reunificacién. Londres
estd obligado a ceder en el proceso, pero le interesa
retrasarlo lo maximo posible hasta que no quede definida la
ruptura con la Unién Europea, con la esperanza de que el
nuevo acuerdo con Bruselas sea lo suficiente satisfactorio
para que los votantes opten por mantener integro a Reino
Unido ante nuevos referéndums.



Sin embargo, la crisis de gobierno en Irlanda del Norte
complica el escenario. El autogobierno proporciona
estabilidad politica desde hace diez afios. Asumir el control
directo de gasto y administracion abre un proceso legislativo
complejo y de desgaste para Downing Street, a la vez que
pueden reforzar las ansias separatistas ante una consulta de
independencia.

Volver al inicio

5. Acciones de la zona euro podrian

caer un 35 % si Le Pen gana en
Francia: UBS

Reuters

Los comicios en dos rondas del 23 de abril y el 7 de
mayo representan el principal riesgo politico para la
zona euro este afio debido a la popularidad de Le
Pen.

LONDRES (Reuters) - Las acciones de la zona euro podrian
caer hasta un 35 por ciento y el euro podria desplomarse un
10 por ciento en el improbable caso de que la candidata del
partido de extrema derecha Frente Nacional, Marine Le Pen,
gane las elecciones presidenciales de Francia, dijeron el
martes analistas de UBS.

Los comicios en dos rondas del 23 de abril y el 7 de mayo
representan el principal riesgo politico para la zona euro este
afio debido a la popularidad de Le Pen, quien dirige una
plataforma que busca la salida francesa del euro y de la
Unién Europea, dijeron.

Las posibilidades de que gane en mayo siguen siendo bajas,
segln los sondeos de opinién. El centrista Emmanuel
Macron la derrotaria en segunda ronda con un 62 por ciento
de los votos frente al 38 por ciento, mostrd el martes un
sondeo de Ipsos.

"La toma de posesién de la oficina presidencial de una
politica cuyo principal objetivo es la salida de Francia de la
zona euro/Unién Europea implica una redenominacion
significativa y dificil de predecir, y riesgos de impago con
posibles efectos de contagio global", dijeron los analistas en
un informe divulgado el martes.

Otros analistas han sefialado los riesgos asociados a un
triunfo de Le Pen, pero UBS es uno de los primeros en dar
cifras especificas para ese escenario.

Los analistas de UBS esbozaron dos escenarios: uno que
sacude los mercados globales y otro en el que el apoyo del
Banco Central Europeo contiene los efectos para Europa.

El primero veria una mayor volatilidad. Las acciones de la
zona euro bajarian hasta un 35 por ciento, el euro perderia
un 10 por ciento de su valor y los bonos europeos de alto
rendimiento caerian hasta un 17 por ciento.

Fuera de Europa, los rendimientos de los bonos
estadounidenses bajarian hasta 100 puntos basicos, el indice
S&P 500 caeria alrededor de un 10 por ciento y las acciones
y divisas de economias emergentes caerian hasta un 30y un
15 por ciento, respectivamente, dijeron.

Volver al inicio

6. El Parlamento escocés aprueba

impulsar un nuevo referéndum
de independencia

Expansion

Por 69 votos a favor y 59 en contra, la cdmara de
Holyrood (Edimburgo) respaldo la propuesta de la
ministra principal, la nacionalista Nicola Sturgeon,
para promover un plebiscito entre otofio de 2018 y
la primavera de 2019.

El Gobierno auténomo tendra que negociar con Londres la
convocatoria de un nuevo referéndum sobre su
independencia del Reino Unido.

Por 69 votos a favor y 59 en contra, la cdmara de Holyrood
(Edimburgo) respaldé la propuesta de la ministra principal, la
nacionalista Nicola Sturgeon, para promover un plebiscito
entre otofio de 2018 y la primavera de 2019.

Un dia antes de que el Gobierno britanico active el proceso
de salida de la Unién Europea (UE), Sturgeon defendié que
los escoceses deben poder "elegir entre el 'brexit' -
posiblemente un 'brexit' muy duro- o convertirse en un pais
independiente".

"Escocia, como el resto del Reino Unido, se encuentra en un
cruce de caminos", dijo la lider del Partido Nacionalista
Escocés (SNP), que sumd los seis votos del Partido Verde a



sus 63 diputados para obtener la mayoria necesaria para
aprobar la mocién en una cdmara con 129 escafios.

El debate en el Parlamento autdénomo durd cerca de siete
horas, en una sesidon que se extendié durante tres dias y que
se vio suspendida el pasado miércoles por el atentado que
causo en Londres cuatro victimas mortales.

Cuando la primera ministra britdnica, la conservadora
Theresa May, active mafiana el articulo 50 del Tratado de
Lisboa, que iniciard un periodo de dos afios para negociar las
condiciones de salida de la UE, el pais se dirigira hacia un
cambio "significativo y profundo", dijo Sturgeon.

Por ese motivo, la ministra principal defendid celebrar un
plebiscito una vez los términos finales del "brexit" estén
"claros" y los escoceses puedan tomar una "decisiéon
informada".

Hace dos afios y medio, el 55,3 % de los votantes que
participaron en el primer plebiscito optaron por continuar
formando parte del Reino Unido.

Sturgeon se encontrard en esta ocasion previsiblemente con
la oposicién de la primera ministra britanica, que ha
argumentado que "no es el momento" de celebrar una
consulta.

La dirigente escocesa aspira a mantener un didlogo
"racional" y no "de confrontacién" con el Gobierno britanico,
que deberia ceder temporalmente sus competencias
exclusivas para que Escocia pueda celebrar un referéndum
legal y vinculante sobre su escision del Reino Unido.

Desde las bancadas de la oposicidn, la lider del Partido
Conservador en Escocia, Ruth Davidson, lamentd que el SNP
haya puesto sobre la mesa un "calendario apresurado" para
una nueva consulta.

Para Davidson, los escoceses "tienen derecho a ver cémo
funciona en la practica el proceso del 'brexit" antes de tomar
una decisién sobre su independencia.

Kezia Dugdale, responsable del Partido Laborista en Escocia,
gue también se opuso a la mocidon de Sturgeon, resaltd por
su parte que el 85 % de la poblaciéon escocesa voto en el
anterior referéndum y que "la voluntad de los ciudadanos
debe ser respetada".

Volver al inicio

7. Theresa May, la negociadora

inflexible

Expansion

Los lideres europeos apenas estan familiarizados
con la primera ministra britdnica, que no es experta
en las relaciones personales.

May tiene fama de ser una politica dura y seria. ¢ Pero tendr3
las dotes adecuadas para conseguir un acuerdo? La primera
ministra sabe que si presiona demasiado, la UE podria
detener la negociacion y optar por una salida brusca; pero si
deja demasiado margen tendra una fuerte contestacién
interna.

Estamos en octubre de 2018 y Donald Tusk, el presidente del
Consejo Europeo, anuncia que las conversaciones han
terminado: los lideres de los 27 estados miembros de la UE
estd preparados para hacer su ultima oferta. El mensaje llega
a la delegacion britdnica, donde Theresa May esta reunida
con sus asesores, preparandose para el desenlace del Brexit.
En las horas siguientes, May determinara el destino politico
y econémico de su pais. Ni ella ni sus homdlogos, Tusk y
Michel Barnier, el negociador jefe de la UE, podran dormir

ya.

Los lideres europeos apenas estan familiarizados con la
primera ministra britdnica, que no es experta en las
relaciones personales. La miran buscando pistas sobre sus
intenciones, pero no las encuentran. May se sienta en
silencio y escucha la oferta final de la UE. Cuando la noche
dé paso al dia, se creara la historia britanica y europea.

May sabe que si presiona demasiado, la UE podria detener
las negociaciones, poniendola al borde del precipicio en
2019: una salida sin acuerdo, seguida de aranceles, controles
en las fronteras y graves repercusiones sobre la economia.
Las empresas britanicas podrian no perdonarla nunca, el
Parlamento podria alzarse contra ella -el clamor por la
independencia de Escocia y la ruptura del "preciado" Reino
Unido de May podrian ser inevitables.

Pero si deja demasiado margen, May sabe muy bien lo que
ocurrird. Europa ha jugado un papel clave en la caida de los
tres Ultimos primeros ministros conservadores, y su partido
no mostrara clemencia si vende barato a su pais. Como
sefiald el exprimer ministro Sir John Major con respecto a los
criticos euroescépticos de May el mes pasado: "Pueden ser



aliados de la primera ministra; el riesgo estd en que mafiana
pueden no serlo".

La inescrutable May

Se suele decir que pocas personas conocen a May. Pero
pueden extraerse pistas examinando su historial de
negociadora como Secretaria de Asuntos Interiores vy
hablando con los que han trabajado junto a ella o se han
sentado al otro lado de la mesa de negociacion. A May le
gusta tener el control; llega a un compromiso sélo cuando se
han agotado el resto de opciones, y negocia en base a
hechos, no a relaciones personales.

Es verdad que las negociaciones podrian haber colapsado
mucho antes de que May pueda tener su cita con el destino
politico en la sede del Consejo Europeo en otofio de 2018.
Barnier quiere un acuerdo inicial sobre la factura que tendra
qgue pagar Reino Unido a su salida, y la lucha por el dinero
podria retrasar las negociaciones. Pero teniendo en cuenta
gue no hay nada cerrado hasta que todo esta cerrado, aun
podrian estar sobre la mesa el dinero, el acceso al mercado,
los controles de fronteras y un acuerdo de transicién cuando
May inicie la negociacion final.

En los préoximos 18 meses, las conversaciones cubrirdn todo
tipo de aspectos, pero May tendrd que hacer sacrificios
estratégicos. Ya ha anunciado que quiere un "Brexit duro":
fuera del mercado Unico, de la unién aduanera y de la
jurisdiccién del tribunal de la UE. También se ha
comprometido ha alcanzar el acuerdo "mas libre y con
menos complicaciones posible en el comercio de bienes y
servicios entre Reino Unido y la UE". éQué estd dispuesta a
ofrecer? ¢éUn régimen de inmigracion liberal para los
ciudadanos de la UE? éUn papel limitado para el Tribunal de
Justicia de la UE? ¢Miles de millones de libras para los
presupuestos europeos?

La experiencia sugiere que May se tomara su tiempo. Frans
Timmermans, que supervisa la politica interior y la politica
migratoria para la Comisién Europea, afiade que May "se
mueve con calma, pero una vez que da su palabra, la
cumple".

Autoridades en Whitehall confirman que es normal que May
tome decisiones pronto tras un meticuloso estudio. Una de
sus decisiones mas sorprendentes como ministra del Interior
se produjo en 2012 al no extraditar a Gary McKinnon,
acusado por EEUU de piratear los ordenadores del Gobierno.
McKinnon sufre el sindrome de Asperger, pero EEUU estaba
furioso.

May confia mds en la informacién que en las relaciones
personales a la hora de negociar. Las imagenes suyas en una

reciente cumbre europea de pie, sola, mientras sus colegas
hablaban al fondo, parecian resumir su posicién de "extrafia"
en el club.

Nada de charlas vacias

La diplomacia de la primera ministra puede resultar tosca. En
una reciente reunién con la canciller alemana Angela Merkel,
la primera ministra britanica sugirié una pronta resolucion
del problema de los derechos de los ciudadanos después del
Brexit. El equipo de Merkel ya habia indicado que era
demasiado pronto para hablar del tema, al que consideraba
parte de la negociacion global. Una autoridad asistente a la
reunion la calificé de "fria y dificil".

En cambio, el ex primer ministro David Cameron hizo
especial hincapié en cortejar a Merkel, invitdndola a fines de
semana en su casa de campo. No tuvo mucho éxito: en
Ultima instancia, Merkel no apoyd a Cameron en una serie de
cuestiones, entre ellas la reforma de la UE.

Charles Grant, el director del Centro para la Reforma
Europea, sefiala: "Puede decirse que Cameron invirtié
demasiado en Merkel, pero existe la opinién en Whitehall de
qgue ella [May] ha invertido poco en Berlin". Mientras que
Cameron también podia recurrir a Mark Rutte y Fredrik
Reinfeldt, los primeros ministros holandés y sueco, Grant
advierte: "No creo que ella goce de esas relaciones
personales en estos momentos".

May cree que al final el Brexit lo definirdn los frios célculos
de los intereses nacionales, no las relaciones diplomaticas.
Sir John no estd seguro: "La amdsfera ya es mala", apuntdé.
"Un poco mas de carisma y mucha menos palabreria barata
ayudarian mucho a proteger los intereses de Reino Unido".

Sus homologos también consideran a la primera ministra una
negociadora inflexible: clara pero no lo bastante directa para
llegar a compromisos sobre la marcha: en la intensa
atmdsfera de las ronda final de las negociaciones del Brexit,
hay quienes creen que esto podria suponer un serio defecto.

Nick Clegg, exviceprimer ministo liberal en la coalicién de
Gobierno de Cameron, chocd en numerosas ocasiones con
May por asuntos como la inmigracién y las libertades civiles,
y llegd a respetarla por su seriedad. Pero cree que sus
aptitudes como negociadora en la cartera de de Interiory en
el Numero 10, donde tiene el control de la mayoria de las
variables, pueden no ser transferibles a la negociacién con
los otros 27 estados miembros.

"Ahora tendrd que desarrollar talentos distintos -ingenuidad,
agilidad, y una rapida capacidad de reaccién- cuando negocie



con los otros 27 gobiernos y parlamentos, cada uno con sus
propias necesidades".

Un politico que trabajé con May en el Ministerio de Interior
sefiala que rara vez toma decisiones delante de compafieros:
en su lugar, escucha los argumentos y luego se marcha para
extraer su propia conclusién. Es un enfoque lento que puede
exasperar a los lideres en las fases finales de la negociacion
del Brexit. Su aparente intransigencia podria llevar la
situacion al limite.

Flexibilidad

Pero May ha mostrado cierta flexibilidad en Europa,
ganandose la admiracion en Bruselas y Westminster por su
forma de negociar la adhesion de Reino Unido a varias
politicas judiciales y de lucha contra el crimen de la UE
cuando los tories euroescépticos exigian que ejerciese el
derecho de abandonarlos todos.

Entre los otros ministros de Interior se gand la fama de
persona preparada, metddica y que cumple su palabra. Sus
reuniones eran parcas en palabras vacias y muy abundantes
en detalles. Y no mostré miedo a las situaciones diplomaticas
incémodas. Cuando las negociaciones se ponian dificiles,
May guardaba silencio para llevar la situaciéon a su terreno,
segln un testigo.

Pero una veterana figura de la UE asegurd que temia que
May hubiera extraido la leccién equivocada de esa
negociacion, que permitié a Reino Unido "escoger" las
politicas judiciales en las que queria participar. Merkel ya ha
descartado un enfoque de "opciones" para el Brexit.

Teniendo en cuenta la firmeza de May y su destreza politica,
ya tendrad en mente de dénde saldra la "flexibilidad" en las
negociaciones cuando afronte la hora de la verdad en el
Consejo Europeo. Pueden buscarse algunas pistas en el libro
blanco del Brexit de Londres, que es concreto sobre algunos
puntos pero apenas desarrolla otros, sobre todo los futuros
pagos de Reino Unido a los presupuestos europeos y su
nuevo régimen de permisos de trabajo para la UE.

May ha descartado contribuciones "enormes", pero
diputados euroescépticos tories indican en privado que
estarian dispuestos a pagar por tener acceso al mercado. Un
generoso régimen de inmigracién también ayudaria, aunque
iria en contra de la postura de May de cambiar los controles
en las fronteras por beneficios econdmicos.

Por el momento May se mantiene firme, insistiendo en que
"no hay mejor acuerdo que un mal acuerdo" y amenazando
con abandonar las negociaciones si las condiciones no son
justas.

Volver al inicio

8. Altos costos de transporte, una

barrera para la expansidn agricola
en norte de Argentina

Reuters

Las provincias septentrionales poseen una de las
pocas regiones donde la agricultura aun puede
expandirse en Argentina.

BUENOS AIRES (Reuters) - El drea agricola en el norte de
Argentina tiene potencial para expandirse al menos un 66
por ciento, a 10 millones de hectareas, si supera su fuerte
dependencia del camion de carga, el costoso medio por el
gue transporta la mayoria de los granos a los puertos.

Las provincias septentrionales poseen una de las pocas
regiones donde la agricultura adn puede expandirse en
Argentina, pero las extensas distancias a los terminales y la
falta de alternativas al camion, medio por el que se
transporta el 89 por ciento de los granos del pais, desalientan
a los productores.

Argentina es un exportador mundial clave de alimentos vy, si
bien su regidn agricola nucleo se encuentra en el centro del
palis, la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) indicé que el
norte aporta el 15 por ciento de los casi 100 millones de
toneladas de soja, maiz y trigo que produjo en la campafia
pasada.

"Estamos aislados, somos otro mundo", dijo Arnaldo Iriarte,
agricultor de la localidad de Presidente Roque Sdenz Pefia,
en la provincia nortefia de Chaco. Sus granos deben recorrer
820 kildmetros en camidn antes de ser embarcados en los
puertos del cordén agroindustrial de Rosario, en el centro del
pals.

De acuerdo con datos oficiales, acarrear los granos de Iriarte
desde el centro de Chaco hasta Rosario cuesta 922 pesos
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argentinos (59 délares) por tonelada, lo que representa el 41
por ciento del valor que el agricultor recibe por su maiz y el
23 por ciento de lo que percibe por la soja.

En el caso de regiones mas lejanas como la provincia de Salta
-en el noroeste-, el costo del camién puede trepar al 57 por
ciento del valor del maiz.

El director de Informaciones y Estudios Econdmicos de la
BCR, Julio Calzada, prevé que el transporte en trenes vy
barcazas impulsaria el drea agricola en el norte argentino al
menos a 10 millones de hectareas, desde los 6 millones que
produjeron 17,1 millones de toneladas de granos en el ciclo
2015/16.

Sin embargo, es transportado por tren soélo el 10 por ciento
y por barcaza apenas el 1 por ciento de los granos que
produce Argentina, el principal exportador mundial de
harina y aceite de soja y uno de los mas importantes de los
granos de la oleaginosa, de maiz y de trigo.

"NECESITAMOS EL FERROCARRIL"

Eltransporte por camién le cuesta a los agricultores del norte
del pais al menos 0,64 ddlares por tonelada por kildmetro,
muy por encima de los 0,3 délares por tonelada del treny los
0,15 délares de la barcaza, de acuerdo con la bolsa rosarina.

"Estos productores encima tienen menores rindes
(rendimientos) que en la zona nucleo de produccion
argentina y una gran variabilidad climatica, lo cual hace muy
riesgosa su explotacién”, destacé Calzada.

Segun Lucas Elizalde, presidente de la filial local de la
Sociedad Rural Argentina, el desarrollo de la infraestructura
de transporte impulsaria el drea agricola de la provincia
nortefia de Salta hasta un 30 por ciento, a 1,3 millones de
hectdreas.

"Nuestro reclamo permanente es que se invierta en
infraestructura ferroviaria para que nos ayude a tener un
costo de logistica competitivo", sefiald.

El Gobierno del presidente Mauricio Macri anuncié a
mediados de marzo que, en el marco de un plan para
reactivar la deteriorada linea ferroviaria Belgrano -que
conecta a las provincias nortefias con Rosario-, adjudico
obras para renovar 416 kildbmetros de vias en Salta y en su
vecina Jujuy.

El proyecto, iniciado por el Gobierno anterior, contempla
hasta la fecha una inversién de unos 730 millones de délares
para recuperar uno de los ramales ferroviarios que fueron

practicamente abandonados tras su privatizacién en la
década de 1990.

"Necesitamos el (ferrocarril) Belgrano. Es una situacién
bastante al limite", asegurd el agricultor Iriarte.

Volver al inicio

9. La OPEP pierde el 'control' sobre

el petréleo: fin a una dictadura
de mas de 50 afios

elEconomista.es

El 58% de la produccion mundial de crudo procede
de paises no OPEP. Los inventarios estdn
amortiguando el descenso de la oferta de crudo.

El acuerdo de la OPEP y otros paises productores de petréleo
para recortar la produccién lleva en marcha cerca de cuatro
meses. Si bien es cierto que este pacto hasido clave para que
el petréleo haya recuperado los 50 ddlares (tras tocar los 27
dolares a principios de 2016), la OPEP pretendia hacer
mucho mas 'dafio’ del que ha hecho finalmente.

En primer lugar, la estrategia del cartel (inundar el mercado
de crudo) no logré eliminar por completo a sus competidores
(sobre todo la industria del shale de EEUU). En segundo
lugar, el recorte de la produccion no ha conseguido tampoco
llevar al petréleo a los 60 dolares que Arabia Saudi considera
como precio idoneo dadas las circunstancias actuales. En
resumen, la OPEP ya no controla el mercado de crudo como
lo hacia antafio.

Como destacan Michael Owyang, vicepresidente de la Fed de
San Luis, y Hannah Shell, economista de la misma institucién,
"la OPEP ha ejercido una influencia enorme sobre la
produccion de petrdleo mundial y los precios desde 1960".

Pero algo parece estar cambiando: tras el anuncio y el
posterior cumplimiento del recorte "los precios han subido
solo levemente, ninguno de estos eventos ha venido
acompafiado de fuertes incrementos de los precios del
petréleo... ipor qué el precio del crudo no ha subido de
forma sustancial?", se preguntan estos economistas.

Varios factores estdn evitando que los precios respondan
como en otras ocasiones a la decision del cartel. Por un lado
destaca que "un 58% de la produccion de petrdleo procede
de paises que no forman parte de la OPEP (incluido EEUU) y
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muchos de ellos no forman parte del acuerdo para recortar
la produccion”. Ademas, esos paises estan aprovechando la
decision del cartel para ganar cuota de mercado e
incrementar su rendimiento productivo, como es el caso de
las firmas de EEUU.

Inventarios en maximos historicos

Por otro lado, los inventarios comerciales (reservas de crudo)
gue han acumulado los paises desarrollados durante los
Ultimos afios estdn evitando que el precio suba de forma
rapida. "Los inventarios estan debilitando los efectos
inmediatos relacionados con la oferta y la demanda",
destacan los economistas de la Fed.

"Cuando la OPEP recorta la produccion, la oferta de petrdleo
se reduce, y los paises de la Organizacion para la
Cooperacion Econdmicay el Desarrollo (OCDE) usan parte de
sus inventarios para compensar la reduccion de la
produccion. La reaccion de los precios se puede retrasar
hasta que los inventarios se agoten", sefiala el comentario de
estos economistas.

La OPEP podria tener que prolongar el actual recorte de la
produccion durante un periodo mucho mas amplio del que
se ha pactado en un primer momento (en principio termina
este verano). Aunque el céartel extendiese su acuerdo, el
efecto podria ser limitado, puesto que los inventarios de las
grandes potencias estdn en maximos histéricos y no estan
dando sefiales de debilidad después de casi 4 meses de
recorte del bombeo por parte de la OPEP.

Una hipodtesis que cobra fuerza en los Ultimas semanas es
gue, antes de que los inventarios se agoten, otros
productores ajenos a la OPEP podrian compensar el déficit
de oferta de crudo causado por el acuerdo del cartel,
ejerciendo presién a la baja sobre los precios del oro negro.

Como sentencian los economistas de la Fed, a medida que
los inventarios se fuesen reduciendo, el precio del crudo
comenzaria a subir, sin embargo "este incremento de los
precios podria ser muy gradual, porque los paises que no
pertenecen a la OPEP tienen ahora la capacidad de acelerar
su produccion ante unos precios mas atractivos". Parece que
la dictadura de la OPEP podria haber llegado a su fin.

Volver al inicio

10. La FAO pronostica una

"cosecha favorable" de maiz para
Ameérica Latina en 2017

Reuters

"Se prevé que la produccion de maiz para este afio
se mantendrd en niveles altos como resultado del
aumento de las siembras"”, sefiald la FAO en un
informe difundido en Santiago.

Santiago de Chile, 28 mar (EFE).- La Organizacion de las
Naciones Unidas para la Alimentacién y la Agricultura (FAO)
pronosticé hoy una "cosecha favorable" de maiz en
Latinoameérica este 2017 por la expansion de las siembras de
este cereal en Argentina y Brasil, principales paises
productores.

"Se prevé que la producciéon de maiz para este afio se
mantendra en niveles altos como resultado del aumento de
las siembras, en respuesta a los mayores precios, en
Argentinay Brasil", sefiald la FAO en un informe difundido en
Santiago.

En Argentina se prevé que la produccién de maiz superara el
récord de 2016, cuando ademas la superficie plantada crecié
un 5 % a pesar de las fuertes lluvias y alcanzo los 7,25
millones de hectareas.

El documento afirma que este afio Brasil se recuperard
fuertemente de la sequia que azotd la produccién de maiz el
afio pasado e indica que las primeras estimaciones apuntan
a que la superficie cultivada aumentara un 3,4 % y alcanzara
los 16,6 millones de hectareas.

La FAO espera que Chile y Ecuador aumenten la siembra de
maiz por las buenas condiciones climaticas y los altos
precios, mientras que en Bolivia las perspectivas para la
cosecha son inciertas por las precipitaciones y la "severa"
plaga de langostas.

El informe concluyd que el afio pasado se produjeron 171
millones de toneladas de cereales, una cifra "elevada" a
pesar del impacto de la sequia en varios paises.

Durante la campafia 2016/2017 se exportaron 62 millones
de toneladas de cereales, principalmente de maiz, en la
regién, lo que supone una contraccién del 18 % respecto al a
cifra del afio pasado.

Respecto del trigo, en México -practicamente el Unico
productor de la regién- se cultivaran cerca de 500.000
hectdreas de este cereal, lo que supone una caida del 13 %
respecto a la superficie plantada el afio pasado,
principalmente por la "excelente" cosecha del afio pasado.
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11. [ndices, monedas y futuros

WSJ Américas
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