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Centroamérica 

 
 

1. Casos Waked continúan 
resintiendo a la economía 
panameña  

Panamá América  

Despidos, baja significativa en las ventas e 
incertidumbre financiera es la realidad que 
enfrentan empresarios y colaboradores del 
Grupo Waked, a poco más de tres meses de que 
los empresarios fueran incluidos en la Lista 
Clinton. 

 

Entre los afectados figuran arrendatarios del centro comercial 
Soho Mall, que aguardan por la aprobación del fideicomiso 
por parte de la Oficina de Control de Activos Extranjeros 
(OFAC, por sus siglas en inglés), clave para el restablecimiento 
del comercio con empresas en los Estados Unidos. Mercedes 
Sossa, arrendataria del centro comercial, cuestionó la falta de 
celeridad y poca comunicación por parte del Gobierno sobre 
el estatus del fideicomiso firmado por Abdul Waked el pasado 
mes de julio. 
 
Sossa sostiene que esta situación ha reducido en un 70% el 
movimiento comercial en sus locales y causado la pérdida del 
40% de las 460 plazas de empleo que generan. Se trata de 
unos 80 negocios en el centro comercial, con inversión 
superior a los 70 millones de dólares, que estarían en riesgo, 
explicó la empresaria. "Si el fideicomiso no se firma, la vamos 
a pasar muy dura", reiteró Sossa. Indicó que el Ministerio de 
Economía y Finanzas (MEF) les envió una carta invitándolos a 
una reunión que posteriormente fue cancelada.  
 
Soho Mall es una de las más de 60 empresas que fueron 
incluidas por el Departamento del Tesoro de Estados Unidos 
en la denominada Lista Clinton, tras señalamientos en contra 
de los empresarios Abdul Mohamed Waked y Nidal Ahmed 
Waked. La OFAC aprobó el 1 de julio una licencia que permitía 
la operación del centro comercial hasta enero de 2017. En 
tanto, Abdul Waked firmó el fideicomiso cediendo la 

administración a los bancos acreedores, a los que adeuda 
unos $174 millones. En el caso de Importadora Maduro (Félix 
B. Maduro), aunque no se han registrado despidos masivos, 
sí se han dado desvinculaciones laborales, indicó el 
representante legal de los colaboradores, Martín González. 
 
González indicó que a los colaboradores cuyos contratos se 
han vencido no se les está renovando y aquellos que tengan 
menos de dos años se les está liquidando por ausencia de 
estabilidad. A lo anterior, se suman colaboradores que 
renuncian por la inestabilidad financiera que les genera ser 
parte de dichas empresas. Félix B. Maduro concentraba unos 
1,200 empleados. No obstante, para González lo preocupante 
es desconocer el futuro de Félix B. Maduro, cuya licencia de 
operación se vence en diciembre próximo. 
 
Al igual que Sossa, González considera que entre los bancos y 
el Gobierno existe una especie de "secretismo" con el que se 
excluye a los trabajadores. En tanto, en los duty free que 
operan en el aeropuerto de Tocumen se estima la reducción 
del 40% de los negocios, la pérdida de un importante 
porcentaje de los cerca de 800 empleos que generaba. 
González agregó que la situación del grupo de Nidal Waked 
es más grave e incluso podría terminar con el cierre de las 
empresas, lo que pondría en riesgo unos 2,500 empleos del 
grupo Vida Panamá, S.A., en Zona Libre. 
 
Empresarios y colaboradores piden al Gobierno una mejor 
actuación 
"No entiendo cómo un presidente de la República no haya 
salido al frente de un problema como este, que es un 
problema económico enorme de mucha seriedad", cuestionó 
la empresaria Mercedes Sossa de Soho Mall. Arrendatarios 
del centro comercial piden al Gobierno pronunciarse y agilizar 
los trámites para recuperar la actividad comercial en uno de 
los centros comerciales de referencia regional. 
 
En tanto, la Oficina de Control de Activos Extranjeros (Ofac) 
otorgó una licencia de operación al Grupo Editorial El Siglo y 
La Estrella Gese hasta enero 2017, no obstante, la empresa 
también tuvo que reducir planilla, según declaró el presidente 
de la empresa, Eduardo Quirós, por falta de pauta 
publicitaria.  
 
La empresa Mawa Enterprises, en la que el empresario 
panameño Abdul Waked figura como secretario, fue excluida 
de la “lista Clinton”. En tanto, la tienda de venta de productos 
de audio y electrónica Homtek cerró sus puertas.  
 
Volver al inicio       
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Estados Unidos 

 

2. Fed subiría tasas de interés este 
año, probablemente en diciembre 
tras elecciones EEUU  

Reuters  

La Reserva Federal de Estados Unidos 
probablemente suba las tasas de interés en 
diciembre, tras las elecciones presidenciales del 
mes previo, según un sondeo de Reuters que 
también estimó un repunte en el crecimiento 
económico pero una inflación relativamente 
apagada. 

 

(Reuters) - Eso marcaría justo un año luego del último 
incremento de las tasas por parte de la Fed, algo que la 
mayoría de las autoridades del banco central y analistas 
privados no esperaban. El sondeo predice dos alzas más el 
próximo año, lo que llevaría a la tasa de los fondos federales 
a 1,00-1,25 por ciento para finales del 2017. La decisión de 
incrementar el costo del crédito se ha ido retrasando este 
año, primero por una fuerte caída en los mercados mundiales 
y luego por la votación en Reino Unido a favor de abandonar 
la Unión Europea. 
 
De 95 economistas consultados en la última semana, 69 
esperan que el rango objetivo de los fondos federales suba a 
0,50-0,75 por ciento para el cuarto trimestre desde el actual 
nivel de 0,25-0,50 por ciento. Uno pronosticó tasas de entre 
0,75-1,00 por ciento para finales de año. Sin embargo, con un 
apagado panorama inflacionario, una leve mayoría de los 
economistas dijeron que un alza de tasas por parte de la Fed 
este año serviría más como un impulso de confianza que una 
medida para disipar presiones del avance de los precios. 
 
Tras un ritmo de expansión anualizado de 1,2 por ciento en el 
segundo trimestre, menor a lo esperado, la economía 
estadounidense crecería un 2,5 por ciento en el período julio-

septiembre y levemente por sobre el 2 por ciento en todos 
los trimestres hasta el final del 2017, según el sondeo. Pero 
los consultados esperan que el índice de precios de gasto de 
consumo personal, la medición preferida de la Fed para la 
inflación, promedie un 1,8 por ciento en el cuarto trimestre y 
permanezca por debajo del objetivo del banco central del 2 
por ciento incluso a finales del próximo año. La reunión de la 
Fed en noviembre se producirá sólo días antes de la elección 
presidencial del 8 de ese mes. Los economistas dan una 
probabilidad media de 58 por ciento de una alza el mes 
siguiente, lo que implica un aumento de 8 puntos 
porcentuales frente al sondeo previo.  
 
Volver al inicio   
 

3.       ¿Por qué no se animan las 
fusiones bancarias en EEUU?  

Expansión.com  

Las autoridades creen que cuanto más grandes 
son los bancos, mayor riesgo representan para la 
economía. 

 

La reciente serie de adquisiciones en el sector bancario 
estadounidense no es un frenesí, sino un flujo constante. 
Todavía hay alrededor de 6.000 bancos en el país, lo que 
plantea la cuestión de por qué no se realizan más 
adquisiciones en un sector tan fragmentado. Hay muchos 
factores que indican que el ritmo de las fusiones y 
adquisiciones se acelerará, porque los bajísimos tipos de 
interés están reduciendo los márgenes de beneficio de las 
entidades minoristas. 
 
Los bancos también tienen que cumplir unas reglas más 
estrictas, la tecnología está poniendo a prueba sus modelos 
de negocio habituales y la competencia de los operadores no 
tradicionales va en aumento. El mensaje que deberían 
trasmitir los banqueros de inversión para convencer a los 
equipos directivos de los bancos de que hagan adquisiciones 
o fusiones es el siguiente: al ser más grande puedes recortar 
gastos y distribuirlos en un grupo más amplio de activos.  
 
Los expertos sostienen que las fusiones de bancos con una 
presencia geográfica similar deberían reducir los gastos entre 
el 30% y el 40% y que incluso los bancos que no tienen 
actividades solapadas los reducirían en un 20%. Pero a pesar 
de estos atractivos aparentes, los inversores en los pocos 
bancos estadounidenses que han realizado adquisiciones 
recientemente están poco entusiastas. Los precios de las 
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acciones de los compradores han bajado por las 
preocupaciones por si la integración será satisfactoria y por 
algunos precios pagados. La acción del banco de Pittsburgh 
YNB cayó un 9% el día del mes pasado que anunció su compra 
por 1.400 millones de dólares de Yadkin, un banco de Carolina 
del Norte. El último comprador en el sector, TIAA, no tiene 
ese problema.  
 
Es una organización sin ánimo de lucro que se dedica sobre 
todo a las pensiones de profesores y académicos, por lo que 
no tiene que justificar sus decisiones a Wall Street. Por último, 
las reglas más estrictas aprobadas después de la crisis 
constituyen obstáculos para una mayor consolidación. Las 
autoridades creen que cuanto más grandes son los bancos, 
mayor riesgo representan para la economía. Además, las 
adquisiciones ahora consumen más tiempo y son más 
costosas y engorrosas. 
 
Volver al inicio        
 

4. Economistas ven efecto negativo 
de la incertidumbre generada por 
la elección en EEUU  

Reuters  

La carrera a la Casa Blanca, está creando una 
incertidumbre perjudicial para la economía de 
EEUU, según un sondeo de economistas. 

 

Por primera vez en este ciclo electoral en Estados Unidos, la 
mayoría de los economistas encuestados por The Wall Street 
Journal cree que la incertidumbre en torno a los próximos 
comicios está afectando la actividad económica. Si bien todas 
las elecciones generan cierta incertidumbre económica, más 
de 80% de los economistas en la última encuesta de The Wall 
Street Journal dicen que el ciclo actual presenta un desorden 
inusual. La mayoría —57%— dice que la economía ha sufrido, 
de cierta forma, como resultado de esto. 
 
“Esta elección introduce una incertidumbre del tamaño del 
Monte Everest”, dice Kevin Swift, economista jefe del 
American Chemistry Council, una asociación de empresas 
químicas.  Los economistas han creído desde hace mucho 
que, en general, la incertidumbre tiene el potencial de 
restringir el gasto de los consumidores y la inversión 
empresarial, si las personas y las compañías tienen dudas 
sobre los impuestos y las regulaciones que enfrentarán en el 
futuro. Hasta la encuesta de este mes, sin embargo, la 

mayoría de los economistas pensaba que incluso una elección 
como la de este año no pasaría al nivel de plantear un 
problema macroeconómico. Las opiniones cambiaron 
después de que un informe del Departamento de Comercio 
de EE.UU. mostró el mes pasado que la inversión del sector 
empresarial hasta junio había caído por tercer trimestre 
consecutivo. “El gasto de inversión claramente muestra el 
impacto perjudicial de la elección”, dice Sean Snaith, director 
del Instituto de Competitividad Económica de la Universidad 
de Florida Central. 
 
Inicialmente, muchos habían atribuido el declive a las posibles 
repercusiones del derrumbe de los precios del crudo, que 
habían socavado la inversión entre los productores petroleros 
de EE.UU. No obstante, la presidenta de la Reserva Federal, 
Janet Yellen, señaló en su conferencia de prensa de junio que 
la caída de la inversión fue más amplia de lo que podría 
explicarse por el bajón del sector energético. “La inversión 
empresarial fuera de la energía fue particularmente débil 
durante el invierno (boreal) y parece haber permanecido así 
comenzada la primavera”, aseveró. 
 
Los datos desde entonces han confirmado que la debilidad de 
la inversión había, de hecho, continuado. The Wall Street 
Journal sondeó a 62 economistas de negocios, financieros y 
académicos entre el 5 y el 9 de agosto, aunque no todos los 
economistas contestaron todas las preguntas. Los 
encuestados rebajaron sus proyecciones de crecimiento 
económico en 2016 a 1,8%, frente a 2% el mes pasado y 2,5% 
al inicio del año. Sus previsiones de la tasa de desempleo no 
cambiaron mucho. 
 
Si bien un crecimiento de 1,8% sería otra decepción, indica 
que la mayoría de los economistas considera que la 
incertidumbre afectará, pero no paralizará, a EE.UU. La 
estimación promedio de las probabilidades de que el país 
entre en recesión durante el próximo año fue de 21%, 
comparada con 22% el mes pasado. Aun así, la cifra es el 
doble de la estimación de hace un año. 
 
En el centro de la incertidumbre de las empresas están las 
dudas sobre qué cambios de política podría implementar el 
gobierno en los próximos años. “Nunca antes las opciones de 
política han sido menos comprendidas en un ciclo electoral”, 
señala Crews Cutts, economista jefe de la firma de calificación 
crediticia Equifax. 
 
En el tema de comercio, tanto Hillary Clinton como Donald 
Trump se han opuesto al Acuerdo Transpacífico de 
Cooperación Económica (TPP, por sus siglas en inglés), un 
tratado entre 12 países que negoció el actual gobierno, y 
ambos candidatos han expresado dudas sobre el Tratado de 
Libre Comercio de América del Norte, o Nafta. Clinton ha 
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propuesto un aumento de los impuestos a los ricos y las 
empresas. Trump ha propuesto grandes recortes tributarios 
sin propuestas para reducir el gasto, una medida que muchos 
economistas consideran que haría disparar el déficit. Trump 
ha propuesto políticas drásticas para limitar la inmigración, 
abandonar pactos comerciales y etiquetar a China como 
manipulador cambiario, medidas que por designio tendrían 
consecuencias de amplio alcance. 
 
Este año, es inusualmente complicado deducir cómo las 
propuestas se traducirían en políticas reales. Incluso si Clinton 
ganara la elección, es probable que tenga que enfrentar una 
Cámara de Representantes aún bajo control republicano. La 
cámara baja se ha mostrado poco inclinada a adoptar las 
políticas que ha propuesto la candidata. Las ideas de Trump 
podrían resultar difíciles de promulgar, ya que muchas de sus 
ideas van en contra de las posturas de muchos republicanos 
en el Congreso. La incertidumbre en torno al control del 
Senado, que cualquiera de los dos partidos podría ganar en 
noviembre, no hace más que aumentar las dudas. “El rango 
de potenciales desenlaces políticos es mucho mayor en lo 
abstracto”, dice Lou Crandall, economista jefe de Wrightson 
ICAP. “El mercado tiene dudas sobre cómo esa incertidumbre 
se traducirá en una acción concreta”.  
 
Volver al inicio        

 

5. Los puntos básicos del plan 
económico de Hillary Clinton  

CNN Money  

Su proyecto se basa en una redistribución de los 
impuestos, mejoras a la infraestructura y una 
reforma migratoria.  

 

NUEVA YORK (CNNMoney) - Desde el inicio de su campaña, 
Hillary Clinton ha prometido promover "una economía que 
funcione para todos". Su rival republicano Donald Trump ha 
presentado un plan basado en la noción de "Estados Unidos 
es primero", mientras que la visión de Clinton se basa en la de 
que "la familia es primero". Así lo expresó desde su discurso 
durante la Convención Nacional Republicana, cuando dijo a 
los votantes que "les ayudaremos a tener equilibrio entre la 
familia y el empleo". 
 
Ella prioriza programas como una preescolaridad universal y 
una licencia familiar pagada, los cuales facilitarían mucho las 
cosas. En resumen, el plan de Clinton significa incrementar los 
gastos del gobierno. También, busca aumentar los impuestos 

a los más ricos y redistribuir esa riqueza para beneficiar a la 
clase media y a los más pobres. El corazón de su propuesta se 
basa en un enorme incremento en los gastos del gobierno, de 
275,000 millones de dólares, durante su primer mandato, 
para reconstruir los puentes y caminos del país. Economistas 
de todas las tendencias consideran esta la mejor de sus ideas 
económicas. De hecho, a Trump le gusta también y 
recientemente ha dicho que planea invertir el doble en esos 
proyectos. 
 
Casi todos están de acuerdo en que la infraestructura del país 
requiere una actualización. De hecho, el vicepresidente Joe 
Biden ha comparado un aeropuerto estadounidense con "un 
país del tercer mundo". Además de mejorar caminos y 
carreteras, ello crearía empleos e impulsaría el crecimiento 
económico. Durante su campaña, Clinton suele citar un 
reporte de Moody's Analytics donde se indica que su plan 
crearía 10 millones de empleos. Sin embargo, Clinton 
considera que una economía saludable debe de basarse en 
algo más que en empleos. Ella quiere darle a la gente un 
mayor apoyo gubernamental y programas para "darle a los 
estadounidenses la capacidad de vivir mejores vidas". De 
muchas formas, sus planes actuales representan la 
continuación de lo delineado en su libro de 1996 It Takes A 
Village. 
 
Los nuevos programas que quiere Clinton 
Estas son cinco de sus iniciativas clave: 
 

1. Licencia familiar pagada, para que los nuevos padres 
puedan tomarse tiempo a fin de cuidar sus familias sin 
perder sus empleos. 

2. Educación preescolar para cada niño de cuatro años en 
el país, a fin de promover su educación y reducir los 
costos del cuidado de los niños. 

3. Educación superior sin endeudamiento. Ella no plantea 
que sea gratuita, sino que se le presente una alternativa 
a los estudiantes de clase baja y media para asistir a una 
institución de educación pública sin tener que 
endeudarse. 

4. Ampliar la seguridad publica, para asegurarse de que las 
viudas y quienes se tomen períodos sabáticos no pierdan 
demasiados de sus beneficios. 

5. Incrementar el salario mínimo a nivel nacional de 12 a 15 
dólares por hora. Actualmente es de 7.25 dólares por 
hora. 

 
Cómo financiará todo esto: 
Ella quiere que todo esto sea hecho sin incrementar la deuda 
ni los impuestos a los estadounidenses que ganan menos de 
250,000 dólares anuales. Para financiar sus planes, Clinton 
quiere aumentar los impuestos a los ricos. Y ello sería de la 
siguiente forma. 
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1. Los estadounidenses que ganan más de un millón de 
dólares anuales tendrían que pagar al menos 30% en 
impuestos federales. A esto se le llama generalmente 
"Regla de Buffett" porque el reconocido inversionista 
apoya esta idea. 

2. Los estadounidenses que ganan más de cinco millones 
anuales tendrían que pagar un cargo extra anual del 4%. 

3. El impuesto a los bienes inmuebles se incrementaría. Los 
bienes con valor superior a los 3.5 millones serían 
susceptibles de impuestos cuando alguien muere y la 
propiedad es transferida a un hijo u otros herederos. En 
la actualidad, solamente las propiedades con valor 
superior a los 5.45 millones son susceptibles de 
impuestos. 

4. Las deducciones se limitarían al 28% en el pago 
hacendario para dificultarle a los ricos el encontrar 
maneras de pagar pocos impuestos. Para los que paguen 
muchos impuestos, eso significa que una deducción de 
100 dólares solamente reduciría su deuda en 28 dólares. 

 
Dos grupos de expertos, la Tax Foundation y el Tax Policy 
Center, revisaron la propuesta y encontraron que el plan de 
Clinton generaría un superávit de ganancias. No está claro si 
eso significa que habría dinero suficiente para pagar todos sus 
planes, pero sí representaría un enorme paso para alcanzar 
sus metas.  
 
La pieza final: La reforma inmigratoria 
La pieza final de su plan económico es la reforma 
inmigratoria. Trump ha dejado en claro que quiere restringir 
la inmigración y deportar a millones de inmigrantes 
indocumentados. En contraste, Clinton promueve un 
"sendero hacia la ciudadanía" para los inmigrantes 
indocumentados, así como una ampliación de las 
oportunidades de inmigración para trabajadores 
especializados. El economista Mark Zandi, de Moody's 
Analytics, dijo que este tipo de reforma incrementaría y 
fortalecería la fuerza laboral estadounidense y que ello 
impulsaría el crecimiento. "Una reforma inmigratoria 
completa haría que nuestra economía volviera a crecer y 
mantendría unidas a las familias, y eso es lo correcto", ha 
dicho Clinton.  
   
Volver al inicio       
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6. Perspectivas de economía zona 
euro son estables pero 
moderadas; BCE casi agota sus 
herramientas  

Reuters  

Las perspectivas para la economía de la zona 
euro siguen estables pero moderadas, mostró un 
sondeo de Reuters, lo que sugiere que por ahora 
los riesgos principales derivados del "Brexit" se 
circunscriben al territorio británico.  

 

(Reuters) -  Para paliar el impacto de la decisión de Reino 
Unido de dejar la Unión Europea, la semana pasada el Banco 
de Inglaterra recortó las tasas de interés a un mínimo 
histórico y reinició su programa de compra de activos. Se 
espera que aplique más medidas, lo que presionaría al Banco 
Central Europeo a imitarlo. Pero los economistas tienen pocas 
expectativas de que al BCE le queden muchas otras 
alternativas tras esfuerzos hasta ahora infructuosos de llevar 
a la inflación a la meta de cerca de un 2 por ciento. 
 
El BCE ha invertido muchos miles de millones de euros en 
compras de activos, entregó créditos de largo plazo a tasas 
bajas y ha reducido su tasa de depósito bajo cero. Pero el 
sondeo de Reuters, realizado entre más de 60 economistas, 
mostró que para la inflación el pronóstico es de apenas 0,3 
por ciento en este año y de 1,3 por ciento para 2017 y que no 
se espera que se logre la meta del BCE sino hasta 2019, como 
fecha más próxima. 
 
Tras un buen inicio de año, la economía de la zona euro perdió 
impulso y ahora se calcula que tendrá una expansión 
promedio de 0,3 por ciento por trimestre hasta comienzos de 
2017 y que posteriormente promediará un 0,4 por ciento 
hasta fines de ese año. 
 
"Nuestras proyecciones implican que la lentitud en la 
economía de la zona euro, que había empezado a mermar, va 
a persistir por más tiempo del que nosotros (y el BCE) 
habíamos previsto", escribió Paul Mortimer-Lee, de BNP 
Paribas, en una nota a clientes. "Más que el Brexit, eso se 
deberá en gran medida al desvanecimiento de los factores 
temporales que habían impulsado al crecimiento este año", 
agregó Mortimer-Lee. 
 
 
Volver al inicio       
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7. La libra vuelve a desinflarse hacia 
sus mínimos de 1985 

Expansión.com  

Las medidas del Banco de Inglaterra y los datos 
inmobiliarios sitúan a la libra por debajo de los 
1,3 dólares. 

 

Las firmas de inversión auguran nuevas caídas en la cotización 
de la libra, muy por debajo de los mínimos de más de tres 
décadas que registró el pasado 6 de julio, cuando se hundió 
hasta los 1,2798 dólares. De momento, la divisa británica 
vuelve a girar a la baja, por debajo de la barrera de los 1,30 
dólares. En su caída se repliega a sus cotas más bajas en un 
mes, desde el pasado 11 de julio, y de paso, se acerca a sus 
cotas más bajas desde 1985. 
 
Los descensos se extienden también a su cruce con el euro. 
La divisa comunitaria se sitúa a las puertas de alcanzar los 86 
peniques, a un paso de los niveles más bajos alcanzados 
desde el triunfo del Brexit. Las medidas puestas en marcha 
por el Banco de Inglaterra han revolucionado el mercado de 
deuda pública en Reino Unido. Además de rebajar tipos 
reactivó su programa de adquisición de deuda. Y desde 
entonces se ha encontrado con problemas incluso para 
cumplir con su objetivo de compras. 
 
La escasez de bonos disponibles ha secado las ventas, y ha 
hundido su rentabilidad a nuevos mínimos históricos. El 
interés del bono a diez años se ha desinflado en una semana 
desde el 0,7% hasta el entorno del 0,5%, y el diferencial de 
rentabilidad entre las deudas de Reino Unido y Alemania se 
ha reducido a mínimos de dos años. 
 
Las caídas en la libra y en la rentabilidad de la deuda británica 
se ven favorecidas igualmente por los últimos datos macro 
publicados en Reino Unido. A los síntomas de contracción en 
el sector industrial se suma el frenazo que reflejan los últimos 
datos sobre el mercado inmobiliario. Las ventas de inmuebles 
registraron su mayor caída desde la crisis financiera en el mes 
posterior al Brexit, y los precios crecieron a su ritmo más lento 
en tres años. Si los datos macro de Reino Unido continúan 
avivando el temor a una recesión, el Banco de Inglaterra ya 
avanzó que volvería a intervenir con una nueva rebaja de los 
tipos de interés, con el consiguiente impacto en la libra. Los 
analistas tampoco descartan nuevos refuerzos en su 
programa de compra de deuda.  
 
Volver al inicio    
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8. China ya ha comenzado a rescatar 
sus bancos con inyecciones 
millonarias  

elEconomista.es  

El rescate de grandes entidades financieras 
chinas ha comenzado. Según los expertos del 
banco suizo UBS, los activos dudosos han crecido 
en 271.000 millones de dólares entre 2013 y 
2015. Mientras que el capital se ha incrementado 
de forma "sorprendente". 

 

Los economistas de UBS señalan que "según sus 
investigaciones, 2015 ha sido el primer año desde principios 
de los 2000 en el que se han rescatado bancos de gran 
tamaño en China".  "El nivel de capital se ha incrementado 
entre los bancos regionales y rurales de forma 
sorprendentemente elevada. No creemos que el mercado sea 
consciente de los cambios que están en curso, y de que haya 
un proceso para recapitalizar y rescatar a las instituciones con 
problemas", destaca el informe del banco suizo. 
 
El mismo documento destaca que aunque el capital de los 
bancos chinos se ha incrementado en unos 93.000 millones 
de dólares, aún son necesarios unos 300.000 millones más de 
capital adicional además de borrar del balance unos 677.000 
millones de activos dudosos.  
 
Jason Bedford, director del documento de UBS, señala que 
algunos bancos han visto como capital se incrementaba un 
103% o incluso un 305% entre 2013 y 2015. Este movimiento 
también puede responder a un intento de los dirigentes 
chinos por estimular la economía mediante una mayor 
expansión del crédito.  "El problema es que si el crecimiento 
del crédito continúa siendo dos o tres veces superior al 
crecimiento del PIB, el esfuerzo para recapitalizar los bancos 
puede ser superado por el crecimiento de los activos 
dudosos", señala el documento.  
 
 
Volver al inicio      
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9. AIE: Producción de petróleo está 
cayendo por debajo de la 
demanda 

WSJ Américas  

La agencia con sede en París dice que su 
evaluación muestra que la producción caerá por 
debajo de la demanda. 

 

La Agencia Internacional de la Energía (AIE) rebajó el jueves 
su previsión de crecimiento para la demanda mundial de 
petróleo en 2017 debido a una perspectiva económica más 
sombría, pero al mismo tiempo dio por terminado el exceso 
de oferta que ha aquejado el mercado. De julio a septiembre, 
la producción mundial de crudo caerá por debajo de la 
demanda por casi un millón de barriles por día, dijo la AIE, una 
agencia con sede en París que monitorea las tendencias 
energéticas para los países consumidores de petróleo. Y el 
exceso de oferta del crudo se está despejando incluso 
mientras productores de la OPEP bombean a niveles récord o 
cerca. 
 
“Nuestra evaluación no muestra esencialmente oferta 
excesiva durante el segundo semestre del año”, dijo el jueves 
el informe mensual de la AIE. Hay dos factores que han 
provocado el desvanecimiento de la sobreoferta: los 
profundos recortes de producción por parte de los 
productores fuera de la OPEP, y una demanda global 
saludable para el petróleo crudo, dijo la AIE. En América del 
Norte y del Sur, se prevé que la producción de crudo caiga en 
700.000 barriles por día en el tercer trimestre de 2016, en 
comparación con el primer trimestre, según la AIE. 
 
La reducción del exceso de oferta aún no se ha sentido en los 
precios. La agencia dijo que espera que la demanda mundial 
de crudo crezca en 1,2 millones de barriles al día en 2017, lo 
que supone una reducción de 100.000 barriles al día en 
comparación con la previsión de julio y 200.000 barriles al día 
menos que en 2016. “Se perderá algo de impulso en 2017 
debido a las rebajas en las proyecciones de crecimiento 
económico, pero el aumento previsto de 1,2 millones de 
barriles al día todavía está por encima de la tendencia”, 
señaló la AIE. 
 
Las reservas comerciales de petróleo en los países de la 
Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico, 
OCDE, se incrementaron en 5,7 millones de barriles en junio 
y se situaron en un récord de 3.093 millones de barriles a 

finales de ese mes, señaló la AIE. La agencia dijo que el 
suministro de petróleo mundial se incrementó en 800.000 
barriles al día en julio debido a la mayor producción de los 
miembros de la OPEP, así como de otros productores fuera 
del grupo. 
 
Volver al inicio       
 
 

10. Breves internacionales                           

WSJ Américas  
 

 Wal-Mart de México anunció la venta de su cadena de ropa 
Suburbia, que posee 119 locales, a El Puerto de Liverpool, 
operador mexicano de tiendas por departamento, por 
US$852 millones, incluyendo deuda. La desinversión forma 
parte de la estrategia del mayor minorista del mundo de 
desprenderse de negocios no centrales para su filial en 
México, su mayor operación fuera de EE.UU., luego de 
expandirse demasiado en diferentes segmentos. 

 La demanda de oro alcanzó en el primer semestre el mayor 
nivel del que se tenga registro, en medio de un entorno de 
bajas tasas de interés e incertidumbre económica y política, 
lo que llevó a los inversionistas occidentales a comprar el 
metal como refugio, dijo el Consejo Mundial del Oro, un 
grupo de la industria. En el segundo trimestre, la demanda 
total del metal subió 15%, a 1.050 toneladas, frente a 910 
toneladas en el mismo período de 2015. 

 Cargill, gigante agropecuario y la mayor empresa que no 
cotiza en bolsa de EE.UU. por ventas, perdió US$19 millones 
en su cuarto trimestre fiscal, frente a una ganancia de 
US$230 millones en el mismo período de 2015, debido 
principalmente a una desaceleración de la demanda 
mundial de materias primas agrícolas y a la volatilidad del 
mercado. La filial de granos no fue rentable durante el 
período ya que siguió afectada por un exceso global de maíz, 
soya y trigo, señaló la empresa. 

 Vaca Muerta, el gigantesco yacimiento de hidrocarburos no 
convencionales en Argentina, necesitaría una inversión de 
US$8.000 millones al año durante décadas y que el gobierno 
asegure un entorno empresarial estable, indicó la firma de 
investigación del sector IHS Energy. “Vaca Muerta tiene el 
potencial no sólo de revertir el declive de la producción 
convencional de Argentina y satisfacer su creciente 
demanda de energía, sino también permitir que el país 
recupere su posición como exportador de petróleo y gas”, 
agregó IHS. 

 Samsung BioLogics, filial farmacéutica del conglomerado 
surcoreano Samsung Group, planea recaudar hasta 
US$2.500 millones en una salida a bolsa que la valoraría en 
casi US$10.000 millones, dijeron fuentes al tanto. Se espera 
que la empresa, que produce fármacos por encargo, ofrezca 

http://lat.wsj.com/articles/SB10348161632790534772104582243280225962826?tesla=y
http://lat.wsj.com/articles/SB10348161632790534772104582243280225962826?tesla=y
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a la venta entre 10% y 25% de sus acciones, dependiendo 
de los requerimientos de los reguladores y la demanda de 
los inversionistas, agregaron las fuentes. 

 La producción petrolera de Arabia Saudita batió un récord 
histórico el mes pasado con 10,67 millones de barriles por 
día, según datos de la OPEP, lo que exacerba una 
sobreabundancia de crudo que ha mantenido los precios 
bajos por dos años. Desde 2014, el reino ha resistido la 
presión de otros productores para que reduzca su 
producción, apostando a que los bajos precios del petróleo 
saquen del mercado a otros productores, como los del 
sector de esquisto de EE.UU. 

 Arabia Saudita dijo que desde el 4 de septiembre relajará 
aún más las restricciones a la inversión extranjera en su 
mercado bursátil en un esfuerzo por atraer capital 
extranjero que la ayude a depender menos del petróleo. Las 
nuevas reglas permitirán que inversionistas foráneos 
posean participaciones de hasta 10% en empresas que 
cotizan en bolsa, frente al 5% actual. También redujo de 
US$5.000 millones a US$1.000 millones el valor mínimo de 
los activos que instituciones extranjeras deben tener para 
poder invertir. 

 Thyssenkrupp, conglomerado industrial alemán, reportó un 
descenso de 34% en su ganancia del trimestre que cerró el 
30 de junio, a 130 millones de euros (US$144 millones), 
debido principalmente a los bajos precios del acero y otros 
materiales. Las ventas cayeron 12%, a 9.870 millones de 
euros (US$10.948 millones). 
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11. Índices, monedas y futuros 

WSJ Américas  
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