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1. Casos Waked contindan
resintiendo a la economia
CSEREIMERE

Panama Ameérica

Despidos, baja significativa en las ventas e
incertidumbre financiera es la realidad que
enfrentan empresarios y colaboradores del
Grupo Waked, a poco mds de tres meses de que
los empresarios fueran incluidos en la Lista
Clinton.

Entre los afectados figuran arrendatarios del centro comercial
Soho Mall, que aguardan por la aprobacion del fideicomiso
por parte de la Oficina de Control de Activos Extranjeros
(OFAC, por sus siglas en inglés), clave para el restablecimiento
del comercio con empresas en los Estados Unidos. Mercedes
Sossa, arrendataria del centro comercial, cuestiond la falta de
celeridad y poca comunicacién por parte del Gobierno sobre
el estatus del fideicomiso firmado por Abdul Waked el pasado
mes de julio.

Sossa sostiene que esta situacion ha reducido en un 70% el
movimiento comercial en sus locales y causado la pérdida del
40% de las 460 plazas de empleo que generan. Se trata de
unos 80 negocios en el centro comercial, con inversién
superior a los 70 millones de ddlares, que estarian en riesgo,
explico la empresaria. "Si el fideicomiso no se firma, la vamos
a pasar muy dura", reiterd Sossa. Indicd que el Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) les envié una carta invitandolos a
una reunion que posteriormente fue cancelada.

Soho Mall es una de las mas de 60 empresas que fueron
incluidas por el Departamento del Tesoro de Estados Unidos
en la denominada Lista Clinton, tras sefialamientos en contra
de los empresarios Abdul Mohamed Waked y Nidal Ahmed
Waked. La OFAC aprobd el 1 de julio una licencia que permitia
la operacion del centro comercial hasta enero de 2017. En
tanto, Abdul Waked firmdé el fideicomiso cediendo Ia

administracion a los bancos acreedores, a los que adeuda
unos $174 millones. En el caso de Importadora Maduro (Félix
B. Maduro), aunque no se han registrado despidos masivos,
si se han dado desvinculaciones laborales, indicd el
representante legal de los colaboradores, Martin Gonzalez.

Gonzalez indicé que a los colaboradores cuyos contratos se
han vencido no se les estd renovando y aquellos que tengan
menos de dos afios se les estd liquidando por ausencia de
estabilidad. A lo anterior, se suman colaboradores que
renuncian por la inestabilidad financiera que les genera ser
parte de dichas empresas. Félix B. Maduro concentraba unos
1,200 empleados. No obstante, para Gonzalez lo preocupante
es desconocer el futuro de Félix B. Maduro, cuya licencia de
operacion se vence en diciembre préximo.

Al igual que Sossa, Gonzalez considera que entre los bancos y
el Gobierno existe una especie de "secretismo" con el que se
excluye a los trabajadores. En tanto, en los duty free que
operan en el aeropuerto de Tocumen se estima la reduccién
del 40% de los negocios, la pérdida de un importante
porcentaje de los cerca de 800 empleos que generaba.
Gonzalez agregd que la situacién del grupo de Nidal Waked
es mas grave e incluso podria terminar con el cierre de las
empresas, o que pondria en riesgo unos 2,500 empleos del
grupo Vida Panam3, S.A., en Zona Libre.

Empresarios y colaboradores piden al Gobierno una mejor
actuacion

"No entiendo como un presidente de la Republica no haya
salido al frente de un problema como este, que es un
problema econdmico enorme de mucha seriedad", cuestioné
la empresaria Mercedes Sossa de Soho Mall. Arrendatarios
del centro comercial piden al Gobierno pronunciarse y agilizar
los trdmites para recuperar la actividad comercial en uno de
los centros comerciales de referencia regional.

En tanto, la Oficina de Control de Activos Extranjeros (Ofac)
otorgd una licencia de operacion al Grupo Editorial El Siglo y
La Estrella Gese hasta enero 2017, no obstante, la empresa
también tuvo que reducir planilla, segin declaré el presidente
de la empresa, Eduardo Quirds, por falta de pauta
publicitaria.

La empresa Mawa Enterprises, en la que el empresario
panamefio Abdul Waked figura como secretario, fue excluida
de la “lista Clinton”. En tanto, la tienda de venta de productos
de audio y electréonica Homtek cerrd sus puertas.

Volver al inicio



Estado8Uhidos

2. Fed subiria tasas de interés este
afo, probablemente en diciembre
tras elecciones EEUU

Reuters

La Reserva Federal de Estados Unidos
probablemente suba las tasas de interés en
diciembre, tras las elecciones presidenciales del
mes previo, segun un sondeo de Reuters que
también estimo un repunte en el crecimiento
econdmico pero una inflacion relativamente
apagada.

(Reuters) - Eso marcaria justo un afio luego del ultimo
incremento de las tasas por parte de la Fed, algo que la
mavyoria de las autoridades del banco central y analistas
privados no esperaban. El sondeo predice dos alzas mas el
préximo afio, lo que llevaria a la tasa de los fondos federales
a 1,00-1,25 por ciento para finales del 2017. La decision de
incrementar el costo del crédito se ha ido retrasando este
afio, primero por una fuerte caida en los mercados mundiales
y luego por la votacién en Reino Unido a favor de abandonar
la Union Europea.

De 95 economistas consultados en la ultima semana, 69
esperan que el rango objetivo de los fondos federales suba a
0,50-0,75 por ciento para el cuarto trimestre desde el actual
nivel de 0,25-0,50 por ciento. Uno pronostico tasas de entre
0,75-1,00 por ciento para finales de afio. Sin embargo, con un
apagado panorama inflacionario, una leve mayoria de los
economistas dijeron que un alza de tasas por parte de la Fed
este afio serviria mas como un impulso de confianza que una
medida para disipar presiones del avance de los precios.

Tras un ritmo de expansion anualizado de 1,2 por ciento en el
segundo trimestre, menor a lo esperado, la economia
estadounidense creceria un 2,5 por ciento en el periodo julio-

septiembre y levemente por sobre el 2 por ciento en todos
los trimestres hasta el final del 2017, segln el sondeo. Pero
los consultados esperan que el indice de precios de gasto de
consumo personal, la medicion preferida de la Fed para la
inflacién, promedie un 1,8 por ciento en el cuarto trimestre y
permanezca por debajo del objetivo del banco central del 2
por ciento incluso a finales del préximo afio. La reunién de la
Fed en noviembre se producird soélo dias antes de la eleccién
presidencial del 8 de ese mes. Los economistas dan una
probabilidad media de 58 por ciento de una alza el mes
siguiente, lo que implica un aumento de 8 puntos
porcentuales frente al sondeo previo.

Volver al inicio

3. ¢Por qué no se animan las

fusiones bancarias en EEUU?

Expansion.com

Las autoridades creen que cuanto mds grandes
son los bancos, mayor riesgo representan para la
economia.

La reciente serie de adquisiciones en el sector bancario
estadounidense no es un frenesi, sino un flujo constante.
Todavia hay alrededor de 6.000 bancos en el pals, lo que
plantea la cuestion de por qué no se realizan mas
adquisiciones en un sector tan fragmentado. Hay muchos
factores que indican que el ritmo de las fusiones y
adquisiciones se acelerarda, porque los bajisimos tipos de
interés estan reduciendo los margenes de beneficio de las
entidades minoristas.

Los bancos también tienen que cumplir unas reglas mas
estrictas, la tecnologia esta poniendo a prueba sus modelos
de negocio habituales y la competencia de los operadores no
tradicionales va en aumento. El mensaje que deberian
trasmitir los banqueros de inversion para convencer a los
equipos directivos de los bancos de que hagan adquisiciones
o fusiones es el siguiente: al ser mas grande puedes recortar
gastos y distribuirlos en un grupo mas amplio de activos.

Los expertos sostienen que las fusiones de bancos con una
presencia geografica similar deberian reducir los gastos entre
el 30% vy el 40% y que incluso los bancos que no tienen
actividades solapadas los reducirian en un 20%. Pero a pesar
de estos atractivos aparentes, los inversores en los pocos
bancos estadounidenses que han realizado adquisiciones
recientemente estan poco entusiastas. Los precios de las
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acciones de los compradores han bajado por las
preocupaciones por si la integracion serd satisfactoria y por
algunos precios pagados. La accion del banco de Pittsburgh
YNB cayo un 9% el dia del mes pasado que anuncié su compra
por 1.400 millones de ddlares de Yadkin, un banco de Carolina
del Norte. El ultimo comprador en el sector, TIAA, no tiene
ese problema.

Es una organizacién sin animo de lucro que se dedica sobre
todo a las pensiones de profesores y académicos, por lo que
no tiene que justificar sus decisiones a Wall Street. Por ultimo,
las reglas mas estrictas aprobadas después de la crisis
constituyen obstaculos para una mayor consolidacién. Las
autoridades creen que cuanto mas grandes son los bancos,
mayor riesgo representan para la economia. Ademas, las
adquisiciones ahora consumen mas tiempo y son mas
costosas y engorrosas.

Volver al inicio

4. Economistas ven efecto negativo

de la incertidumbre generada por
la eleccién en EEUU

Reuters

La carrera a la Casa Blanca, estd creando una
incertidumbre perjudicial para la economia de
EEUU, segtin un sondeo de economistas.

Por primera vez en este ciclo electoral en Estados Unidos, |a
mavyoria de los economistas encuestados por The Wall Street
Journal cree que la incertidumbre en torno a los préximos
comicios esta afectando la actividad econdmica. Si bien todas
las elecciones generan cierta incertidumbre econdmica, mas
de 80% de los economistas en la Ultima encuesta de The Wall
Street Journal dicen que el ciclo actual presenta un desorden
inusual. La mayoria —57%— dice que la economia ha sufrido,
de cierta forma, como resultado de esto.

“Esta eleccion introduce una incertidumbre del tamafio del
Monte Everest”, dice Kevin Swift, economista jefe del
American Chemistry Council, una asociacion de empresas
guimicas. Los economistas han creido desde hace mucho
que, en general, la incertidumbre tiene el potencial de
restringir el gasto de los consumidores y la inversién
empresarial, si las personas y las compafiias tienen dudas
sobre los impuestos vy las regulaciones que enfrentaran en el
futuro. Hasta la encuesta de este mes, sin embargo, la

mayoria de los economistas pensaba que incluso una eleccion
como la de este afio no pasaria al nivel de plantear un
problema macroecondmico. Las opiniones cambiaron
después de que un informe del Departamento de Comercio
de EE.UU. mostrd el mes pasado que la inversion del sector
empresarial hasta junio habia caido por tercer trimestre
consecutivo. “El gasto de inversién claramente muestra el
impacto perjudicial de la eleccién”, dice Sean Snaith, director
del Instituto de Competitividad Econémica de la Universidad
de Florida Central.

Inicialmente, muchos habian atribuido el declive a las posibles
repercusiones del derrumbe de los precios del crudo, que
habian socavado la inversidon entre los productores petroleros
de EE.UU. No obstante, la presidenta de la Reserva Federal,
Janet Yellen, sefialé en su conferencia de prensa de junio que
la caida de la inversién fue mas amplia de lo que podria
explicarse por el bajéon del sector energético. “La inversion
empresarial fuera de la energia fue particularmente débil
durante el invierno (boreal) y parece haber permanecido asi
comenzada la primavera”, asevero.

Los datos desde entonces han confirmado que la debilidad de
la inversién habia, de hecho, continuado. The Wall Street
Journal sonded a 62 economistas de negocios, financieros y
académicos entre el 5y el 9 de agosto, aunque no todos los
economistas contestaron todas las preguntas. Los
encuestados rebajaron sus proyecciones de crecimiento
econdmico en 2016 a 1,8%, frente a 2% el mes pasadoy 2,5%
al inicio del afio. Sus previsiones de la tasa de desempleo no
cambiaron mucho.

Si bien un crecimiento de 1,8% seria otra decepcion, indica
que la mayoria de los economistas considera que la
incertidumbre afectard, pero no paralizard, a EE.UU. La
estimacion promedio de las probabilidades de que el pais
entre en recesion durante el proximo afio fue de 21%,
comparada con 22% el mes pasado. Aun asi, la cifra es el
doble de la estimacion de hace un afio.

En el centro de la incertidumbre de las empresas estan las
dudas sobre qué cambios de politica podria implementar el
gobierno en los préximos afios. “Nunca antes las opciones de
politica han sido menos comprendidas en un ciclo electoral”,
sefiala Crews Cutts, economista jefe de la firma de calificacion
crediticia Equifax.

En el tema de comercio, tanto Hillary Clinton como Donald
Trump se han opuesto al Acuerdo Transpacifico de
Cooperacidén Econdmica (TPP, por sus siglas en inglés), un
tratado entre 12 paises que negocid el actual gobierno, y
ambos candidatos han expresado dudas sobre el Tratado de
Libre Comercio de América del Norte, o Nafta. Clinton ha
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propuesto un aumento de los impuestos a los ricos vy las
empresas. Trump ha propuesto grandes recortes tributarios
sin propuestas para reducir el gasto, una medida que muchos
economistas consideran que haria disparar el déficit. Trump
ha propuesto politicas drasticas para limitar la inmigracién,
abandonar pactos comerciales y etiquetar a China como
manipulador cambiario, medidas que por designio tendrian
consecuencias de amplio alcance.

Este afio, es inusualmente complicado deducir como las
propuestas se traducirian en politicas reales. Incluso si Clinton
ganara la eleccién, es probable que tenga que enfrentar una
Camara de Representantes aun bajo control republicano. La
camara baja se ha mostrado poco inclinada a adoptar las
politicas que ha propuesto la candidata. Las ideas de Trump
podrian resultar dificiles de promulgar, ya que muchas de sus
ideas van en contra de las posturas de muchos republicanos
en el Congreso. La incertidumbre en torno al control del
Senado, que cualquiera de los dos partidos podria ganar en
noviembre, no hace mas que aumentar las dudas. “El rango
de potenciales desenlaces politicos es mucho mayor en lo
abstracto”, dice Lou Crandall, economista jefe de Wrightson
ICAP. “El mercado tiene dudas sobre cémo esa incertidumbre
se traducird en una accion concreta”.

Volver al inicio

5. Los puntos basicos del plan

econdmico de Hillary Clinton

CNN Money

Su proyecto se basa en una redistribucion de los
impuestos, mejoras a la infraestructura y una
reforma migratoria.

NUEVA YORK (CNNMoney) - Desde el inicio de su campafia,
Hillary Clinton ha prometido promover "una economia que
funcione para todos". Su rival republicano Donald Trump ha
presentado un plan basado en la nocion de "Estados Unidos
es primero", mientras que la visién de Clinton se basa en la de
que "la familia es primero". Asi lo expresé desde su discurso
durante la Convencién Nacional Republicana, cuando dijo a
los votantes que "les ayudaremos a tener equilibrio entre la
familia y el empleo".

Ella prioriza programas como una preescolaridad universal y
una licencia familiar pagada, los cuales facilitarian mucho las
cosas. En resumen, el plan de Clinton significa incrementar los
gastos del gobierno. También, busca aumentar los impuestos

a los mas ricos y redistribuir esa riqueza para beneficiar a la
clase mediay a los mas pobres. El corazén de su propuesta se
basa en un enorme incremento en los gastos del gobierno, de
275,000 millones de ddlares, durante su primer mandato,
para reconstruir los puentes y caminos del pais. Economistas
de todas las tendencias consideran esta la mejor de sus ideas
econdmicas. De hecho, a Trump le gusta también vy
recientemente ha dicho que planea invertir el doble en esos
proyectos.

Casi todos estan de acuerdo en que la infraestructura del pais
requiere una actualizacién. De hecho, el vicepresidente Joe
Biden ha comparado un aeropuerto estadounidense con "un
pais del tercer mundo". Ademdas de mejorar caminos vy
carreteras, ello crearia empleos e impulsaria el crecimiento
econdmico. Durante su campafia, Clinton suele citar un
reporte de Moody's Analytics donde se indica que su plan
crearia 10 millones de empleos. Sin embargo, Clinton
considera que una economia saludable debe de basarse en
algo mas que en empleos. Ella quiere darle a la gente un
mayor apoyo gubernamental y programas para "darle a los
estadounidenses la capacidad de vivir mejores vidas". De
muchas formas, sus planes actuales representan la
continuacion de lo delineado en su libro de 1996 It Takes A
Village.

Los nuevos programas que quiere Clinton
Estas son cinco de sus iniciativas clave:

1. Licencia familiar pagada, para que los nuevos padres
puedan tomarse tiempo a fin de cuidar sus familias sin
perder sus empleos.

2. Educacion preescolar para cada nifio de cuatro afios en
el pafs, a fin de promover su educacién y reducir los
costos del cuidado de los nifios.

3. Educacion superior sin endeudamiento. Ella no plantea
que sea gratuita, sino que se le presente una alternativa
a los estudiantes de clase baja y media para asistir a una
institucion de educacion publica sin tener que
endeudarse.

4. Ampliar la seguridad publica, para asegurarse de que las
viudas y quienes se tomen periodos sabaticos no pierdan
demasiados de sus beneficios.

5. Incrementar el salario minimo a nivel nacional de 12 a 15
ddlares por hora. Actualmente es de 7.25 ddlares por
hora.

Cémo financiara todo esto:

Ella quiere que todo esto sea hecho sin incrementar la deuda
ni los impuestos a los estadounidenses que ganan menos de
250,000 dolares anuales. Para financiar sus planes, Clinton
quiere aumentar los impuestos a los ricos. Y ello seria de la
siguiente forma.



1. Los estadounidenses que ganan mas de un millén de
ddlares anuales tendrian que pagar al menos 30% en
impuestos federales. A esto se le llama generalmente
"Regla de Buffett" porque el reconocido inversionista
apoya esta idea.

2. Los estadounidenses que ganan mas de cinco millones
anuales tendrian que pagar un cargo extra anual del 4%.

3. Elimpuesto a los bienes inmuebles se incrementaria. Los
bienes con valor superior a los 3.5 millones serian
susceptibles de impuestos cuando alguien muere y la
propiedad es transferida a un hijo u otros herederos. En
la actualidad, solamente las propiedades con valor
superior a los 5.45 millones son susceptibles de
impuestos.

4. Las deducciones se limitarian al 28% en el pago
hacendario para dificultarle a los ricos el encontrar
maneras de pagar pocos impuestos. Para los que paguen
muchos impuestos, eso significa que una deduccion de
100 délares solamente reduciria su deuda en 28 délares.

Dos grupos de expertos, la Tax Foundation y el Tax Policy
Center, revisaron la propuesta y encontraron que el plan de
Clinton generaria un superavit de ganancias. No estd claro si
eso significa que habria dinero suficiente para pagar todos sus
planes, pero si representaria un enorme paso para alcanzar
sus metas.

La pieza final: La reforma inmigratoria

La pieza final de su plan econémico es la reforma
inmigratoria. Trump ha dejado en claro que quiere restringir
la inmigraciéon y deportar a millones de inmigrantes
indocumentados. En contraste, Clinton promueve un
"sendero hacia la ciudadania" para los inmigrantes
indocumentados, asi como una ampliacion de las
oportunidades  de  inmigracién  para  trabajadores
especializados. El economista Mark Zandi, de Moody's
Analytics, dijo que este tipo de reforma incrementaria y
fortaleceria la fuerza laboral estadounidense y que ello
impulsaria el crecimiento. "Una reforma inmigratoria
completa haria que nuestra economia volviera a crecer y
mantendria unidas a las familias, y eso es lo correcto”, ha
dicho Clinton.

Volver al inicio

6. Perspectivas de economia zona
euro son estables pero

moderadas; BCE casi agota sus
herramientas

Reuters

Las perspectivas para la economia de la zona
euro siguen estables pero moderadas, mostrd un
sondeo de Reuters, lo que sugiere que por ahora
los riesgos principales derivados del "Brexit" se
circunscriben al territorio britdnico.

(Reuters) - Para paliar el impacto de la decisién de Reino
Unido de dejar la Unién Europea, la semana pasada el Banco
de Inglaterra recortd las tasas de interés a un minimo
histérico y reinicid su programa de compra de activos. Se
espera que aplique mas medidas, lo que presionaria al Banco
Central Europeo a imitarlo. Pero los economistas tienen pocas
expectativas de que al BCE le queden muchas otras
alternativas tras esfuerzos hasta ahora infructuosos de llevar
a la inflacion a la meta de cerca de un 2 por ciento.

El BCE ha invertido muchos miles de millones de euros en
compras de activos, entregd créditos de largo plazo a tasas
bajas y ha reducido su tasa de depdsito bajo cero. Pero el
sondeo de Reuters, realizado entre mas de 60 economistas,
mostré que para la inflacion el prondstico es de apenas 0,3
por ciento en este afio y de 1,3 por ciento para 2017 y que no
se espera que se logre la meta del BCE sino hasta 2019, como
fecha mas préoxima.

Tras un buen inicio de afio, la economia de la zona euro perdio
impulso y ahora se calcula que tendrd una expansién
promedio de 0,3 por ciento por trimestre hasta comienzos de
2017 y que posteriormente promediard un 0,4 por ciento
hasta fines de ese afio.

"Nuestras proyecciones implican que la lentitud en la
economia de la zona euro, que habia empezado a mermar, va
a persistir por mas tiempo del que nosotros (y el BCE)
habfamos previsto", escribié Paul Mortimer-Lee, de BNP
Paribas, en una nota a clientes. "Mds que el Brexit, eso se
deberd en gran medida al desvanecimiento de los factores
temporales que habian impulsado al crecimiento este afio",
agregd Mortimer-Lee.

Volver al inicio



7. La libra vuelve a desinflarse hacia

sus minimos de 1985

Expansion.com

Las medidas del Banco de Inglaterra y los datos
inmobiliarios situan a la libra por debajo de los
1,3 dédlares.

Las firmas de inversion auguran nuevas caidas en la cotizacion
de la libra, muy por debajo de los minimos de mas de tres
décadas que registré el pasado 6 de julio, cuando se hundié
hasta los 1,2798 dodlares. De momento, la divisa britanica
vuelve a girar a la baja, por debajo de la barrera de los 1,30
ddlares. En su caida se repliega a sus cotas mas bajas en un
mes, desde el pasado 11 de julio, y de paso, se acerca a sus
cotas mas bajas desde 1985.

Los descensos se extienden también a su cruce con el euro.
La divisa comunitaria se sitla a las puertas de alcanzar los 86
peniques, a un paso de los niveles mds bajos alcanzados
desde el triunfo del Brexit. Las medidas puestas en marcha
por el Banco de Inglaterra han revolucionado el mercado de
deuda publica en Reino Unido. Ademds de rebajar tipos
reactivd su programa de adquisicion de deuda. Y desde
entonces se ha encontrado con problemas incluso para
cumplir con su objetivo de compras.

La escasez de bonos disponibles ha secado las ventas, y ha
hundido su rentabilidad a nuevos minimos histéricos. El
interés del bono a diez afios se ha desinflado en una semana
desde el 0,7% hasta el entorno del 0,5%, y el diferencial de
rentabilidad entre las deudas de Reino Unido y Alemania se
ha reducido a minimos de dos afios.

Las caidas en la libray en la rentabilidad de la deuda britanica
se ven favorecidas igualmente por los ultimos datos macro
publicados en Reino Unido. A los sintomas de contraccion en
el sector industrial se suma el frenazo que reflejan los ultimos
datos sobre el mercado inmobiliario. Las ventas de inmuebles
registraron su mayor caida desde la crisis financiera en el mes
posterior al Brexit, y los precios crecieron a su ritmo mas lento
en tres afios. Si los datos macro de Reino Unido contindan
avivando el temor a una recesion, el Banco de Inglaterra ya
avanzé que volveria a intervenir con una nueva rebaja de los
tipos de interés, con el consiguiente impacto en la libra. Los
analistas tampoco descartan nuevos refuerzos en su
programa de compra de deuda.
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8. China ya ha comenzado a rescatar
sus bancos con inyecciones
millonarias

elEconomista.es

El rescate de grandes entidades financieras
chinas ha comenzado. Segun los expertos del
banco suizo UBS, los activos dudosos han crecido
en 271.000 millones de ddlares entre 2013 y
2015. Mientras que el capital se ha incrementado
de forma "sorprendente”.

Los economistas de UBS seflalan que '"segln sus
investigaciones, 2015 ha sido el primer aflo desde principios
de los 2000 en el que se han rescatado bancos de gran
tamafio en China". "El nivel de capital se ha incrementado
entre los bancos regionales vy rurales de forma
sorprendentemente elevada. No creemos que el mercado sea
consciente de los cambios que estan en curso, y de que haya
un proceso para recapitalizar y rescatar a las instituciones con
problemas", destaca el informe del banco suizo.

El mismo documento destaca que aunque el capital de los
bancos chinos se ha incrementado en unos 93.000 millones
de dodlares, alin son necesarios unos 300.000 millones mas de
capital adicional ademads de borrar del balance unos 677.000
millones de activos dudosos.

Jason Bedford, director del documento de UBS, sefiala que
algunos bancos han visto como capital se incrementaba un
103% o incluso un 305% entre 2013 y 2015. Este movimiento
también puede responder a un intento de los dirigentes
chinos por estimular la economia mediante una mayor
expansion del crédito. "El problema es que si el crecimiento
del crédito continda siendo dos o tres veces superior al
crecimiento del PIB, el esfuerzo para recapitalizar los bancos
puede ser superado por el crecimiento de los activos
dudosos", sefiala el documento.
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9. AIE: Produccion de petréleo esta

cayendo por debajo de la
demanda

WSJ Américas

La agencia con sede en Paris dice que su
evaluacion muestra que la produccion caerd por
debajo de la demanda.

La Agencia Internacional de la Energia (AIE) rebajo el jueves
su prevision de crecimiento para la demanda mundial de
petroleo en 2017 debido a una perspectiva econdmica mas
sombria, pero al mismo tiempo dio por terminado el exceso
de oferta que ha aquejado el mercado. De julio a septiembre,
la produccién mundial de crudo caerd por debajo de la
demanda por casi un millén de barriles por dia, dijo la AIE, una
agencia con sede en Paris que monitorea las tendencias
energéticas para los paises consumidores de petrdleo. Y el
exceso de oferta del crudo se estd despejando incluso
mientras productores de la OPEP bombean a niveles récord o
cerca.

“Nuestra evaluacién no muestra esencialmente oferta
excesiva durante el segundo semestre del afio”, dijo el jueves
el informe mensual de la AIE. Hay dos factores que han
provocado el desvanecimiento de la sobreoferta: los
profundos recortes de produccién por parte de los
productores fuera de la OPEP, y una demanda global
saludable para el petrdleo crudo, dijo la AIE. En América del
Norte y del Sur, se prevé que la produccion de crudo caiga en
700.000 barriles por dia en el tercer trimestre de 2016, en
comparacién con el primer trimestre, segin la AIE.

La reduccién del exceso de oferta alin no se ha sentido en los
precios. La agencia dijo que espera que la demanda mundial
de crudo crezca en 1,2 millones de barriles al dia en 2017, lo
gue supone una reduccion de 100.000 barriles al dia en
comparacién con la prevision de julio y 200.000 barriles al dia
menos que en 2016. “Se perderd algo de impulso en 2017
debido a las rebajas en las proyecciones de crecimiento
econdmico, pero el aumento previsto de 1,2 millones de
barriles al dia todavia estd por encima de la tendencia”,
sefialé la AlE.

Las reservas comerciales de petréleo en los paises de la
Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmico,
OCDE, se incrementaron en 5,7 millones de barriles en junio
y se situaron en un récord de 3.093 millones de barriles a

finales de ese mes, sefiald la AIE. La agencia dijo que el
suministro de petréleo mundial se incrementd en 800.000
barriles al dia en julio debido a la mayor produccién de los
miembros de la OPEP, asi como de otros productores fuera
del grupo.
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10. Breves internacionales

WSJ Américas

e Wal-Mart de México anuncid la venta de su cadena de ropa
Suburbia, que posee 119 locales, a El Puerto de Liverpool,
operador mexicano de tiendas por departamento, por
USS$852 millones, incluyendo deuda. La desinversién forma
parte de la estrategia del mayor minorista del mundo de
desprenderse de negocios no centrales para su filial en
México, su mayor operacién fuera de EE.UU., luego de
expandirse demasiado en diferentes segmentos.

La demanda de oro alcanzd en el primer semestre el mayor
nivel del que se tenga registro, en medio de un entorno de
bajas tasas de interés e incertidumbre econdmica y politica,
lo que llevé a los inversionistas occidentales a comprar el
metal como refugio, dijo el Consejo Mundial del Oro, un
grupo de la industria. En el segundo trimestre, la demanda
total del metal subié 15%, a 1.050 toneladas, frente a 910
toneladas en el mismo periodo de 2015.

Cargill, gigante agropecuario y la mayor empresa que no
cotiza en bolsa de EE.UU. por ventas, perdio US$19 millones
en su cuarto trimestre fiscal, frente a una ganancia de
US$230 millones en el mismo periodo de 2015, debido
principalmente a una desaceleraciéon de la demanda
mundial de materias primas agricolas y a la volatilidad del
mercado. La filial de granos no fue rentable durante el
periodo ya que siguid afectada por un exceso global de maiz,
soya y trigo, sefialé la empresa.

Vaca Muerta, el gigantesco yacimiento de hidrocarburos no
convencionales en Argentina, necesitaria una inversion de
USS$8.000 millones al afio durante décadas y que el gobierno
asegure un entorno empresarial estable, indico la firma de
investigacion del sector IHS Energy. “Vaca Muerta tiene el
potencial no sélo de revertir el declive de la produccion
convencional de Argentina vy satisfacer su creciente
demanda de energia, sino también permitir que el pais
recupere su posicion como exportador de petrdleo y gas”,
agrego IHS.

Samsung Biologics, filial farmacéutica del conglomerado
surcoreano Samsung Group, planea recaudar hasta
USS$2.500 millones en una salida a bolsa que la valoraria en
casi US$10.000 millones, dijeron fuentes al tanto. Se espera
que la empresa, que produce farmacos por encargo, ofrezca
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a la venta entre 10% y 25% de sus acciones, dependiendo
de los requerimientos de los reguladores y la demanda de
los inversionistas, agregaron las fuentes.

¢ La produccién petrolera de Arabia Saudita batié un récord
historico el mes pasado con 10,67 millones de barriles por
dia, segun datos de la OPEP, lo que exacerba una
sobreabundancia de crudo que ha mantenido los precios
bajos por dos afios. Desde 2014, el reino ha resistido la
presion de otros productores para que reduzca su
produccion, apostando a que los bajos precios del petréleo
saguen del mercado a otros productores, como los del
sector de esquisto de EE.UU.

¢ Arabia Saudita dijo que desde el 4 de septiembre relajard
aun mas las restricciones a la inversiéon extranjera en su
mercado bursatil en un esfuerzo por atraer capital
extranjero que la ayude a depender menos del petréleo. Las
nuevas reglas permitirdn que inversionistas foraneos
posean participaciones de hasta 10% en empresas que
cotizan en bolsa, frente al 5% actual. También redujo de
USS$5.000 millones a US$1.000 millones el valor minimo de
los activos que instituciones extranjeras deben tener para
poder invertir.

o Thyssenkrupp, conglomerado industrial aleman, reporté un
descenso de 34% en su ganancia del trimestre que cerro el
30 de junio, a 130 millones de euros (US$144 millones),
debido principalmente a los bajos precios del acero y otros
materiales. Las ventas cayeron 12%, a 9.870 millones de
euros (US$10.948 millones).
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11. Indices, monedas y futuros

WSJ Américas
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Markets at a Glance

Major 5tock Indexes

L&ST  CHAMGE

% CHG

4:24 PM EDT &8/11/2016

DJIA 18613.52 11786 064% DJIA
Nasdag 522840 2381 046% o0 SN
18650
S&P 500 218579 1030 047% .
Russell 2000 1229.12 584  0.48% s
Global Dow 244556 1004 041% i
Japan: Nikkei 225 16735.12 -29.85 -0.18% 18450
Stoxx Europe 600 346.66 268 073% : = iaiy iy fp o
UK: FTSE 100 691471 4829 070% 1D/ %D 3M &M 1Y 3
B Get index data by Email
Currencies 4:24 PM EDT 811/2016  Futures 4:13 PM EDT 8112018
LAST(MIDY CHANGE LAST CHANGE % CHG
Euro (EUR/USD) 11141 -0.0037  Crude Oil 4337 166 3.98%
Yen (USD/JPY) 101.88 059  Brent Crude 4592 187 4.25%
Pound (GBP/USD) 12958 -0.0052  Gold 13434 -85 -0.63%
Australia § (AUD/USD) 0.7703 0.0000  Silver 19.960 -0.210 -1.04%
Swiss Franc (USD/CHF) 09753 00001  E-mini DJIA 18561 109 0.59%
WSJ Dollar Index 86.42 016 E-mini S&P 500 218125 850 0.39%
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