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1. Costa Rica es segundo de
Centroameérica en crecimiento
econdmico

Prensa Libre Costa Rica

La actividad tuvo un auge del 4,8% durante el
primer trimestre.

Costa Rica es el segundo pais de la regién de Centroamérica
gue tiene un mayor crecimiento en su actividad econdmica.
Los datos se desprenden de un andlisis de La Prensa Libre con
base en los datos del Indice Mensual de Actividad Econémica
(IMAE) del primer trimestre del 2016 en los paises que
conforman la regién. El crecimiento en el pais fue de 4,8%,
segun reportaron los datos del Banco Central de Costa Rica
(BCCR), vy solo fue superado por Nicaragua, que registrd un
6,1%.

El Banco Central de Nicaragua reporté un desarrollo del 6,1%
en marzo del 2016, impulsado mas que todo por la actividad
hotelera y de restaurantes, pecuario, construccion, la
intermediacion financiera y la ensefianza.

Melvin Garita, economista, explicd que el rendimiento de la
actividad econdmica de Costa Rica muestra signos de
recuperacién para que se retomen los indicadores de hace
tres aflos. “Los niveles de crecimiento registrados en los
Ultimos tres meses no se observaban desde setiembre del
2013.

Las actividades con mayor crecimiento siguen siendo la
industria bancaria, los servicios juridicos, de arquitectura, de
ingenieria, de publicidad, seguros y puestos de bolsa; ademas
de la industrial que se recupera luego de la salida de la planta
de manufactura Intel”, recalco.

Panamd aparece en la tercera posicién con mayor
rendimiento de la economia con el 4,4%, con base en datos
con corte a febrero, segin la Contraloria General de la

Republica de Panama a través de su pagina web. Honduras
aparece en el cuarto lugar con un aumento del 3,7%
interanual a marzo del 2016, de acuerdo con cifras del Banco
Central de Honduras.

El informe hondurefio sefialé que las actividades econdmicas
de mayor relevancia fueron la intermediacién financiera, la
agricultura, la pesca, la electricidad y el servicio de agua.

El Departamento de Estadisticas Macroecondmicas del Banco
de Guatemala reportd que el IMAE a marzo fue de 3,1%,
debido al comercio, la intermediacion financiera, los
servicios, la manufactura y las actividades agropecuarias.

Por ultimo, El Salvador es el que registra la menor actividad
econdmica, con el 1,2%, de acuerdo con datos del Banco

Central de Reserva de ese pais.
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2. Las dos caras de las empresas
manufactureras de Estados
Unidos

WSJ Américas

La suerte de los fabricantes estadounidenses esta
dividida cada vez mds entre aquellos que miran
hacia afuera y los que se enfocan en el mercado
interno.

Gigantes industriales multinacionales se ven golpeados por la
fortaleza del ddlar, la debilidad de los mercados de materias
primas y la floja demanda tanto en los mercados emergentes
como en las economias desarrolladas, desde Brasil y China a
Europa. No obstante, a los fabricantes estadounidenses
centrados en su pais les estd yendo mejor, con negocios mas
estables gracias al mayor vigor en los mercados automotor,
inmobiliario y laboral. Las condiciones divergentes, que
quedaron reflejadas en los recientes informes de ganancias e
indicadores de la actividad manufacturera, ilustran las
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tensiones mas amplias que existen en la economia global.
Pese a que Estados Unidos, la mayor economia mundial, tiene
dificultades para acelerar el crecimiento, tiene un mejor
desempefio que muchos de sus pares, que luchan por
mantenerse en expansion.

“La demanda interna es lo que ha estado sosteniendo al
sector manufacturero en general y evitando un bajén mas
agudo”, sefiala Gregory Daco, economista jefe de EE.UU. en
Oxford Economics. “A los sectores orientados al mercado
interno les estd yendo relativamente bien”.

En Nation Ford Chemical Co., un fabricante de quimicos de

Carolina del Sur, su presidente,
Ventaja local Jay Dickson, tiene problemas
Laindustria manufacturerade EEUU, ~ Para  encontrar  suficientes
S:t”eeri’;‘rés demanda nacional quedel  trahajadores para mantenerse a

la par del robusto negocio. “El
consumidor estadounidense
estd impulsando toda esta
demanda”, asevera.
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la gente “se ha estado
recuperando lentamente de la
recesion”, agrega, y hay una
“demanda  acumulada” de
nuevas viviendas y autos que
estd impulsando la actividad en
toda la cadena de suministro de
los productos de su empresa, como quimicos para pinturas.
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En contraste, en Caterpillar Inc., que genera mas de la mitad
de susingresos fuera de EE.UU., la demanda de su maquinaria
estd cayendo. El gigante con sede en Peoria, lllinois, que el
mes pasado decidid cerrar mas fabricas y recortar empleos
adicionales, indica que los efectos cambiarios adversos y la
debilidad en los mercados de commaodities contribuyeron a
un descenso interanual de mas de 25% de sus ventas en el
primer trimestre. La empresa también redujo su prevision de
ingresos de 2016.

“Nos arrastramos muy, muy lentamente hacia la salida”, dijo
hace poco su presidente ejecutivo, Douglas Oberhelman.
Explicod, ademas, que es demasiado temprano para declarar
gue China toco fondo e hizo énfasis en la debilidad a lo largo
de América Latina. En EE.UU., en tanto, “practicamente a
cualquier mercado que estd alejado del petrdleo le estd
yendo bastante bien”.

Un indice manufacturero estadounidense del Instituto de
Gestion de Suministros, que agrupa a gerentes de compras,
mostro que la actividad continud expandiéndose en abril tras
romper con cinco meses de contraccién en marzo. Asimismo,

la proveedora de datos Markit sefialé que la actividad fabril
siguio creciendo el mes pasado. La produccion industrial —
una medicién que hace la Reserva Federal de todo lo
producido por fabricas, empresas de servicios publicos vy
minas— registrd un alza en abril.

Eso tiene lugar en momentos en que el sector manufacturero
chino se ha deteriorado, la actividad en Francia se contrajo al
ritmo mads rdpido en un afio y las fabricas en Brasil recortaron
empleos a una velocidad récord.

Muchos gigantes industriales globales estan reportando
dificultades en sus negocios fuera de EE.UU. Honeywell
International Inc., por ejemplo, recibié un golpe mas fuerte
de lo previsto por la fortaleza del ddlar y su presidente
ejecutivo, David Cote, sefialé que no espera un repunte
econdmico mundial. En el fabricante de motores Cummins
Inc., las ventas internacionales cayeron 8% debido a la
debilidad en América Latina y Asia. United Technologies
Corp., que fabrica productos que van desde ascensores a
aires acondicionados, afirmd que los menores pedidos de
China, Europa y Medio Oriente contrarrestan la mejoria en
EE.UU.

La traccion del consumo
El sector manufacturero esta bajo presion alrededor del mundo, pero
las fabricas de EE.UU. se benefician de su mercado interno.

B EE.UU. B China Brasil B Francia I Japén
indice de Gestién de Suministros, desestacionalizado
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3M Co., que produce desde filtros para hornos hasta las hojas
para apuntes Post-it, prevé que la débil demanda de los
mercados internacionales clave desacelere el crecimiento de
las ventas hasta 2020. Al igual que muchas empresas que
buscan sostener su rentabilidad, 3M se esta enfocando en
reducciones de costos, incluyendo despidos.

Por supuesto, una pausa en el alza del délar en los uUltimos
meses y el reciente incremento de los precios del petrdleo
han dado algo de alivio a los exportadores estadounidenses,
si bien podria no durar mucho ante las preocupaciones acerca
de un aumento de las tasas de interés por parte de la Fed.
Sefiales de estabilizaciéon en la economia china también han
ayudado.



Aunque esas fuerzas son menos intensas que en meses
anteriores, “de ninguna manera se han revertido”, dice lan
Shepherdson, economista jefe de Pantheon
Macroeconomics.

Pese a que el dodlar perdié fuerza el mes pasado, los
fabricantes estadounidenses indicaron que la demanda
externa cayd a su ritmo mas veloz en cerca de un afio y medio,
segln Markit. Se trata de otra muestra de que los clientes en
EE.UU. son el motor del modesto impulso en la actividad
manufacturera.

La fortaleza de las compras en el mercado interno ha estado
concentrada en particular en d&reas vinculadas con los
mercados de autos y viviendas, desde articulos para amueblar
nuevas casas hasta pinturas y partes usadas por las
automotrices.

Los economistas los atribuyen al crecimiento estable del
empleo y los sueldos, asi como a las aun bajas tasas de
interés, que abaratan los créditos para comprar una vivienda
o un vehiculo. Los consumidores estadounidenses han
ganado mas confianza, lo que se tradujo el mes pasado en el
mavyor ritmo de consumo en mas de un afio.

Un cambio notable en los Ultimos meses es que los pequefios
fabricantes que estdn mas enfocados en el mercado
estadounidense se han vuelto mds optimistas que sus
contrapartes, segun Chad Moutray, economista jefe de la
Asociacion Nacional de Fabricantes. Ha habido menos
contrataciones en el sector manufacturero en general, lo que
refleja las dudas de los productores en aumentar sus néminas
antes de ver mas evidencia de que el repunte no serd efimero.
Los fabricantes mas pequefios, en cambio, han incorporado
trabajadores a un ritmo mas alto, segun la proveedora de
datos de nédmina ADP.

En Ecovative Design, que fabrica versiones mas ecoldgicas de
madera y otros materiales, las lineas de produccion operan
16 horas al dia, siete dias a la semana, para satisfacer la fuerte
demanda de clientes grandes, como el fabricante de muebles
de oficina Gunlocke Co. y el gigante de las computadoras Dell
Inc.

Todos los clientes de Ecovative Design, con sede en Green
Island, estado de Nueva York, son estadounidenses, algo que
su cofundador Gavin Mclintyre dice que ha sido una bendicion
para su empresa. “Estamos viendo un reenfoque en la
manufactura nacional”, afirma y afiade que las empresas no
estan esperando suministros de fabricantes extranjeros.

“Las empresas estan agregando personal”, sefiala, y esos
empleados necesitan equipos. Su compafiia también tiene

dificultades para hallar trabajadores calificados para llevar
vacantes a medida que aumenta la produccién. La mejoria del
sector manufacturero estadounidense ha traido alivio,
aunque no definitivo, después de que surgieron
preocupaciones de que la economia estadounidense se
dirigia a una nueva recesion. “Vender cosas al consumidor
estadounidense es un lugar bastante decente donde estar en
este  momento”, asevera Shepherdson, de Pantheon
Macroeconomics.

Volver al inicio

3. BCE realizara de forma progresiva

compra de deuda corporativa

Reuters

El Banco Central Europeo (BCE) planea empezar
en junio la compra de deuda corporativa a un
bajo ritmo.

FRANCFORT, 25 mayo (Reuters) - El objetivo inicial de atraer
a nuevos emisores para elevar progresivamente las
adquisiciones a un volumen mensual de entre 5.000 y 10.000
millones de euros, dijeron a Reuters varias fuentes de la
entidad. Los bonos corporativos que cuentan con grado de
inversion han sido los Ultimos en incluirse en la lista de activos
elegibles del BCE, como parte de un programa de compra de
1,74 billones de euros en activos destinado a impulsar el
crecimiento en la zona euro mediante créditos a bajo costo.

La dificultad es que el mercado de 600.000 millones de euros
para este tipo de emisiones estd limitado sobre todo a
grandes grupos empresariales en Francia y Holanda, que ya
disfrutan de un facil acceso a la financiacién. En todo caso, el
BCE espera que la liquidez eventualmente vaya llegando a
emisores mas pequefios en los distintos paises de la zona
euro para los que el acceso al crédito es todavia un problema.
Teniendo en cuenta que este progreso llevara tiempo, el BCE
incrementara el ritmo de adquisiciones de manera gradual sin
ponerse objetivos mensuales, segln revelaron siete fuentes
proximas al 6rgano de decisién del banco central.



"Podria haber grandes fluctuaciones en las compras si
conseguimos animar las emisiones"”, dijo una de las fuentes.
Otra fuente revel6 que habria meses en los que las compras
se limitarian a unos 1.000 millones de euros. Una de las
pretensiones del programa, de hecho, es animar a las
empresas medianas, que tradicionalmente han limitado su
financiacion a los créditos bancarios, a emitir bonos.

El BCE confia en que esta actividad podria liberar recursos
bancarios y forzar de manera indirecta a los prestamistas a
buscar clientes entre empresas que son demasiado pequefias

como para recurrir a los mercados.

Volver al inicio

4. La UE adopta intercambio

obligatorio de informacion fiscal
de multinacionales

EFE

Los paises miembros de la Union Europea (UE)
adoptaron hoy el intercambio automdtico y
obligatorio  de  informacion  fiscal  de
multinacionales, las cuales tendrdn que facilitar
cada afio y para cada territorio fiscal en el que
operen ciertos datos, que por el momento no
obstante no se hardn publicos.

Bruselas, 25 may (EFE).- El ministro holandés de Finanzas,
Jeroen Dijsselbloem, explicé en una sesién publica de la
reunion de los titulares de Economia y Finanzas de la UE que
la revisién de la directiva de Cooperacion Administrativa ha
reunido "la unanimidad requerida" de los 28 Estados
miembros. En un informe pais por pais, los grupos de
empresas multinacionales deberan facilitar cada afio y para
cada territorio fiscal en el que operen el importe de sus
ingresos, los beneficios antes del impuesto sobre la renta vy el
impuesto sobre la renta pagado y devengado.

Las multinacionales tienen que notificar igualmente el
numero de empleados, el capital declarado, los resultados no
distribuidos y los activos materiales en cada territorio fiscal.

Por ultimo, deben identificar a cada entidad del grupo que
opere en un determinado territorio fiscal e indicar las
actividades econdmicas que ejerce cada entidad. La adopcion
en el Consejo de ministros de Economia y Finanzas de la
Unidn Europea (UE) se produce después del acuerdo politico

alcanzado el 8 de marzo pasado. Estas normas aseguraran
que las medidas para combatir la Erosion de la Base de
Imposicion y la Transferencia de Beneficios (BEPS en inglés)
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémico (OCDE), que la mayoria de los paises miembros de
la  UE se han comprometido a implementar, sean
transpuestas de manera coherente y coordinada en el blogue
comunitario.

La obligaciéon de comunicar informacién solo se aplicarad a
multinacionales con unos ingresos anuales consolidados de al
menos 750 millones de euros. La informacion debera ser
entregada ya para el ejercicio fiscal 2016 a las autoridades
tributarias del Estado miembro donde estd ubicada la matriz,
y si ésta no se encuentra en la UE y no registra un informe,
debe hacerlo a través de sus subsidiarias comunitarias.

Este tipo de informes secundarios serd opcional para el afio
fiscal 2016 pero obligatorio a partir de 2017. Las normas
establecen una fecha limite de 12 meses después del fin del
ejercicio fiscal para presentar los informes y tres meses mas
para las administraciones tributarias para intercambiar la
informacion automaticamente.

Los Estados miembros deben determinar el régimen de
sanciones aplicable a las infracciones y garantizar su
aplicacién. Si bien la eleccion de las sanciones queda a
discrecién de los Estados miembros, estas deben ser
"efectivas, proporcionadas y disuasorias", de acuerdo con el
texto adoptado.

El Estado miembro que determine que otro Estado miembro
se abstiene de manera persistente de facilitar
automadticamente informes pais por pais procurard
establecer consultas con él. Las normas persiguen que las
empresas paguen impuestos alli donde los generan, una
cuestidon que ha generado un gran interés tras los escandalos
descubiertos en los afios pasados por el bajo nivel de
impuestos que pagan algunas multinacionales como
Starbucks o Fiat.

Volver al inicio




5. China intentara sonsacar a EEUU

cuando serd la préxima subida de
tipos

elEconomista.es

El Banco Popular de China intentard anticiparse a
la proxima decision sobre politica monetaria de la
Reserva Federal.

Los economistas y técnicos de las institucion china
aprovecharan la proxima reunién bilateral entre funcionarios
de ambas instituciones para testar las intenciones del Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC por sus siglas en inglés).
China quiere poner en marcha las medidas necesarias para
intentar reducir los posibles efectos de la decision de la Fed.

Los funcionarios chinos intentardn sonsacar a miembros de la
Reserva Federal estadounidense la probabilidad de que se
produzca un aumento de los tipos de interés en la préxima
reunién de junio, segun fuentes conocedoras de esta cuestion
elintento se producira en lareunion anual entre Chinay EEUU
de asuntos Econdmicos y Estratégicos. Los miembros del
Banco Popular de China (BPC) y demas funcionarios de otras
instituciones se reuniran con altos funcionarios de EEUU
(incluidos miembros de la Fed) en las negociaciones anuales
de junio que se celebrardn dias antes de la importante
decision que tendrd que tomar el FOMC.

La delegacion china tratara de deducir si es mas probable una
subida de tipos en junio o en julio. De este modo, los
funcionarios que se encargan de la politica monetaria en
China podrian tomar posiciones para el impacto sobre los
mercados financieros y sobre el yuan. Desde el punto de vista
de China, si la Fed va a terminar subiendo tipos a corto plazo,
julio seria preferible a junio, segun fuentes del BPC que han
pedido no ser identificadas.

La presién sobre el yuan y su tipo de cambio se estan
incrementando a medida que suben las expectativas sobre
una nueva subida de tipos en EEUU. Este incremento seria el
primero desde que la Reserva Federal puso fin a su politica de
tipos cero en diciembre, con un aumento de un cuarto de
punto para alcanzar la horquilla del 0,25%-0'5%.

No es habitual que los altos funcionarios se presionen unos a
otros sobre sus politicas, y las averiguaciones por parte de los
chinos en relaciéon a la Fed serian consecuencia de las
reiteradas expresiones de preocupacion de los Estados

Unidos en relacién a las intenciones de China con su tipo de
cambio. El Departamento del Tesoro puso a China en una
nueva lista de vigilancia el mes pasado para controlar ventajas
comerciales desleales. El yuan cayd un 1,2% este mes, una
depreciacién que se suma a la de las divisas de otros
mercados emergentes como Brasil y Malasia también se
depreciaron frente al ddlar.

Una reunioén clave

Las negociaciones anuales de didlogo Estratégico vy
Econdmico EEUU-China estadn previstas para los dias 6-7 de
junio en Pekin, apenas una semana antes que la préxima
reunién de la Fed para decidir sobre los tipos. Los futuros de
los tipos de interés muestran actualmente una probabilidad
del 34% de que se produzca un incremento el 15 de junio,
desde el rango actual de la Fed.

La delegacion estadounidense estard liderada por los
secretarios de los departamentos del Tesoro y del Estado,
aunque el presidente de la Fed normalmente ha asistido a los
encuentros, esta parece que Janet Yellen optard por no viajar
hasta Pekin.

La presidenta, Janet Yellen, ha participado en las dos
reuniones desde que tomoé las riendas del banco central
estadounidense en 2014. Los funcionarios que se encargan de
la politica monetaria en la Fed han sefialado en los ultimos
afios los mercados financieros internacionales han ganado
peso en las decisiones de la Reserva Federal. Esta importancia
de los mercados extranjeros se ha podido ver directamente
en los tres ultimos afios de comunicados conjuntos que se
publican después de las conversaciones EEUU-China sobre
politica monetaria.

"La Reserva Federal es sensible a los efectos de sus politicas
sobre el sistema financiero internacional. Un objetivo clave de
la Reserva Federal es mantener la estabilidad financiera tanto
a nivel interno como internacional”, segun ha asegurado el
maximo érgano monetario de EEUU.

Volver al inicio



6. Préstamos al sector inmobiliario

constituyen el mayor riesgo para
bancos chinos

Reuters

Los principales bancos de China estdn otorgando
mds hipotecas y créditos al sector de bienes
raices que en cualquier otro periodo desde la
ultima  crisis  financiera, quedando mds
vulnerables a turbulencias del mercado en medio
del fuerte aumento de los precios de viviendas y
el elevado endeudamiento.

HONG KONG, 25 mayo (Reuters) - Los cinco mayores bancos
de China tenian hipotecas y préstamos en el sector por 12,4
billones de yuanes (1,9 billones de ddlares) a fines del 2015,
lo que constituye un alza interanual de 11 por ciento vy
representa el 28 por ciento del total de créditos, segln un
andlisis de Reuters. Se trata la mayor exposicion de sus libros,
mas que a los sectores de manufacturas o transporte, y
supera el 40 por ciento, frente a alrededor de 26 por ciento
hace siete afios, si se incluyen todos los préstamos
garantizados con inmuebles.

Mientras prestamistas como Industrial and Commercial Bank
of Chinay Bank of China aumentan su exposicion al sector, los
precios de las propiedades en las grandes ciudades de China
se han disparado, un escenario que muchos expertos
describen como una burbuja a punto de estallar.

"Hay dos preocupaciones: la dependencia de la garantia de
bienes para asegurar los préstamos se ha incrementado y los
precios de los inmuebles también se han incrementado hasta
un nivel que algunos podrian considerar como demasiado
elevado", dijo Jack Yuan, director adjunto de instituciones
financieras de Fitch Ratings. "Si se produce una caida muy
brusca de los precios (de las viviendas), las consecuencias
podrian ser muy graves", dijo, y agregd que las autoridades
chinas tienen herramientas para evitar un declive del
mercado de esta naturaleza.

Muchas empresas de bienes raices aun cargan con la deuda
de la Ultima burbuja inmobiliaria de China, un frenesi de ocho
afios que dejé muchos proyectos sin vender ni finalizar
cuando los precios se desplomaron a finales del 2013. La
acumulacion de deuda ha continuado pese a que la economia
de China arroja su ritmo de crecimiento mas débil en un

cuarto de siglo y el mercado de bienes raices se mantiene
flojo fuera de las grandes urbes del pais. La inmobiliaria Yang
Guang es una de las varias compafiias que parece haber
tomado créditos en exceso. La semana pasada informd que
tomd préstamos adicionales por 300 millones yuanes, que se
sumaron a su deuda actual de 6.100 millones de yuanes, pese
a gue sus ingresos cayeron a la mitad en el 2015.

En marzo, la calificadora Standard and Poor's advirtié sobre
los riesgos para las notas de crédito de las inmobiliarias
chinas, ya que muchas estan destinado mas capital a la
compra de terrenos y a la construccion, incrementando el
apalancamiento a pesar de la disminucion de su rentabilidad.

Volver al inicio

7. Los precios de las materias primas

han tocado fondo, segun
Citigroup

elEconomista.es

El mercado de las materias primas ha tocado
fondo y es posible que los precios no vuelvan a los
bajos niveles del primer trimestre, segun
Citigroup, que ha mejorado sus prondsticos para
las commodities en el marco de una recuperacion
liderada por el petrdleo.

Los analistas de la entidad, entre ellos Ed Morse, han
sefialado que probablemente se haya tocado fondo a
principios de este afio cuando la debilidad de los
fundamentos de las materias se vio reforzada por las
liquidaciones bajistas tras el colapso de los mercados de renta
variable en China.

El banco espera ahora que el petréleo Brent suba hasta los 50
délares en el tercer trimestre, es decir antes del cuarto
trimestre, como habia pronosticado previamente. Al mismo
tiempo la entidad ha aumentado su estimacién con respecto
al oro, que, con 100 ddlares mas la onza, subiria a 1.250
dodlares.

"Esta recuperacion se esta iniciando en el sector petrolero,
donde el comportamiento se estd ajustando mucho mas
rapido de lo que habiamos previsto a comienzos del afio",
indicaron los analistas. "Con respecto a los metales
industriales, los mercados también se estdn reafirmando
lentamente; los precios tocaron su punto mas bajo y los
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excedentes se estan deshaciendo gradualmente. Lo mismo
para el sector agricola, especialmente cereales y azlcar,
cuyos mercados parecen estar equilibrandose rapidamente”,
comentan los citados analistas.

Las materias primas han repuntado este afio lideradas por el
alza de los precios del petréleo, y el indice Bloomberg de 22
productos bdsicos avanzd mas del 15% después de haber
caido en enero a su nivel mas bajo desde 1991.

La perspectiva optimista del Citigroup difiere de la de
Goldman Sachs, que mejord su opinidon respecto de las
materias primas a neutral este mes, mientras que sigue
siendo bajista con relacién a los metales tanto industriales
COMO preciosos.

Equilibrando la agricultura

El petrdleo Brent ha avanzado mas de un 70% tras haber
tocado su punto mas bajo en doce afios el pasado mes de
enero, en medio de reducciones de la oferta y un
fortalecimiento de la demanda.

Si bien los mercados de las materias primas en 2016 siguen
una tendencia similar al 2015. Los expertos de Citigroup
apuntan que es poco probable que se repita la liquidacién del
afio pasado, dado que los fundamentos del mercado
energético han mejorado y probablemente algunos metales
industriales también hagan lo propio.

En otro orden de cosas, el complejo agricola parece estar a
punto de reequilibrarse, ya que los precios de los cultivos
estdn entre 10 y 20% mas caros este afio por las
perturbaciones de las cosechas en el Hemisferio Sur y la
mejora en la demanda de las exportaciones y de
biocombustibles.

Oportunidad dorada

La caida de los precios del oro en mayo brinda una
oportunidad para comprar. Los inversores se han volcado al
metal precioso este afio, una tendencia que deberia
mantenerse sélida el mes préximo, segin el banco. Los
lingotes para entrega inmediata han caido en las dltimas tres
semanas ante la escalada de la divisa estadounidense.

El banco anticipa sélo un aumento de la tasa de interés en
EEUU para finales de afio "lo que de hecho limita la
probabilidad de una correccién en los precios del oro para los
dos trimestres siguientes", segiin los analistas.

Volver al inicio

8. Disputas entre Irdn y Arabia
Saudita amenazan cualquier

acuerdo en la OPEP la proxima
semana

Reuters

El dilema mds espinoso que tuvo la OPEP el afio
pasado, al menos desde un punto de vista
meramente petrolero, estd a punto de
desaparecer.

LONDRES/DUBAI, 25 mayo (Reuters) - Casi seis meses
después del levantamiento de las sanciones de Occidente,
Irdn esta cerca de reconquistar sus volimenes normales de
exportacion de petrodleo, afiadiendo barriles adicionales al
mercado de forma menos traumatica a la esperada, ayudado
por interrupciones de suministros desde Canada a Nigeria.

Sin embargo, todo esto hard poco por mejorar el didlogo, y
mucho menos por ayudar a cerrar un acuerdo de produccion,
cuando la OPEP se reuna la proxima semana, en medio de
crecientes tensiones politicas entre Irdn y Arabia Saudita,
segun fuentes y delegados del cartel. A principios de este afio,
Teherdn se negd a unirse a una iniciativa para impulsar los
precios mediante la congelacion de la producciéon, pero
sefialé que seria parte de los esfuerzos futuros una vez que
su produccién se recupere lo suficiente.

De acuerdo con cifras de la Agencia Internacional de Energia
(AIE), la produccion de Iran alcanzd los niveles observados
antes de la imposicion de las sanciones por su programa
nuclear. Teherdn dice que aun no llega a ese punto.

Pero si bien Irdn podria estar mas dispuesto a establecer un
didlogo en estos momentos, el aumento de los precios del
petréleo redujo la urgencia por apuntalar el mercado, de
acuerdo a delegados de la OPEP. El petréleo ha subido cerca
de los 50 ddlares, un precio que tiene mas tranquilos a los
productores, desde un minimo de cerca de 12 afios de 27
dolares en enero.

"No creo que la OPEP decida nada", dijo el delegado de un
importante productor de Oriente Medio. "El mercado se esta
recuperando debido a las interrupciones de suministros vy el
repunte de la demanda". Otro delegado de la OPEP,
consultado sobre si el cartel podria realizar algin cambio en
su politica de producciéon en la reunion del 2 de junio, dijo:
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"Nada. El congelamiento estd terminado". Fuentes
familiarizadas con la politica petrolera irani no ven ninguna
sefial en el cambio en Riad bajo el enfoque del nuevo ministro
de Energia de Arabia Saudita, Khalid al-Falih, quien cree en las
reformas y hasta en posibles beneficios de los bajos precios
del petréleo.

"Esto realmente depende de aquellos paises dentro de la
OPEP con un alto nivel de produccion”, dijo una de las
fuentes. "No parece que Arabia Saudita estara dispuesto a
cooperar con otros miembros", agrego.

Volver al inicio

9. Breves internacionales

WSJ Américas

e Monsanto rechazd la oferta de compra de Bayer por
US$62.000 millones  diciendo  que  “subvaloraba
considerablemente” al gigante estadounidense de semillas
biotecnoldgicas, aunque indicd que permanecia abierta a
negociaciones adicionales y “constructivas”. La decisién,
gue se preveia, ejerce presion sobre la empresa alemana de
guimicos y farmacos para que eleve la oferta, pese a la
protesta de algunos accionistas. Un vocero de Bayer dijo
gue la empresa evaluard la respuesta de Monsanto.

¢ La Unidn Europea aprobd la compra de SABMiller por parte
de Anheuser-Busch InBev por casi US$108.000 millones con
la condiciéon de que la cervecera belgo-brasilefia de deshaga
de casi todos los activos de su rival britanica en Europa. AB
InBev ya ha prometido vender a la japonesa Asahi las marcas
Peroniy Grolsch, pero alin busca comprador para los activos
en Europa del este y central. La fusién de las empresas
creara la cervecera mas grande del mundo, con cerca de
30% del mercado.
Las oficinas de Google en Paris fueron allanadas por
investigadores tributarios franceses que tratan de
determinar si el gigante de las busquedas en Internet ha
evadido el pago de mas de 1.000 millones de euros en
impuestos. El caso en Francia forma parte de presiones
generalizadas en Europa contra empresas de tecnologia
estadounidenses, entre ellas Apple y Facebook. Un vocero
de Google dijo que la compafiia estaba cooperando con las
autoridades.

Cuba anuncié que legalizard miles de pymes que se han

creado en los ultimos afios, lo que podria fomentar la

iniciativa privada en el Unico pais comunista del hemisferio.

La medida, publicada en un documento de 32 paginas,

muestra un cambio de tono del gobierno, que reconocio

que la empresa privada juega un papel positivo en el futuro
de la isla. Las realidades econdmicas estan obligando al

presidente Raul Castro a otorgar una mayor apertura de los
mercados. Los cambios deben ser aprobados por la
Asamblea Nacional.

e Hewlett Packard Enterprise anuncié que escindird su
negocio de servicios empresariales y lo fusionara con
Computer Sciences para crear una firma de tecnologia de la
informacion con ingresos anuales de US$26.000 millones.
Agregd que la medida le permitird concentrarse en las
operaciones de servidores y centros de datos. Los
accionistas de HP Enterprise poseeran 50% de la nueva
compafiia.

o El presidente interino de Brasil, Michel Temer, propuso un
cambio radical en la Constitucién para frenar el creciente
gasto del gobierno, que ha resultado en un déficit fiscal
equivalente a 10% del PIB. El mandatario quiere limitar el
alza del gasto federal a la tasa de inflacion del afio previo,
con la esperanza de mejorar las finanzas publicas y restaurar
la confianza en un pais sumido en una recesién. Ademas,
anuncio que considera el cierre de un fondo soberano de
USS563 millones creado durante el auge de los
commodities. El plan debe ser aprobado por el Congreso.

Volver al inicio


http://quotes.wsj.com/MON
http://quotes.wsj.com/MON
http://lat.wsj.com/articles/SB12739813861383313909404582086632740426446?tesla=y
http://lat.wsj.com/articles/SB12739813861383313909404582086632740426446?tesla=y
http://lat.wsj.com/articles/SB12739813861383313909404582086500776174124?tesla=y
http://lat.wsj.com/articles/SB12739813861383313909404582086500776174124?tesla=y
http://quotes.wsj.com/SBMRY
http://quotes.wsj.com/BUD
http://quotes.wsj.com/BUD
http://lat.wsj.com/articles/SB12739813861383313909404582086353532756694?tesla=y
http://lat.wsj.com/articles/SB12739813861383313909404582086353532756694?tesla=y
http://quotes.wsj.com/FB
http://quotes.wsj.com/FB
http://quotes.wsj.com/CSC
http://quotes.wsj.com/CSC

10. [ndices, monedas y futuros

WsJ

Markets at a Glance

Major Stock Indexes 12:05 PM EDT 5/25/2018

LAST CHANGE % CHG

DJIA 17860.68 15463 087% DJIA
Nasdag 489193 3087 064%

L 17900
S&P 500 209043 1437  069%

17350

Russell 2000 13901 370 0.33% .
Global Dow 233526 2875 126% | o
Japan: Nikkei 225 1675735 25859  1.57% .
Stoxx Europe 600 348.56 444 129% "= 1= Ay in B @
UK: FTSE 100 626285 4359 070% D] 90 3M BM Y 3¥

1 Get index data by Email

Currencies 12:05 PM EDT 5/25/2016  Futures 11:55 AM EDT 5/25/2016

LAST(MID}) CHANGE LAST CHANGE % CHG
Euro (EUR/USD) 1.116%  0.0017 Crude il 4801 023 0.60%
Yen (USDAPY) 1021 022 Brent Crude 4367 043 1.00%
FPound (GBF/USD) 14693  0.0057 Gold 12267 6.5 -0.63%
Australia § (AUD/USD) 0.7187 0.0004 Silver 16.320 0066 041%
Swiss Franc (USDJ/CHF) 0.9907 -0.0023 E-mini DJIA 17831 144 0.8681%
WS Dollar Index 87.62 -0.09 E-mini S&P 500 208675 175 0457T%
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