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1. Wall Street salva la semana

gracias a las contundentes
ganancias del viernes

elEconomista.es

Los principales indices de Estados Unidos, que
ya empezaron la jornada con fuerza, cierran
con subidas que rondan el 2%. Asi, el Dow
Jones, el principal indicador de su economia,
gano un 2,12%, o lo que es lo mismo, remonto
cerca de 370 puntos para cerrar la semana en
los 17.848 enteros.
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Por su parte, el S&P 500 escald hasta los 2.092 enteros, una
subida intradia del 2,07%. Por su parte, el Nasdag Composite
mejoro el 2,07%, hasta los 5.142 puntos.

En la semana, el indice de industriales se anotd una subida del
0,19%. El S&P 500 y el Nasdag sumaron un 0,15% y 0,51%,
respectivamente.

Lo cierto es que los parqués estadounidenses han conseguido
salvar 'in extremis' una semana marcada por la decepcién de
los mercados tras las palabras del presidente del Banco
Central Europeo (BCE), Mario Draghi. Europa, por contra, no
ha corrido la misma suerte, ya que ni una sola bolsa europea
ha conseguido cerrar la semana con ganancias, aunque si se
han mantenido sobre soportes.

Volver al inicio

2. Corte Suprema de EEUU retomara

caso de deuda de Puerto Rico

AP

La Corte Suprema de Estados Unidos
escuchard una apelacion del gobierno de
Puerto Rico que busca reestructurar la deuda
que pesa sobre los servicios publicos de ese
territorio.

WASHINGTON. Los jueces dijeron el viernes que revisaran una
sentencia de primera instancia que decia que Puerto Rico no
podia aprobar una ley que le da a los municipios locales la
facultad de declararse en quiebra.

Los legisladores de Puerto Rico aprobaron la ley el afio pasado
para ayudar a las empresas de servicios publicos con
problemas de liguidez a cumplir con sus obligaciones con los
tenedores de bonos y los acreedores. Puerto Rico estd en
medio de una depresion econdmica de nueve afios y busca
medios para pagar una deuda publica de 72.000 millones de
dodlares.

Sin embargo, un tribunal federal de distrito fallé que la ley
federal de bancarrotas no permite tal medida. La Corte de
Apelaciones del primer Circuito de Estados Unidos estuvo de
acuerdo.

Puerto Rico sostiene que no hay nada en la ley federal que le
impida promulgar sus propias leyes para reestructurar la
deuda.

El caso probablemente sea analizado en marzo ante un
tribunal de ocho jueces. El juez Samuel Alito no participara. El
maximo tribunal del pais no ofrecié razén alguna sobre la
ausencia de Alito.

Volver al inicio



3. Déficit comercial de EEUU crece

un 3,4 % en octubre lastrado por
fuerte dolar

EFE

El déficit comercial de Estados Unidos subid un
3,4 % en octubre, lastrado por el fuerte dolar
que ha afectado las exportaciones hasta
registrar el nivel mds bajo en tres afios, indicd
hoy el Departamento de Comercio.

Washington. El saldo negativo comercial de EE.UU. en
octubre se ubicé en 43.900 millones de ddlares, por encima
de las expectativas de los analistas, que habian previsto un
déficit de alrededor de 40.500 millones de délares.

Las exportaciones bajaron un 1,4 %, hasta los 184.100
millones de délares, el nivel mas bajo desde octubre de 2012,
como reflejo de la fortaleza del délar y la menor demanda
global.

El délar se ha apreciado casi un 20 % contra las monedas de
los principales socios comerciales de EE.UU. desde 2014, lo
gue ha encarecido notablemente las exportaciones
estadounidenses.

Asimismo, la debilidad de la demanda global, con China en
plena ralentizacién en su transicién hacia un modelo
sostenible en el mercado doméstico, también ha reducido el
apetito por los productos estadounidenses.

En este sentido, las importaciones también se redujeron,
aungue en menor medida (un 0,6 %), y quedaron en 228.000
millones de ddlares, debido en gran parte al descenso de la
factura petrolera por la caida de los precios del crudo.

El barril de petréleo para entrega en enero se cotizaba hoy a
39,94 ddlares el barril en la Bolsa de Nueva York, y rompia asi
la barrera de los 40 ddlares.

En junio de 2014, el barril se comercializaba a mas de 100
ddlares.

El valor de las importaciones petroleras del extranjero se
redujeron hasta los 12.000 millones de dodlares, el mas bajo
desde noviembre de 2003, segun los datos divulgados hoy por
el Gobierno estadounidense.

En los primeros diez meses del afio, las exportaciones han
descendido un 4,3 %, comparado con el mismo periodo de

2014; mientras que las importaciones también han bajado,
aungue en menor medida, un 2,6 %.

Las exportaciones solo representan cerca del 12 % de la
actividad econdémica, por lo que, pese a suponer un freno al
crecimiento, no se espera que lastren de manera significativa
la consolidacion de la recuperaciéon econémica, gue se espera
se sitle al cierre de 2015 en torno al 2,5 %.

No obstante, serd un viento en contra para la expansion de la
primera economia mundial.

El déficit con China ha aumentado un 7,6 % respecto a
octubre del pasado afio, mientras que el existente con Japdn
ha crecido un 0,8 % vy el saldo negativo con la Unidn Europea
(UE) lo ha hecho un 7,9 %.

Con México, por su parte, el saldo negativo se incrementd un
10,2 %, hasta los 33.000 millones de dodlares, el mayor
registrado con el vecino del sur en tres afios.

Es de esperar que estos datos salten a la arena politica
después de que el Gobierno del presidente Barack Obama
anunciase el pasado octubre el Acuerdo de Asociacion
Transpacifico (TPP), en el que participan Estados Unidos,
Japdn, Australia, Brunei, Canada, Chile, Malasia, México,
Nueva Zelanda, Peru, Singapur y Vietnam, paises que
representan casi el 40 % del producto interior bruto (PIB)
mundial.

Obama lanzd un famoso plan en 2010 en su discurso ante el
Congreso para doblar las exportaciones, algo que, por el
momento, no se ha cumplido.

Los candidatos demdcratas a la Casa Blanca, encabezados por
la exsecretaria de Estado Hillary Clinton, han mostrado su
oposicidn al acuerdo al considerar que supondria una pérdida
de puestos de trabajos en el pais.

La ratificacion definitiva aun debe ser aprobada en el
Congreso de Estados Unidos.

Volver al inicio



4. EEUU suma 211.000 empleos; la

tasa de desempleo en bajo 5%

AP

La economia estadounidense registrd otro mes
de aumento de las contrataciones en
noviembre, lo que hace probable que la
Reserva Federal aumente su tasa de interés de
sus niveles histdricamente bajos.

El Departamento de Trabajo dijo el viernes que los
empleadores agregaron otros 211.000 empleos, con grandes
aumentos en los sectores de construccién y menudeo.

La tasa de desempleo se mantuvo en un bajo 5% por segundo
mes consecutivo. Mas estadounidenses comenzaron a buscar
empleo en noviembre y la mayoria encontré uno.

Los empleadores ahora agregaron un promedio de 213.000
empleos al mes en los Ultimos seis meses. Las fuertes
contrataciones reflejan que el gasto del consumidor le da
poder a la economia incluso ante un débil crecimiento en el
extranjero y cuando los precios del petréleo ponen presion
en los fabricantes y perforadores estadounidenses.

Los inversionistas aplaudieron el reporte laboral y el
promedio industrial Dow Jones subié 200 puntos media hora
después de iniciar operaciones. El rendimiento del bono del
Tesoro a 10 afios se quedd casi estatico en 2,3%.

La presidenta de la Reserva Federal Janet Yellen dijo esta
semana que la economia parecia haber mejorado lo
suficiente para un aumento en la tasa de interés siempre y
cuando no hubiera impactos mayores que afecten la
confianza antes de la reunién de la Reserva Federal del 15y
16 de diciembre. La tasa de corto plazo de la Reserva Federal
ha estado en histéricos niveles bajos los Ultimos siete afios.

Para la Reserva Federal, las condiciones parecen casi ideales
para un periodo de pequefios y graduales aumentos en los
préoximos meses: el aumento laboral ha sido sélido de forma
consistente, y los sueldos comenzaron a subir, aunque no lo
suficiente para causar preocupaciones de una fuerte inflacion
a futuro.

Desde que termind la Gran Recesion hace 6,5 afios, el salario
por hora aumento a aproximadamente dos tercios del ritmo
comun en una economia sana.

El reporte laboral de noviembre muestra que la economia
estadounidense "esta suficientemente fuerte para soportar
un primer aumento en la tasa de interés de lo que vemos
como histéricos niveles bajos de emergencia"”, dijo Chris
Williamson, jefe economista en Markit. "Un aumento del
interés en diciembre ya parece ser seguro".

Volver al inicio

5. OPEP acuerda elevar techo de

produccién de petréleo

Reuters

La OPEP mantuvo su estrategia de producir
petroleo en volumenes cercanos a un récord en
su reunion del viernes, segun fuentes del
grupo, sin dar pasos para reducir uno de los
peores excesos de oferta de crudo de la
historia que ha golpeado a los precios.

VIENA. El cartel, que produce un tercio del petréleo en el
mundo, decidié el viernes elevar su produccién a 31,5
millones de barriles por dia (bpd) desde los 30 millones
previos, sostuvieron dos fuentes dentro de la OPEP, lo que
reconoce que los miembros estan extrayendo mas que el
limite maximo que se habia fijado.

Los futuros del Brent, que estdn cerca de minimos de seis
afios, cafan casi 2 délares tras conocerse la noticia y cotizaban
en torno a los 43 ddlares a las 1455 GMT.

No estaba inmediatamente claro si el miembro recién
incorporado, Indonesia, que produce casi 1 millén de bpd,
estaba incluido en el nuevo tope de produccion. Una fuente
dijo que no se le considerd. En cualquier caso, la decision no
se hizo cargo de la creciente oferta mundial de crudo.

Los miembros mas pobres de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petrdleo (OPEP) han estado presionando a
los socios mas ricos, encabezados por Arabia Saudita, para
que se recorte la oferta.



Sin embargo, Riad y sus aliados del Golfo Pérsico decidieron
el viernes seguir con su estrategia para defender la cuota de
mercado del grupo, con la esperanza de que los precios mas
bajos saquen del mercado a productores de mayor costo,
como las empresas estadounidenses de petrdleo de esquisto.

Los saudies habian dicho antes que estarian dispuestos a
considerar un recorte solo si lrak e Irdan, miembros de la OPEP,
acuerdan cooperar, y si se suman otros productores fuera del
grupo, como Rusia.

Moscu repitid esta semana que no veia ninguna posibilidad
de una accion conjunta, e Iran e Irak tampoco mostraron el
viernes voluntad para reducir su oferta.

El ministro de Petrdleo irani, Bijan Zangeneh, dijo antes de la
reunion que Teheran estaria dispuesto a discutir las cuotas de
la OPEP u otras acciones sélo cuando su pais alcance los
niveles de produccion de petrdleo que tenia antes de las
sanciones impuestas por Occidente.

En tanto, el ministro de Petrdleo iraqui, Adel Abdel Mahdi,
dijo que su pais aumentaria alin mas la produccién el préximo
afio después de haberla incrementado abruptamente en
2015, y agregd que su rival en la OPEP Irdn también tenia el
derecho a subirla después de que se levanten las sanciones.

Volver al inicio

6. Abengoa pide 450 millones a la

banca para evitar la quiebra antes
de Semana Santa

Expansion.com

En la reunion que ha mantenido hoy la
direccion de Abengoa con la banca acreedora,
la empresa ha presentado un plan de viabilidad
y ha manifestado la necesidad de "una
solucion acordada" para salir del preconcurso,
segun fuentes proximas a las negociaciones.

Para ello ha reclamado 100 millones de euros a corto plazo,
y, ademads, ha estimado en 350 millones sus necesidades
financieras para el primer trimestre de 2016.

A la reunién han asistido representantes de Abengoa y
representantes de la banca, ademas de KPMG, asesor de las
entidades.

El plan de viabilidad pasa por un recorte de plantilla ain por
definir pero que, segun fuentes préximas a las negociaciones
va a ser "drastico", pudiendo afectar a varios miles de los mas
de 27.000 empleados que tiene el grupo en el mundo, de los
que 7.000 estan en Espafia.

Ademads, el plan incluye propuestas de quitas en el
endeudamiento asi como que los acreedores (banca vy
bonistas) capitalicen deuda, es decir, que la transformen en
acciones de la compafiia.

Este viernes, los titulos clase A de la compafia andaluza han
subido un 2,11%, hasta los 0,97 euros, mientras que las

acciones clase B han caido un 0,25%, hasta los 0,4 euros.

Volver al inicio

7. Puma Energy quiere ganar cuota

de mercado en América en el
sector de aviacion

EFE

La compahia energética Puma Energy quiere
ganar cuota de mercado en el suministro de
combustible para aviacion en el continente
americano, donde opera desde su sede
regional en la capital puertorriquefa.

San Juan. El director de aviacién regional de Puma Energy
para las Américas, Carlos Avila, sefialé hoy a Efe que la compra
a la multinacional BP de su negocio de suministro de
combustible para aviacién en Puerto Rico hace pocos meses
reforzé la posicion de la compafiia en la regién y todo el
continente.

Avila, que destacd que Puma Energy se convertié asi en el
proveedor del Aeropuerto Internacional Luis Mufioz Marin de
San Juan, dijo que el objetivo es el de que la compafiia se
convierta en una empresa clave en el area de suministro de
combustible para el sector de |a aviacién en el Caribe.



"Surgio la oportunidad de comprar los activos de BP y se
alcanzé un acuerdo”, subrayé Avila sobre la adquisicién del
negocio de la multinacional con sede en Londres en Puerto
Rico, tras destacar que ese paso supuso un avance en el
mercado de suministro de combustible para la aviacion.

El directivo destacé que las petroleras tradicionales estan
abandonando el negocio del sector conocido como
"downstream", que incluye tareas de comercializacion vy
distribucion de productos derivados del petréleo crudo y gas
natural, lo que ha abierto la puerta a que Puma Energy se
posicione en ese nicho de mercado.

"Nuestro enfoque es tomar posiciones en ese sector, en
especial en paises emergentes", destacd Avila, para quien su
compafila posee la mejor cadena de suministro de
combustible de la region.

"Los precios del petrdleo le han quitado el apetito a las
empresas de seguir invirtiendo", sostuvo el director de
aviacion regional de Puma Energy para las Américas, lo que
en su opinién permitird que su compafiia gane cada vez mas
peso en el nicho de mercado de la aviacién y en el resto del
negocio energético.

Avila sefialé que Puma Energy tiene la ventaja en la regién del
Caribe de ser una gran compafiia que tiene como rivales
empresas locales con menos capacidad por su dimensién de
competir, dado que no cuentan con una cadena de suministro
tan eficiente.

En cuanto a futuras operaciones por parte de su empresa, dijo
gue hay varios proyectos en la regién, aungue no quiso
desvelar detalles.

Recordd que la compafifa entro recientemente en el mercado
de Paraguay con la puesta en marcha de una red de
estaciones de servicio.

La compafiia cuenta con mas de 2.000 estaciones de gasolina
repartidas por 46 paises de todo el mundo y emplea a 7.600
trabajadores.

La empresa tiene su origen en la Compafila General de
Combustibles (CGC), fundada en 1920, que cred la marca
Puma en Argentina en 1929.

La CGC se fundd con el objetivo de transportar y comercializar
petroleo crudo y sus subproductos por todo el pais.

En 1994, Puma se fusiond con otras dos empresas locales
para formar una nueva red de estaciones de servicio llamada
Eg3.

Puma Energy entro en el mercado de Paraguay en 2002 e hizo
su primera incursion en Africa el mismo afio.

A partir de 2005, ademads de hacer negocios con la marca
Puma que ya estaba establecida, operd con el nombre de
otras marcas, como Dippsa (Honduras), LP (Paraguay) y Ello
(Brasil).

Puma volvié a dar un salto en 2011 al adquirir los negocios de
comercializacion de combustible de Chevron en Puerto Rico y

las Islas Virgenes de Estados Unidos. EFE

Volver al inicio

8. Reformas en México ofrecen

oportunidades para industria de
seguros

Notimex

Las reformas al sector energético y
telecomunicaciones de México y el Plan
Nacional de Infraestructura ofrecen
oportunidades para la industria de los sequros
en ese pais, destaco hoy la Asociacion
Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS).

En entrevista con Notimex, el director general de la AMIS,
Recaredo Arias, sefiald que las oportunidades se presentaran
en especial en pdlizas de responsabilidad civil en el sector
petrolero con montos asegurados de entre 100 y hasta 700
millones de dodlares.

“Como vya lo vimos en la reforma energética, los que resulten
ganadores de cada una de las rondas (de licitacién), van a
tener que contratar seguros de responsabilidad civil por
montos que pueden oscilar entre 100 millones de délares,
500 millones de délares o 700 millones de ddlares”, detallé.

“Conforme se vayan instrumentando las reformas habra una
mayor seguridad juridica, habrd una mayor actividad
econdmica y esto propiciara un efecto multiplicador”,
aseguro Arias en el marco del seminario “México Insurance
Day”, organizado por Lloyd's (el mercado de seguros
britanico) en Londres.

En el sector de infraestructura, el Nuevo Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de México (NAICM) y el tren
México-Toluca son ejemplos de oportunidades de negocio,
donde empresas aseguradoras internacionales que participan



en el mercado mexicano se pueden beneficiar de manera
directa o indirecta, dijo.

Sefialé que es muy importante “que el sector asegurador
coadyuve y apoye al gobierno en actividades que no estan
aseguradas como por ejemplo todas las carreteras federales”,
y para eso Lloyds podria ser un gran participante en el
mercado de reaseguro internacional.

El presidente de la AMIS precisé que otros negocios que
siguen creciendo y desarrollandose son el sector de Property,
todo lo que es el seguro de dafio directo a las infraestructuras
y los nuevos carriers de telefonia.

El organismo estima que una tercera parte de la poblacién de
la region vive en zonas de alto riesgo de desastres naturales
geologicos y particularmente hidro-meteoroldgicos.

En 2010, 98 de los mas importantes desastres naturales a
nivel global ocurrieron en América Latina y el Caribe y 79 de
los cuales fueron de tipo climatoldgico.

Las inundaciones son recurrentes en toda la regién, pero han
causado los mayores impactos econémicos en América del
Sur y Centroamérica.

Con relacion a las sequias, se puede observar que las mismas
impactan mayormente a América del Sur (Noreste de Brasil,
la regién del Chaco y la zona centro-norte de Chile) vy
Centroamérica (Arco Seco Centroamericano).

"La poblacién rural es la que resulta mas afectada y en
especial los pequefios productores, ya que sus medios de vida
son altamente dependientes del clima y poseen una
capacidad de recuperacion muy baja ante los desastres
naturales, por lo que se ven enfrascados en un ciclo
recurrente de empobrecimiento"”, sefiald Kiersch.

Segun un estudio del Banco Interamericano de Desarrollo
(BID), las exportaciones anuales agricolas de la region podrian
disminuir en cerca de 50.000 millones de dodlares para el
2050, Unicamente como resultado de los efectos del cambio
climatico en los rendimientos de las cosechas.

Volver al inicio

9. Breves internacionales

WSJ Américas

e Avon, empresa estadounidense de cosméticos, esta
en negociaciones avanzadas para vender su negocio
en América del Norte a la firma de private equity
Cerberus Capital Management, segin fuentes. Como
parte del acuerdo, Cerberus realizaria una inversion

minoritaria en Avon para apuntalar sus finanzas y se
convertirfa en su mayor accionista. Por su parte, la
firma activista Barington Capital Group acumuld una
participaciéon de 2,8% y planea presionar a Avon para
que no reciba dinero de una firma de private equity,
dijeron fuentes. Barington cree que Avon aun puede
arreglar sus operaciones y se opondria a un acuerdo
a los precios actuales.

El real se aprecid frente al délar y el indice bursatil
Ibovespa subid 3,29%, a 46.393,26 puntos, ayer, un
dia después de que el presidente de la Camara de
Diputados de Brasil, Eduardo Cunha, aprobd las
peticiones para iniciar un proceso de destitucion de
la presidenta Dilma Rousseff. La mandataria es
acusada de haber realizado maniobras fiscales para
ajustar las cuentas de su gobierno en 2014 y 2015,
alegatos que ella ha negado en reiteradas ocasiones.
Cunha también ha sido acusado de corrupcion en el
escandalo de sobornos en la petrolera de control
estatal Petrobras y ha negado los cargos en su
contra.

Alibaba, gigante chino del comercio electrdnico, no
estd interesado en los activos de Internet de Yahoo,
dijo una persona al tanto, quien sefiald las
dificultades que han tenido sucesivos lideres de la
empresa estadounidense para enderezar el negocio.
La fuente agregd que a la empresa china tampoco le
atrae la participacién de 35% en Yahoo Japan y que
solo le interesaria recomprar el 15% que Yahoo posee
en Alibaba si se vendiera a un precio descontado.
Yahoo esta evaluando opciones para su negocio de
Internet y el futuro de su participacion en Alibaba,
cuyo valor actual supera los US$30.000 millones.
Morgan Stanley, banco de inversién de EE.UU.,
negocid un acuerdo exclusivo para reclutar
operadores especializados en América Latina de su
par suizo Credit Suisse, segun fuentes. La firma de
Wall Street ofrecerd bonificaciones a los 35
operadores que trabajan con clientes
latinoamericanos en varios paises y pagara una tarifa
a Credit Suisse dependiendo de la cantidad de
empleados que incorpore. El grupo genera US$135
millones en ingresos anuales y gestiona USS$16.000
millones en activos de clientes. En octubre, Credit
Suisse decidié reducir sus operaciones de banca
privada en EE.UU. y estaba estudiando opciones para
la divisidn latinoamericana.

Volver al inicio



10. Futuros de Materias Primas

Bloomberg

Energy & Oil

Crude Oil & Natural Gas

HDEX NS PRICE CHANGE SCHANGE CONTRACT TMEET 2 DAy

CLLCOM USD/bhbl AD 07 1. -2 AB% JAN 18 14:51:22 o L.
WTI Crude Oil (Nymex)

GO1:COM UsDybbl 43 0. -1.82% A 45117
BErent Crude (ICE)
CP-COM JPY K 33 520,00 -470.00 -1.38% MAY 18 13:59:-56
Crude Oil (Tokyo)
NGT-COM USDy Etu 2.18 0.00 0.05% A 45014

Matural Gas (Mymex)

Refined Products

HDEX NS PRICE CHANGE SCHAMGE CONTRACT TMEET 2 DAY

XBTCOM Sdfgal 127.88 -1.84 -150% JAM 18 14:51:36

RBOB Gasoline (Nymex)

HO1-C Ol S5dfgal 134.75 -1 -0.82% JAN 18 14:50-58
Heating Oil (Nymex)
Q51:COM USDYMT 403.25 +1.50 +0.37% JAM 18 14:50:12
Gasoil (Mymex)

(1-COM JPY K 42 590.00 -520.00 -1.34% JUHM 18 12:48:07

Kerosene (Tokyo)

Volver al inicio



Gold, Silver, and Industrial Metals

Gold

Gold [Comex) : N )
Gold [Tokys) ) o ) T
ISCUCLUIR 150y o B5 +2335 w2200 2

ELIR:CLA BEURST oz Crog 51 +27.41 + 2 B2 Z15:4
GoldfEuro Spot

UGBPCILR GEFT o Ti3i4 +11.74 +1E7 I
Gold/Briti=h Pound Spot

.':. 4 Ho AU ML O [ e o <1,384 = L= =
Goldfindian Rupe= Spot
Silver
[, = 9 LT [}
SH.CO S0t oz 458 B 43 4512
Silver ---I.Tnlr:n:r:l o - o o T
LA L O - i g T = - ! .
Silves fEurs Spat o ) o )
GEEP-CLR SEP/t oz 3 +0az +3.33 2
Silver,Britizh Pound Spat
Silver/ Japan=ss Yen Spot T A o
GINA:CUR A/t oz o70.a2 + 37 BB +2.003

Si-'r-er,n";'l;i-arl Fup== Spot

Volver al inicio



jAgricuIturaI

[m]

EM1:COM
‘Soybean Meal (CBOT)

SEHSOM

Sugar £11 {ICE)
ST
Drangse Julee (ICE]

CTHCOM
Cotton 82 [MCE)}

DL1COM
Wioal [AEX)

LEA:COH
Lusnbszr {TME}
JH1COM
Rulbber (Tokyo)
OL1:C0

Ethansal ({CBOT)

Volver al inicio
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LIS Oyga

4E4.50
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FAEOD
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HeTHANOE
+1 3%
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+0.53%

-0o4a3%s
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+2 0%
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