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1. Wall Street cierra el martes con

ligeras subidas: el Dow Jones gana
un 0,50%

elEconomista.es

Wall Street ha cerrado este martes con ligeras
subidas. Los principales indices de la Bolsa de
EEUU, que abrieron a la baja, han terminado
con el Dow Jones subiendo un 0,50%, hasta los
17.918 puntos, mientras que el Nasdag lo hizo
un 0,35%, hasta los 5.145 enteros, y el S&P
500 termind ganando un 0,28%, hasta los
2.110 puntos.
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Por su parte, el precio del petréleo intermedio de Texas (WTI)
subié hoy un 3,81 % y cerrd en 47,90 dodlares el barril, tras
confirmarse reducciones de la produccién en Brasil y en Libia
y a la espera de conocerse las reservas semanales en Estados
Unidos.
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2. Pedidos a fabricas de EEUU caen

en septiembre por segundo mes
consecutivo

Reuters

Los nuevos pedidos de bienes a las fdbricas
estadounidenses cayeron en septiembre por
segundo mes consecutivo, reflejando que la
fortaleza del ddlar y los profundos recortes de
gastos por parte de las empresas de energia
siguen presionando al sector manufacturero.

WASHINGTON (Reuters) - Sin embargo, la produccién de
vehiculos motorizados se mantiene robusta, ya que las
érdenes del sector subieron en septiembre. Es posible que la
tendencia continle porque los primeros reportes divulgados
el martes mostraron gue las ventas de autos estan en vias de
registrar soélidas cifras en octubre. El Departamento del
Comercio dijo que los nuevos pedidos de bienes
manufacturados a las fabricas del pais declinaron un 1,0 por
ciento, tras una caida revisada a la baja de 2,1 por ciento en
agosto. Economistas consultados en un sondeo de Reuters
proyectaban que los pedidos a fabricas registrarian una baja
de 0,9 por ciento en septiembre tras una caida informada
previamente de 1,7 por ciento en agosto. La actividad fabril,
que representa cerca del 12 por ciento de la economia
estadounidense, también esta siendo impactada por los
esfuerzos de las empresas por reducir sus inventarios
excesivos y por la débil demanda global.

Los mercados financieros de Estados Unidos apenas
registraron cambios tras el reporte del martes. El ddlar ha
ganado un 16,8 por ciento contra las monedas de los
principales socios comerciales de Estados Unidos desde junio
del 2014, lo que ha afectado el crecimiento de las
exportaciones y pesé sobre las utilidades de las
multinacionales. Las érdenes de equipos de transporte
bajaron un 3,1 por ciento en septiembre, reflejando en buena
parte el declive de los pedidos de aeronaves. Las 6rdenes de
autos y sus componentes avanzaron un 1,5 por ciento en
noveno mes del afio.

El Departamento del Comercio dijo también que las érdenes
de aviones y bienes de capital excluyendo el sector de
defensa -una medicién clave sobre la confianza de las
empresas y los planes de gastos- bajaron un 0,1 por ciento en
lugar de la caida de 0,3 por ciento reportada el mes pasado.
Este factor respalda la idea de que la peor parte de la
contraccién de las manufacturas ya habria pasado.

Volver al inicio



3. Estados Unidos es uno de los

paises que mas facilita la evasion
fiscal

elEconomista.es

La negativa del Gobierno de EEUU a tomar
parte en un sistema global de la OCDE
destinado al intercambio de datos bancarios
ha hecho que la primera potencia del mundo
se situe en peor posicion incluso que el paraiso
fiscal por excelencia: las Islas Caimadn.

Estados Unidos esta por detras solo de Suiza y Hong Kong en
la lista de territorios compilada por Tax Justice Network, una
organizacion que lucha por incrementar la transparencia en
los mercados financieros. "Aunque EEUU ha creado nuevas y
potentes vias para defenderse de los paraisos fiscales en el
exterior, no se ha tomado suficientemente en serio su propio
papel a la hora de atraer flujos financieros ilicitos y de apoyar
la evasion fiscal", afirma TJN.

Esta organizacién aflade que su enfoque independiente al
resto de estados "amenaza con abrir un gigantesco agujero
en los esfuerzos internacionales para acabar con la evasion
fiscal, el blanqueo de dinero y el delito financiero". Por detras
de Estados Unidos se encuentran Singapur y las Islas Caiman,
conforme al sistema de puntuacion de TIN que pondera cada
territorio en funcién de factores como las reglas del secreto
bancario, las normas respecto a la obligacion de determinar
el titular de una cuenta bancaria o la disposicién a colaborar
con otras jurisdicciones.
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4. Altos directivos BCE se reunieron

con banqueros antes de
encuentros de politica monetaria

Reuters

Los miembros del Comité Ejecutivo del Banco
Central Europeo se reunieron en privado de
forma regular con bancos y fondos de
cobertura dias antes de tomar decisiones sobre
tasas de interés, aunque la prdctica comun les
prohibe hablar sobre politica monetaria,
mostraron documentos hechos publicos por la
entidad.

FRANCFORT (Reuters) - Los integrantes del Comité Ejecutivo,
el nucleo del Consejo de Gobierno del BCE, formado por 25
miembros, se reunieron en 2015 con firmas financieras como
BNP Paribas, UBS, BlackRock, Goldman Sachs y centros de
estudio como Bruegel, segin documentos publicados
primero por el diario Financial Times.

El escrutinio sobre la transparencia del BCE esta en aumento
desde que un miembro del Comité, Benoit Coeuré, dijo en
una reunion a puerta cerrada en mayo que el organismo
aumentaria su compra de activos en verano, haciendo subir
con fuerza al euro al dia siguiente, cuando fueron publicadas
las declaraciones.

El BCE actualizd entonces sus reglas de transparencia, pero en
una carta reciente al Defensor del Pueblo Europeo, el
presidente de la entidad, Mario Draghi, dijo que estas
reuniones son parte "esencial" de su politica de comunicacién
y ofrecen una oportunidad de compartir y debatir asuntos
relevantes.

Un calendario detallado de los seis integrantes del Comité
Ejecutivo ilustra lo amplios que fueron los contactos con
instituciones como fondos de cobertura o bancos.

Coeuré se reunié con BNP Paribas el 4 de septiembre de 2014,
entre dos sesiones de un encuentro del Consejo de Gobierno
en el que el BCE decidié rebajar su tasa de depdsito.



En total, el banco francés se reunié 12 veces con miembros
del Comité Ejecutivo del BCE entre enero y agosto de 2015. El
fondo de cobertura Moore Capital logré siete encuentros
privados en ese periodo, incluidos dos con Draghi.

Aunque las reuniones no rompieron ninguna regla, varios
grandes bancos centrales de todo el mundo prohiben que sus
miembros tengan estos encuentros en la semana previa a la

toma de decisiones sobre las tasas de interés.
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5. BBVA se cae de la lista de bancos

"demasiado grandes para
quebrar”

elEconomista.es

"Demasiado grandes para quebrar" fue una de
las frases mds repetidas durante la crisis
cuando segun qué rescates bancarios podrian
poner en riesgo el sistema financiero mundial.
Bajo esas cuatro palabras se dividian los
bancos relevantes y los que no. Técnicamente,
se conocen como bancos sistémicos y ahora
BBVA ya no lo es.

Durante la crisis, los paises del G-20 establecieron el Consejo
de Estabilidad Financiera (FSB, por sus siglas en inglés), un
organismo de control global para las instituciones financieras,
gue se encarga de identificar a los 30 bancos que si quiebran
causarian un efecto dominé.

En la Ultima lista publicada por la FSB, presidida ahora por el
gobernador del Banco de Inglaterra, Mark Carney, ya no
figura BBVA. Un portavoz de la entidad sefialé a Reuters que
la decision reflejaba el modelo de negocio sencillo y orientado
a la banca retail.

"BBVA, aunque es un banco global con presencia en 31 paises,
cuenta con un modelo de banca minorista sencillo, con una
gestion prudente del riesgo y con un perfil de riesgo bajo", ha
enfatizado el banco en un comunicado.

Su puesto lo ocupara China Construction Bank. La entrada del
banco asiatico, explican los expertos, se debe al tamafio que
ha alcanzado su balance y a su expansion internacional.

Listado de entidades
La lista queda de la siguiente manera. En el grupo de mayor
riesgo, que supondria un recargo del 3,5% sobre las

exigencias de capital fijadas para el conjunto de bancos por
Basilea Ill, no aparece ninguna entidad, mientras que en la
siguiente categoria, que representa un recargo del 2,5%, se
mantienen HSBC y JP Morgan Chase.

Por su parte, en la tercera categoria, que requiere un extra de
capital del 2%, vuelven a aparecer Barclays, BNP Paribas,
Citigroup y Deutsche Bank, mientras que en la cuarta, con un
recargo del 1,5%, se sitlan Bank of America, Credit Suisse,
Goldman Sachs, Mitsubishi UFJ y Morgan Stanley.

En la categoria de menor riesgo, junto al Santander, aparecen
Agricultural Bank of China, Bank of China, Bank of New York
Mellon, China Construction Bank, Groupe BPCE, Group Crédit
Agricole, Industrial and Commercial Bank o China Limited, ING
Bank, Mizuho FG, Nordea, Société Générale, Royal Bank of
Scotland, Standard Chartered, State Street, Sumitomo Mitsui
FG, UBS, Unicredit Group y Wells Fargo.

La lista publicada hoy sera aplicable a partir de enero de 2017
y reemplaza el ranking publicado en noviembre del afio
pasado.

G-SIBs as of November 2015° allocated to huckets corresponding to required
level of additional loss absorbency
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6. Xi dice que economia china debe

crecer un 6,5% al aflo

7. Los 20 mayores fondos de
inversidn gestionan 32 billones de
ddlares

El presidente Xi Jinping informo el martes que
China requiere un crecimiento economico de
por lo menos 6,5% para ser "moderadamente
prospero”. El gobernante Partido Comunista
también anuncid sus planes de liberar el
intercambio monetario para el 2020.

BEIJING (AP) — Los anuncios llegan tras una importante
reuniéon de planeacién la semana pasada donde lideres del
partido gobernante prometieron aumentar la productividad y
elevar los niveles de vida.

Xiagregd que un crecimiento "no menor al 6,5%" es necesario
para lograr el objetivo del partido de duplicar el tamafio de |a
economia para el 2020 de su nivel del 2010, informd la
agencia de noticias oficial Xinhua. No indicé cuando hizo el
comentario.

El crecimiento chino se ha frenado contantemente en los
Ultimos cinco afios, al intentar el gobierno gobernante darle
un giro a la economia a un expansion sustentable basada en
el consumo nacional en lugar de los acuerdos comerciales y
la inversion.

La semana pasada, el partido gobernante aumento el limite
de nacimientos a dos nifios por pareja como respuesta a la
necesidad de mas trabajadores jovenes en una sociedad que
envejece rapidamente.

El partido también informé el martes que sus lideres
acordaron la semana pasada hacer al yuan una "moneda
libremente negociable y libremente utilizable" para finales de
su plan de desarrollo a cinco afios en el 2020.

Al mismo tiempo, el partido planea cambiar a una "lista
negativa" para regular el intercambio extranjero, decia la
declaracién. Ello permitiria que compafiias hagan cualquier
cosa no prohibida explicitamente, en lugar de sélo lo que los
legisladores dictan.

Volver al inicio

elPais.es

Las grandes gestoras de fondos tienen cada
vez un dominio mayor de los ahorros
mundiales.

Las 20 principales instituciones de inversion colectiva
manejan activos por valor de 32,3 billones de ddlares, segin
el Ultimo estudio de la consultora Towers Watson vy la
publicacién especializada, Pension & Investments.

BlackRock, con un patrimonio de 4,65 billones, es la mayor
gestora del mundo, seguida por Vanguard Group (3,14
billones), State Street (2,44 billones), Allianz Group (2,18
billones) y Fidelity (1,97 billones). Estados Unidos, con 11
grupos entre los 20 mayores, es el claro dominador del ahorro
mundial llegando a alcanzar dos tercios de todo el
patrimonio, seguido por Francia (cuatro), Reino Unido (dos),
Alemania (dos) y Suiza (uno).

Estados Unidos, con 11 de las 20 mayores gestoras, controla
casi dos tercios de todo el dinero invertido en fondos

El patrimonio administrado por los 500 gestores de fondos
mas grandes del mundo crecié un 2% en 2014 (ultimos datos
disponibles) hasta alcanzar un nuevo maximo de 78,1 billones
de dolares. El estudio de P&I/Towers Watson muestra como,
desde 2004, los gestores de fondos han sumado casi 30
billones de dodlares a sus carteras, a pesar de que el pasado
afio el crecimiento se ralentizara hasta situarse en su nivel
mas bajo de la Ultima década.

"Hemos observado por primera vez un crecimiento de los
activos entre los gestores de mayor y menor tamafio, y no
tanto en los medianos", explica David Cienfuegos, director de
inversiones de Towers Watson en Espafia. "Las entidades de
gestion pasiva [replican la composicién de los principales
indices] son las mayores beneficiadas entre las grandes,
mientras que las gestoras pequefias estan atrayendo una
mayor proporcion de mandatos de gestidn activa, a medida
que amplian sus recursos y se vuelven mas competitivas",
aflade este experto.

El estudio muestra cémo en los ulitmos diez afios el nimero
de gestores de fondos independientes se ha duplicado
constituyendo la mayoria del Top 20 y superando tanto a las
entidades bancarias como a las aseguradoras. Los activos
tradicionales representan casi el 80% del dinero en las



carteras de los fondos, repartiéndose de la siguiente manera:
el 45% del ahorro mundial esta en renta variable y el 34% en
renta fija.

En los ultimos afios la industria de la inversidn colectiva ha
vivido un intenso proceso de concentracién lo que tiene su
reflejo en los cambios de la composicién del ranking de las 50
mayores gestoras. Las entidades que mas puestos suben por
patrimonio administrado eson Macquire Group (sube 66
puestos y pasa del 116 al 50), Sumitomo Mitsui Trus Holding
(pasa del puesto 79 al 35), Dimensional Fund Advisors (del 90
al 49) y Aberdeen Asset Management (del 70 al 40).

Volver al inicio

8. La OPEP se aprieta el cinturén

WSJ Américas

La Organizacion de Paises Exportadores de
Petrdleo ha decidido tomar medidas para
controlar los costos ante las dificultades que
afrontan sus miembros para pagar sus cuotas
en medio de un declive de los precios del crudo,
dijeron el martes fuentes al tanto.

LONDRES (EFE Dow Jones)— El grupo de productores de
crudo dijo que, entre las medidas adoptadas, ha retrasado las
contrataciones, reducido las sesiones de capacitacién de sus
empleados y ha recortado en viajes. Ademas, la OPEP ha
descartado por el momento aumentar la cuota anual de
USS2,4 millones que cada miembro paga para formar parte
de la organizacidn, dijeron las fuentes.

“Somos como una petrolera”, dijo una de las fuentes de la
OPEP, en referencia al recorte de costos que se estad
produciendo en toda la industria al caer los precios del
petréleo por debajo de USS50 por barril durante el periodo
de tiempo mas prolongado y sostenido desde la crisis
financiera. La OPEP se reunira esta semana en Viena para
debatir un ajuste del gasto de la secretaria, el érgano central
de la organizacion, dijeron las fuentes. Durante las reuniones,
gue concluyen el miércoles, también debatirdn el informe
sobre la estrategia a largo plazo del grupo, agregaron las
fuentes.

La OPEP ha decidido reducir sus gastos después de que el afio
pasado decidiera abandonar su papel tradicional de impulsar
los precios mediante el recorte colectivo de la produccién. La
decision hizo caer los precios del crudo todavia mas, desde
USS70 por barril a menos de USS50, niveles no vistos desde
la crisis financiera de 2008-2009.

Los 12 miembros de la OPEP pagan cuotas para mantener la
oficina y los empleados en Viena que estudian las tendencias
del mercado petrolero y ofrecen asesoramiento a los
ministros de Energia de los paises miembros. Estas cuotas
pagan la mayor parte del presupuesto anual de |Ia
organizacion. Algunos miembros del grupo esperan que la
reincorporacién de Indonesia a la OPEP pueda ayudar a sus
finanzas.

Estos esfuerzos de contencion de los costos de la OPEP
coinciden con el aumento de las medidas de austeridad en la
industria petrolera a nivel mundial. Segun la OPEP, los
gobiernos y las compafiias en todo el mundo tienen previsto
recortar sus proyectos petroleros en US$130.000 millones
este afo.
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9. Arabia Saudita, sin efectivo en

menos de 5 afnos

CNN Money

El pais apenas tiene suficientes reservas para
sobrevivir un lustro con el crudo a 50 ddlares;
Irdn e Irak también tienen efectivo insuficiente
para el entorno actual petrolero, indico el FMI.

NUEVA YORK (CNNMoney) — Ni siquiera el poderoso Medio
Oriente puede sobrevivir al petrdleo barato para siempre. Si
el petréleo se mantiene alrededor de los 50 ddlares por barril,
la mayoria de los paises de la region se quedardn sin dinero
en efectivo en cinco anos o menos, advirtio un sombrio
informe del Fondo Monetario Internacional (FMI) esta
semana. Eso incluye al lider de la OPEP, Arabia Saudita, asf
como a Oman y Bahrein. Los bajos precios del petrdleo
eliminaran un estimado de 360,000 millones de dolares de la
region este afio, dijo el FMI.

Los enormes superavits presupuestarios estan rapidamente
oscilando hacia déficits masivos a medida que los precios del
petrdleo caen a alrededor de 45 ddlares actualmente desde
mas de 100 dodlares el afio pasado. Muchos de estos paises se
ven ahora obligados a recurrir a fondos de emergencia para
capear la tormenta.

“Los exportadores de petréleo tendran que ajustar sus
politicas de gasto e ingresos para garantizar la sostenibilidad
fiscal”, escribio el FMI. Los precios del petrdleo deprimidos
han llegado en un momento en el que el gasto se ha
incrementado a medida que muchos de estos paises estan
lidiando con violencia regional y turbulencia en los mercados
financieros.



Arabia Saudita estd bajo presion

Arabia Saudita, el mayor productor de petréleo del mundo,
necesita vender petréleo a alrededor de 106 ddlares para
equilibrar su presupuesto, de acuerdo con estimaciones del
FMI. El reino apenas tiene suficientes reservas fiscales para
sobrevivir cinco afios con el petréleo a 50 délares, dijo el FMI.

Es por eso que Arabia Saudita se estd moviendo rapidamente
para preservar su efectivo. El reino no solo recaudd 4,000
millones de ddélares mediante la venta de bonos a principios
de este afio, sino que su Banco Central ha retirado hasta
70,000 millones de ddlares de firmas de gestion de activos
como BlackRock en los ultimos seis meses.

Después de afios de enormes superavits, se proyecta que el
déficit en cuenta corriente de Arabia Saudita se eleve a 20%
del producto interno bruto este afio, estima Capital
Economics. El botin de guerra de Arabia Saudita de dinero en
efectivo sigue siendo descomunal, con casi 700,000 millones
de dodlares, pero se estd reduciendo rapidamente.

Recortes del gasto en el futuro

Es poco probable que Arabia Saudita eleve los impuestos,
pero estd a punto de recortar, al menos, algunas formas de
gasto. No es probable que recorte programas de gastos
sociales y militares debido a que los lideres temen una
repeticién del levantamiento de la Primavera Arabe en 2011.

“En un entorno de inseguridad regional e inestabilidad
interna, socavar ese contrato social es algo asi como una
apuesta politica”, dijo Henry Smith, director asociado
asentado en Dubai para la consultora Control Risks.

Sin embargo, Smith dijo que los grandes proyectos de gasto
publico ya estan registrando un mayor escrutinio. “Algunos
de los proyectos que son econémicamente menos esenciales
estan siendo descartados discretamente”, dijo Smith.

Dificil panorama para Irak e Irdn

El punto de equilibrio en el precio del petréleo para Irdn se
estima en 72 ddlares, y podria sobrevivir con el petréleo
barato durante menos de 10 afios, calcula el FMI. Es un
panorama mas optimista en comparacién con sus vecinos.
Pero esa perspectiva para Iran estd nublada por el potencial
alivio de las sanciones (que no ha llegado todavia) y por un
aumento en la produccion petrolera a partir de su acuerdo
nuclear con Occidente.

Irak no tiene practicamente ningun colchdn fiscal restante,
segun el FMI. El pais estd lidiando con conflictos internos y ha
perdido grandes extensiones de territorio ante ISIS. “La
violencia afecta cada vez mas a los civiles, y tiene un efecto
particularmente negativo en la confianza y las expectativas; y
por consiguiente en la actividad econdémica”, advirtié el FMI.

Bahrein también esta bajo una gran presion financiera, con la
posibilidad de también quedarse sin opciones en menos de
cinco afios. El pais ya tiene muchas deudas y ha estado
operando con déficits durante varios afios consecutivos.
“Estdn en un punto relativamente ajustado. Tendrdn que
realizar un ajuste mas significativo”, dijo Jason Tuvey,
economista para Medio Oriente de Capital Economics.

Sin embargo, un pufiado de paises esta bien posicionado para
enfrentar la tormenta. A la cabeza de esa lista estan Kuwait,
Qatar y Emiratos Arabes Unidos. Eso es en parte debido a que
estos paises no necesitan precios del petrdleo por las nubes
para equilibrar sus presupuestos.

El punto de equilibrio del precio del petréleo para Kuwait
estimado por el FMI es de solo 49 ddlares, o solamente un
poco mas alto que los niveles actuales. Se cree que el nUmero
magico es de 56 dodlares para Qatar, el anfitrion de la Copa
Mundial de 2022; mientras que Emiratos Arabes Unidos
necesita petréleo a 73 ddlares.

Pero estos tres paises han acumulado montafias de dinero
petrolero que los protegen en los tiempos dificiles. El FMI dijo
que Emiratos Arabes Unidos tiene suficientes reservas fiscales
para soportar precios petroleros de 50 délares durante casi
30 afios. Qatar y Kuwait pueden sostener el petrdleo barato
durante casi 25 afios.
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10. Breves internacionales

WSJ Américas

¢ Volkswagen instalé un dispositivo para burlar las pruebas de
emisiones en EE.UU. en unos 10.000 vehiculos adicionales a
los previamente anunciados, dijo el lunes la Agencia
Estadounidense de Proteccion Ambiental (EPA, por sus
siglas en inglés). Modelos de 2014 a 2016 de las marcas
Audi, Porsche y Volkswagen con motores diésel produjeron
emisiones equivalentes a nueve veces el estandar en las
pruebas, asegurd la agencia. La automotriz alemana negd
las acusaciones y dijo que no habia instalado software de
doble calibracion, pero prometid cooperar con la agencia.

¢ Alphabet, matriz de Google, acusoé a los reguladores de la
Unién Europea de realizar un cambio inexplicado en su
decision de presentar cargos antimonopolio contra el
gigante estadounidense de Internet y advirtié que no habia
bases para imponer multas, segln una copia de la respuesta
formal de Google a la que tuvo acceso The Wall Street
Journal. La UE acusé a Google en abril de sesgar los
resultados de busquedas para favorecer a su propio servicio
de comparacion de compras. Un vocero de Google declind
comentar.


http://quotes.wsj.com/VLKAY
http://quotes.wsj.com/VLKAY

e Shire, biofarmacéutica con sede en Irlanda y que cotiza en
Londres, llegd a un acuerdo en efectivo para adquirir la
empresa estadounidense de biotecnologia Dyax, en una
operacion que podria llegar a US$6.500 millones e incluye
los derechos a una medicina experimental para tratar el
angioedema, un mal hereditario que produce inflamacion.
A pesar del acuerdo, Shire sigue adelante en su deseo de
adquirir por separado a su rival Baxalta, una operacion que
podria ascender a los US$30.000 millones.

e ConAgra Foods, empresa estadounidense de alimentos
empacados, informo que llegd a un acuerdo para vender su
negocio de marcas privadas a TreeHouse Foods, también de
EE.UU., por unos USS$2.700 millones en efectivo, casi la
mitad de lo que pagd tres afios atras por la filial. Ralcorp

Holdings fabrica cereal, pasta, condimentos y otros

11. Futuros de Materias Primas
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alimentos bajo marcas de supermercados. ConAgra usara el
dinero de la venta para reducir su deuda.

e Bristol-Myers  Squibb, farmacéutica estadounidense,
informd que comprara Cardioxyl Pharmaceuticals, empresa
de biotecnologia con sede en Carolina del Norte, en un
acuerdo que podria superar los USS2.000 millones si la
empresa adquirida supera ciertas metas de desarrollo,
regulatorias y de ventas. La transaccion le da a Bristol-Myers
los derechos a una prometedora medicina experimental
para tratar un tipo de falla cardiaca.

Volver al inicio

Before it's haere, it's on the Bloomberg Terminal. ==

[=]
(=)



Volver al inicio

Gold, Silver, and Industrial Metals
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