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Pocas veces el desfase entre economia real y financiera puede verse de forma mas clara que en sesiones como
la de este viernes, en la que los principales selectivos de Estados Unidos han caido con fuerza después de que
se conociese que el empleo mejora mas rapido que lo previsto
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http://www.bloomberg.com/apps/quote?ticker=BAC:US
http://www.bloomberg.com/apps/quote?ticker=C:US

1. Wall Street cae con fuerza por la

mejora del empleo en Estados
Unidos

elEconomista.es

Pocas veces el desfase entre economia real y
financiera puede verse de forma mds clara que
en sesiones como la de este viernes, en la que
los principales selectivos de Estados Unidos
han caido con fuerza después de que se
conociese que el empleo mejora mds rdpido
que lo previsto
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El Dow se ha dejado 279 puntos de una tacada, y baja un
1,54%, hasta los 17.858. Por su parte, el S&P 500 baja el
1,43% hasta los 2.071 enteros, y el Nasdaqg 100 cae el 1,19%
para cerrar en 4.399. Detras de este comportamiento esta la
interpretacion, practicamente univoca, de que la mejoria de
la demanda agregada en Estados Unidos estd siendo mas
rapida de lo esperado. Y desde el punto de vista del operador
financiero, eso es tanto como suponer que la Reserva Federal
tendrad que subir los tipos de interés antes de lo esperado
para no dejar espacios a la inflacién.

El petréleo cae un 2,26%

El precio del petréleo intermedio de Texas (WTI) bajo hoy por
su parte un 2,26% y termind en 49,61 ddlares el barril,
apuntando unas pérdidas semanales del 0,3%. Al cierre de la
sesién de operaciones a viva voz en la Bolsa Mercantil de

Nueva York (Nymex), los contratos futuros del WTI para
entrega en abril bajaron 1,15 ddlares respecto al cierre de la
sesién anterior, y de 15 centavos de ddlar respecto al pasado
viernes.

En una semana en la que tuvo dias de grandes ganancias
gracias a la decision de Arabia saudi de alzar los precios del
petroleo de exportacién, los precios volvieron a precipitarse
por debajo de los 50 délares el barril tras dos dias
consecutivos de fuertes pérdidas.

La causa de los descensos de ayer fue el aumento de los
inventarios de crudo en Estados Unidos anunciados por el
Departamento de Energia, llegando a niveles récord acorde
con la crisis de exceso de oferta y abriendo un nuevo dilema
sobre donde almacenar el stock sobrante.

Volver al inicio

2. Los principales bancos de EEUU

pasan la primera fase de los test
de resistencia

AFP

Llos principales bancos de Estados Unidos
pasaron con éxito la primera fase de los
llamados test de resistencia, anuncid el jueves
la Reserva Federal (Fed).

Esta primera serie de pruebas evalia de forma general si los
principales grupos bancarios tienen suficiente capital (5%
como minimo) para resistir escenarios de crisis.

Sin embargo, unos resultados mas individualizados, que
incluyen planes de distribucion de liquidez de los bancos,
indicardn el miércoles 11 de marzo si los bancos fallaron estas
pruebas.

La Reserva Federal podrd rechazar -como lo hizo el afio
pasado con cinco entidades bancarias- los proyectos de
distribuciéon de capital de esos establecimientos si el capital
de determinados bancos cae por debajo de los niveles
exigidos.

Es la primera vez desde el inicio de aplicacion de estos tests,
en 2009, después de la crisis financiera, que ningln banco se
sitla por debajo de los parametros en esta primera fase de
pruebas, destacd un representante de la Fed. El afio pasado,
el Zions Bancorporation, la menor de las instituciones en la
lista, habia fracaso en la primera bateria de pruebas, con
capital por debajo del 5% de los activos para caso de crisis.



Diversos grandes bancos de inversiones mostraron relaciones
de capital (Tier 1) de apenas un 6,2%, como el Morgan
Stanley, o del 6,3%, en el caso de Goldman Sachs o del
espafiol BVA. No obstante, serd necesario esperar la
publicacién de los resultados completos para sacar
conclusiones, alerto la Fed.

Globalmente, los 31 grupos bancarios, con activos de por lo
menos 50.000 millones de dolares verian esa proporcién de
capital -un colchén de seguridad en caso de riesgos- caer del
11,9% al 8,2% en caso de una grave crisis.

"Los bancos mas grandes contindan reforzando su nivel de
capital y mejorando su capacidad de prestar a empresas" en
periodo de crisis severa, indico la Fed.

De acuerdo con el responsable de la Fed para vigilancia
bancaria, Daniel Tarullo, "los niveles mas altos de capital
refuerzan la resistencia de nuestro sistema financiero".

Para esta quinta edicion de las pruebas de resistencia, la Fed
someti6 a 31 bancos (siete de ellos extranjeros) que
representan el 80% de los activos bancarios del pais, a tres
escenarios hipotéticos que incluian 28 variables como
moneda, crecimiento, tasas de interés e inflacion en
diferentes paises.

La mas grave de las hipdtesis postuld un escenario de
recesion prolongada con una tasa de desempleo del 10% en
Estados Unidos, acompafiado por una severa recesion en la
zona euro y Japon, asi como una caida del 60% en los activos
bursatiles y del 25% en los préstamos inmobiliarios.

En la sesién del afio pasado, bancos de la talla del Citigroup,
los britanicos HSBC y RBS y el espafiol Santander fallaron en
la segunda fase de resistencia y sus numeros fueron
rechazados por la Fed.

Volver al inicio

3. El desempleo en EE.UU. continla

su tendencia a la baja y llega al
5,5%

EFE

La mejoria econdmica en Estados Unidos dio
un paso mds hoy al conocerse que la tasa de
desempleo en el pais bajé dos décimas en
febrero, hasta el 5,5 %, lo que ubica el
indicador en su nivel mds bajo desde 2008.

Washington, 6 mar (EFE).- En su informe, el Departamento de
Trabajo indicd que el mes pasado se generaron 295.000
empleos en el pais norteamericano, por encima de las
previsiones de los analistas que habian calculado una
creacién de 260.000 puestos de trabajo.

De este modo, la economia estadounidense ha ocupado de
manera sostenida en los uUltimos 12 meses mas de 200.000
vacantes laborales, en wuna sefial clara de creciente
saneamiento del mercado laboral.

Por su parte, la tasa de desempleo registr6 un nuevo
descenso hasta el 5,5 % y mantiene su tendencia, después del
leve repunte de enero hasta el 5,7 %.

En febrero de 2014, el desempleo en EE.UU. se encontraba
en el 6,7 %. "Aunque la creacién de empleo en el sector
privado en diciembre y enero se reviso ligeramente, en los
Ultimos doce meses se han generado 3,2 millones de puestos
de trabajo, el mayor incremento desde 1998", afirmé Jason
Furman, principal asesor econémico de la Casa Blanca, en un
comunicado al comentar los resultados.

Furman califico el reporte de "potente", pero precisd que son
necesarios "pasos adicionales para continuar fortaleciendo
los salarios para la clase media".

Casi todos los sectores agregaron empleo, impulsados por la
hosteleria y restauracion (59.000), las tiendas minoristas
(32.000) y la construccion (29.000).

El Unico sector en el que se han visto reducirse los puestos de
trabajo fue en el minero, con una disminucion de 9.000, y
como consecuencia del parén en la inversién provocado en la
industria petrolera ante la caida del precio del crudo.

Todos estos datos aportan optimismo a la primera economia
mundial, y afladen presidn a la Reserva Federal (Fed) en sus
planes de ajuste monetario para este afio. El banco central
liderado por Janet Yellen, que cuenta con doble mandato de



fomento de pleno empleo y estabilidad de precios, ha
apuntado a una posible alza de tipos de interés para
mediados de afio como consecuencia de esta mejora
econoémica.

No obstante, y aunque los economistas celebran el
saneamiento del mercado laboral, matizan que parte de los
datos ofrecen lecturas menos estimulantes.

Es el caso de los salarios por hora, que registraron apenas un
alza de 3 centavos, hasta los 24,78 ddlares; y cuyo incremento
acumulado en los Ultimos doce meses quedo en el 2 %.

Precisamente, Yellen se refirio a esta cuestion la pasada
semana en una comparecencia ante el Congreso en la que
sefiald que, pese a ver "indicios" de repunte, "no hemos visto
una significativa alza en el crecimiento salarial".

Asimismo, otra cifra menos brillante, es el menguante
numero de estadounidenses que participan en la fuerza
laboral, que bajé de nuevo en febrero, del 62,9 % al 62,8 %,
minimos desde finales de la década de 1970, lo que sugiere
gue muchos ciudadanos han dejado de buscar activamente
empleo.

Pese al buen dato de empleo, los mercados abrieron la
jornada del viernes a la baja y el Dow Jones de Industriales, el
principal indicador de Wall Street, perdia un 0,55 % hasta los
18.035,34 puntos minutos después de comenzar la sesion.

La proxima reunién de la Fed, en la que se analizard la politica
monetaria en EE.UU., donde los tipos de interés se mantienen
entreel 0%y el 0,25 % desde 2008 tras el estallido de la crisis,
tendrd lugar el 17 y 18 de marzo.

Volver al inicio

4. Washington le quita poder a la

Fed de Nueva York

WSJ Américas

El Banco de la Reserva Federal de Nueva York,
en su momento el requlador bancario mds
temido de Wall Street, ha perdido poder en
una reorganizacion tras bambalinas que se
llevé a cabo en el banco central de Estados
Unidos.

WASHINGTON— El centro de la autoridad regulatoria de la
Fed es ahora un comité poco conocido encabezado por el
gobernador de la Fed Daniel Tarullo, que estd tomando las

decisiones respecto a la supervision de titanes bancarios
como Goldman Sachs Group Inc. GS -1.04% y Citigroup Inc. C
-0.91%

La nueva estructura fue consagrada en un ensayo de 2010
que no habia sido revelado hasta ahora, conocido como el
Triangle Document. (Documento tridngulo) Segun el nuevo
sistema, Washington se ubica en el centro de la supervisiéon
bancaria, ejerciendo control sobre los 12 bancos de reserva
de la Fed, de la misma forma en que el Departamento de
Estado ejerce control sobre las embajadas.

El traslado de poder, iniciado tras la crisis financiera e
implementado lentamente durante los Ultimos cinco afios, es
mas que un cambio burocratico. Influencia la forma en que
son supervisados los grandes bancos de Wall Street y ha
comenzado a afectar la regulacién en todo el sistema de la
Fed de formas que no se anticipaban.

Durante debates internos sobre una serie de asuntos,
incluyendo un intento de Citigroup para elevar su dividendo
hace un afio y las pérdidas de J.P. Morgan JPM -0.98% por las
apuestas de “la Ballena de Londres”, investigadores de la Fed
de Nueva York fueron desafiados por Washington. En algunas
ocasiones han sido marginados de reuniones sobre politicas e
incluso criticados abiertamente por Tarullo por no frenar
problemas en los bancos antes que se agravaran, segun
funcionarios y ex funcionarios de la Fed involucrados en las
discusiones.

“Era obvio que gran parte del sistema regulatorio de EE.UU.
no habia funcionado particularmente bien antes de la crisis”,
sostuvo Tarullo en una entrevista. “Fue igualmente obvio que
habia que repensar y reorganizar”.

La Fed realizé la reorganizacion sin informar demasiado sobre
lo que sucedia, pero funcionarios ahora le estan prestando
atencién. “La Reserva Federal les esta pidiendo mas a las
grandes instituciones”, dijo la presidenta de la Fed Janet
Yellen el martes, sobre la reorganizacién. “También estamos
requiriendo mas de nosotros mismos”.

La Fed de Nueva York, conforme pierde poder, estd ajustando
su enfoque de ciertas formas. Estad sacando investigadores de
las oficinas en los bancos que supervisan y trasladandolos a
un edificio cerca de la sede central en Nueva York.

En el centro del cambio hay amplias preguntas regulatorias
gue se mantienen desde la crisis financiera: cémo evitar
acercarse demasiado a los bancos, y si los datos deberian
tener mas relevancia que el juicio humano al supervisar
firmas financieras. Este relato de los cambios se basa en
entrevistas con funcionarios de la Fed actuales y anteriores,
banqueros, presidentes de junta y abogados, ademas del
Triangle Document.



Muchas de las firmas que enfrentaron los problemas mas
graves en 2008, Bear Stearns, Fannie Mae, FNMA -1.08%
Freddy Mac, American International Group AIG +0.79% vy
Lehman Brothers, no eran responsabilidad de la Fed de Nueva
York. Pero ha soportado el mayor impacto de la culpa, debido
a su rol de ojos y oidos del banco central en Wall Street. Y
algunos incidentes posteriores a la crisis le dieron
argumentos a quienes buscaban ejercer mas control sobre la
unidad de Nueva York y sus investigadores.

Funcionarios en Washington afirman que centralizar la
autoridad regulatoria en Washington le da a la Fed una vision
mas amplia de los riesgos en todo el sistema y un enfoque de
supervision mas parejo. También ha habido presiones.
Algunos bancos regulados dicen que no saben si pueden
depender de los comentarios de los investigadores con los
que tratan. Otros se quejan de un aumento en el papeleo y la
complejidad que dudan vuelva mas seguro al sistema.

La reestructuracién organizativa y las criticas a la Fed de
Nueva York han dejado a su presidente, William Dudley, en
una situacién dificil: tiene menos autoridad para regular
bancos aunque enfrenta un reto mayor para probar que la
unidad de Nueva York estd a la altura de esa tarea.

Segun la nueva estructura, el presidente de la Fed de Nueva
York no estad involucrado directamente en muchas de las
decisiones de supervision mas importantes del banco central,
incluyendo las pruebas de resistencia. Supervisores de los
investigadores bancarios a menudo reportan directamente al
grupo de Tarullo.

Yellen respalda a Dudley, quien se gand el respeto en el
entorno interno de la Fed al detectar problemas que surgian
en los mercados durante la crisis financiera y es parte del
circulo intimo de Yellen sobre politica monetaria. “Ha hecho
un buen trabajo”, dijo Yellen en diciembre. En una entrevista,
Tarullo dijo que tenia una buena relacion laboral con Dudley.

Dudley le dio su apoyo a la nueva estructura, a través de una
declaracién. “Creo en un enfoque mas integrado para el
Sistema de la Reserva Federal”, sostuvo. Detras de
bambalinas, Dudley, un ex alto economista de Goldman, ha
estado intentado restaurar la reputaciéon dafiada de la Fed de
Nueva York.

Eugene Ludwig, el presidente ejecutivo de Promontory
Financial Group, indicé que ahora los bancos deben atravesar
tres instancias de supervision de la Fed: investigadores de los
bancos regionales de la Fed, el comité que preside Tarullo y
los equipos de riesgo. “Hace que conseguir una aprobacion o
rectificar un tema sea una tarea mas compleja”, dijo.

Volver al inicio

5. Finalmente, el Dow Jones probara

el sabor de Apple

Reuters

Apple Inc, la mayor compafiia de Estados
Unidos por valor de mercado, se sumard al
histdrico promedio industrial Dow Jones y
reemplazard a AT&T Inc, en un cambio que
refleja la posicion dominante del fabricante del
iPhone en la economia y la sociedad
estadounidense.

NUEVA YORK (Reuters) - La decision de desplazar a AT&T, que
ha formado parte del Dow Jones durante cerca de un siglo, es
un reconocimiento a la evolucién de las comunicaciones v la
tecnologia en las ultimas décadas.

"Esta es una sefial de los tiempos, y podria hacer que todo el
mundo le preste mas atencién al Dow de lo que habian estado
haciendo", dijo Richard Sichel, quien supervisa 2.000 millones
de ddlares como jefe de inversidn de Philadelphia Trust Co.

"Seria dificil elegir a 30 empresas cualquiera que cubrieran a
la economia completa, en especial si la comparacién es con el
S&P 500, pero eso le da al Dow mas credibilidad", agregé.

La decision de S&P Dow Jones Indices era muy esperada
desde que Apple realizé una divisién de sus titulos por siete,
en junio de 2014.

Tras la particion, muchos inversores sentian que era solo
cuestiéon de tiempo antes de que el fabricante del iPad entrara
al promedio de 30 acciones, ya que el alto precio de sus
papeles habia hecho imposible con anterioridad su acceso al
indice, que es ponderado por precio.

El Dow Industrial es el promedio de acciones mas antiguo de
Estados Unidos, con su primera publicacién en 1896.

Su tamafio compacto -sélo 30 nombres- y su misién de
reflejar la economia estadounidense implica que tiene una
mayor familiaridad para los pequefios inversores que otros
indices que cubren una mayor cuota de valor de mercado.

Aunque los gestores profesionales suelen tener como punto
de referencia el S&P 500, las entradas y salidas del Dow
siguen siendo vistas como un gran acontecimiento.

La dltima vez que se cambié fue en septiembre de 2013,
cuando fueron agregados Goldman Sachs Group Inc, Visa Inc
y Nike Inc.



Apple, que tiene una capitalizacion de mercado cercana a los
736.000 millones de délares, no respondid a los llamados
para comentar la situacion.

AT&T decliné igualmente hablar su salida del indicador. La
compafiia, con un valor de mercado de 176.500 millones de
ddlares, ha pasado la mayor parte de los 100 ultimos afios en
el Dow.

Ahora Verizon se queda como la Unica compafila de
telecomunicaciones en el indice. AT&T fue agregado en 1916,
un afno después de que se efectuara la primera llamada
telefonica transcontinental. Salid en 2004, pero regresé
después de que SBC Communications se rebautizé como
AT&T tras una fusion en 2005.

"Era una nueva forma de vida: los teléfonos, 100 afios atrds
eran esas maquinas que hablaban", dijo Howard Silverblatt,
analista en S&P Dow Jones Indices.

En una ironia del destino, Apple debe parte de su éxito a su
sociedad con AT&T por el iPhone, el dispositivo que impulsd
su dominio. El iPhone llegd al mercado en 2007 con AT&T
como operador exclusivo, un acuerdo que continud por mas
de tres afios.

Desde el lanzamiento del iPhone, los ingresos anuales de
Apple se han multiplicado mas de siete veces, desde los
24.600 millones de ddélares en 2007 a los 182.800 millones
actuales.

AT&T no ha tenido el mismo tipo de crecimiento. Sus ingresos
en 2014 fueron de 132.400 millones de ddlares, un 11 por
ciento mas que los 118.900 millones de délares de 2007.

Pese al tamafio de Apple, actualmente sélo tendria un peso
equivalente a un 4,66 por ciento en el Dow debido a su precio,
agregd la empresa en un comunicado. Apple entrard al
promedio tras el cierre de la cotizacién del 18 de marzo.

Las acciones de Apple subian un 1,3 por ciento a 128,07
ddlares, mientras que las de AT&T perdian un 1,6 por ciento
a 33,43 ddlares.

Desde su divisién en junio pasado, si Apple hubiera sido
sustituido por uno de los 30 componentes del Dow -excepto
Visa-, el indice habria subido, mostrd un reciente analisis de
Reuters.

Visa es el Unico componente del Dow que habria ayudado

mas al indice durante ese tiempo, en parte porque el precio
de su accion es mas alto.

Volver al inicio

6. Draghi pone un limite a la burbuja

de la deuda: comprara bonos
hasta el -0,2%

elEconomista.es

¢Como inyectar liquidez al mercado sin alterar
el proceso de formacion de precios? Esta es la
gran pregunta que retumba en las cabezas de
los lideres del Banco Central Europeo (BCE).

La entidad todavia no ha comenzado a comprar bonos y las
curvas de rentabilidades ya estan en minimos histéricos, con
muchos activos en negativo. Mario Draghi repitid en
numerosas ocasiones que la institucion que preside pretende
aplicar su politica monetaria sin generar desequilibrios en el
mercado.

Para evitar que la burbuja de la deuda se hinche mucho mas,
el BCE ha puesto un suelo a la caida de las rentabilidades: no
comprard bonos que coticen por debajo del tipo de interés de
los depdsitos, que estd en el -0,2%.

Todos los activos que ofrezcan una rentabilidad menor seran
excluidos del programa de compras, de modo que establece
un limite a la especulacion de los inversores. Ademas, la
entidad se guarda un as en la manga: si en algin momento
cree que hay una parte demasiado amplia del mercado en
terreno negativo, puede elevar el tipo aplicado a la facilidad
de depdsitoy, de este modo, dejara de comprar lo que quede
por debajo.

Esta preocupacién del BCE sobre los desequilibrios que esta
generando en el mercado no es nueva. En la reunién de
enero, en la que anuncio el programa billonario de compra de
deuda, Draghi tuvo que salir al paso de las voces que
alertaban (ya entonces) de la formacién de una burbuja en
este mercado. El presidente de la entidad explicé que
"cualguier burbuja local debe ser controlada con
instrumentos macroprudenciales, no con politica monetaria",
ahora parece que utilizard también sus propias herramientas
para poner un techo a esa burbuja. "El problema del BCE en



comparacioén con la Reserva Federal es que va a empezar las
compras en un momento en el que las rentabilidades ya estan
muy bajas o en negativo", explica Francisco Vidal, jefe de
analisis de Intermoney.

Los inversores captaron la indirecta y compraron deuda en
todos los paises de la eurozona con una excepcién: el tramo
aleman del bono a dos afios. Este es el Unico titulo de
referencia de los que comprard el BCE que tenia una
rentabilidad inferior al -0,2%, por lo que los inversores
decidieron vender y su rentabilidad subid hasta el -0,202%
(todavia fuera de los criterios exigidos por el BCE). Esta
reaccion demuestra que el mercado tiene la intencién de
poner el techo a la escalada de la renta fija en el nivel
establecido por Draghi.

Podria comprar otros bonos

Una de las dudas que habian planteado los expertos hasta el
jueves era si el BCE tendria una piscina de activos suficiente
como para comprar 60.000 millones de euros cada mes sin
romper los limites que se habia impuesto: no adquirir mas de
un tercio de los bonos de un emisor, ni un cuarto de una
misma emisién. Le trasladaron la duda a Draghi durante la
rueda de prensa y él sonrié con ironia: "Antes nadie dudaba
del gran volumen del mercado de deuda publica y ahora
resulta que no hay suficiente".

El presidente de la entidad explicé que hay volumen de sobra.
Sin embargo, la normativa del programa si contempla este
problema. En el caso de que no haya suficientes activos de
deuda publica en algun pais, se plantearian comprar otros
bonos, como son los corporativos. El programa durara hasta
septiembre de 2016 "o mas si es necesario".

Esta politica monetaria tan expansiva sera exitosa para
reactivar la inflacion en la eurozona y también para activar la
economia, segun explicé el propio Draghi, sin embargo, su
impacto no sera completo sin reformas politicas. Super Mario
dio un nuevo tirén de orejas a los politicos, esta vez con mas
énfasis si cabe: "Es necesario establecer de forma completa y
consistente el Pacto de Estabilidad".

El BCE da aire a la banca griega

El presidente del BCE, Mario Draghi, explicé el jueves que la
entidad ya "estd preparada" para volver a aceptar como
colateral los titulos de deuda griega. De esta forma volvera a
aplicar esta excepcion que necesitan los bancos griegos para
conseguir liquidez y que retiré en febrero cuando las
negociaciones entre Atenas y Bruselas parecian encallar.
Draghi explicd que "el BCE es una institucién que se mueve
por reglas, y no puede aceptar como colaterales bonos de
paises que estén negociando un rescate".

Como compensacion, el BCE decidié aumentar la liquidez de
emergencia (ELA) que pone a disposicion de los bancos

griegos en 500 millones, hasta 68.500 millones. Ademas,
Draghi reivindicé las ayudas que ha hecho la entidad a Grecia:
"EI BCE ha prestado al pais 100.000 millones de euros, un 68%
de su PIB, el nivel mas alto de toda la eurozona".
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7. Desastres naturales generan

pérdidas por USS 300 mil millones
al afo

Diario Financiero

Segun la ONU, una inversion adicional de USS
6 mil millones ayudaria a reducir el riesgo y
ahorraria pérdidas por USS 350 mil millones en
los proximos quince afios.

Las pérdidas causadas por desastres naturales como
terremotos, tsunamis, ciclones y desbordamiento de rios
alcanzan, en promedio, entre USS 250 mil y USS 300 mil
millones cada afio, determind el informe global de Naciones
Unidas sobre Reduccién de Riesgo de Desastres.

"Esta cantidad sorprendente afecta la capacidad de los
gobiernos de proveer servicios basicos. Desvia recursos de la
infraestructura basica. Las empresas sufren. Hay menos
trabajos y menos ingreso", dijo ayer el secretario general de
la ONU, Ban Ki-moon. El reporte, elaborado por la Oficina
para la Reduccién de Riesgo de Desastre de la ONU, calcula
que una inversién de USS 6 mil millones anuales en medidas
para reducir el riesgo de desastres ahorraria al mundo
pérdidas por USS 360 mil millones en los siguientes quince
afios. Este gasto representa apenas 0,1% de lo que se gasta
anualmente en promedio en desarrollar nueva
infraestructura a nivel mundial.

"Para muchos paises, esta pequefia inversion adicional puede
significar una diferencia crucial para lograr los objetivos
nacionales e internacionales de acabar con la pobreza,
mejorar la salud y educacién, y lograr un crecimiento
sustentable y equitativo"”, afiadié Ban.

Las medidas para reducir el riesgo de los desastres incluyen
normas para fortalecer las edificaciones y prevenir la



construccién en zonas con riesgo de inundacion, drenajes
urbanos y sistemas de alerta temprana.

Cambio climatico

Ban sefialé que el mundo estd padeciendo desastres
naturales "mas frecuentes y mas intensos", haciendo mas
urgente la necesidad de comprometer recursos para invertir
en soluciones inteligentes que alivien el impacto sobre las
personas y el entorno. Ademas, el cambio climatico "esta
exacerbando el riesgo de desastres”, sefial6 el informe.

"Estamos jugando con fuego", dijo. "Existe una posibilidad
muy real de que el riesgo de desastre, alimentado por el
cambio climatico, alcance un punto de inflexion en el que el
esfuerzoy los recursos necesarios para reducirlo excederan la
capacidad de generaciones futuras".
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8. LA OIC prevé una recuperacion

del precio del café ante tres afos
de déficit

EFE

La Organizacion Internacional del Café (OIC)
considerd hoy "probable" una recuperacion del
precio del café en los proximos meses ante el
déficit de suministro que experimenta el
mercado y la perspectiva de que este se
prolongue durante dos afios mds.

Londres, 6 mar (EFE).- En una rueda de prensa al término del
consejo semestral del organismo, el director de operaciones,
Mauricio Galindo, valoré que proximamente "se corregirad" la
disparidad existente entre el mercado de futuros, donde la
materia prima cotiza actualmente a la baja, y el mercado
fisico, donde se registra ya un déficit de oferta.

El precio del café alcanzé su minimo en un afio en febrero en
el mercado de futuros al cotizar a 128,75 ddlares por libra -
pese a la previsién de un déficit de suministro en este afio
cafetero-, debido a la percepcion de los inversores de que la
mejora del clima en Brasil repercutird en mejores cosechas.

Este minimo contrasta con los 185,09 ddlares alcanzados el
pasado octubre, cuando los inversores estaban preocupados
por la escasez que provocaria la rampante sequia en el pais
latinoamericano, el principal exportador del mundo.

Aunque los efectos de esa sequia se empiezan a sufrir ahora
en el mercado fisico, con un marcado descenso de la

produccion brasilefia, los inversores alin no lo han tenido en
cuenta al negociar los contratos de los futuros de café.
Galindo sefialé que los inversores se guian por referentes
como "la climatologia en Brasil o los cambios en las divisas",
aunqgue el mercado fisico esté indicando esa escasez que a
medio plazo deberia traducirse en "un alza de precios".

La OIC confirmdé que se espera que la produccion mundial en
el ejercicio 2014-15, que va de octubre a octubre, sea de 142
millones de sacos, un 3,2 % menos que en el periodo
precedente y el nivel mas bajo en tres afos.

Se prevé un descenso del 2,8 % de los cafés de tipo arabicay
de un 3,7 % de los robusta, mas consumidos en los paises
emergentes, donde es popular el café soluble. Ese déficit,
provocado en buena medida por la caida de la produccion de
Brasil, "podria persistir, en menor medida, durante dos
ejercicios mas", segin Galindo.

La produccién brasilefia cayd en 2014 un 7,8 % hasta 45,3
millones de sacos, mientras que la de Indonesia se desplomd
un 23 %, hasta 9 millones, y un 21,6 % la de Peru, ain muy
afectado por la plaga de la roya, segun las Ultimas
estimaciones.

El director ejecutivo de la OIC, Robério Oliveira Silva, destaco
como '"avance positivo" el aumento de la produccion
hondurefia, de un 18,2 %, y de la de Guatemala, del 10,8 %.

Pese al déficit en términos reales, se ha registrado un
aumento de las exportaciones debido a los inventarios que
tenian algunos paises, entre ellos Brasil, tras afios de buenas
cosechas. Este incremento es no obstante "insostenible",
pues esas reservas se iran agotando frente al gradual
aumento de la demanda.

La produccién de café estimada de Brasil para el préximo afio
cafetero, 2015-16, es de entre 44 y 46 millones de sacos, casi
igual a la de este afio y muy por debajo de los 50,8 millones
de sacos que exportd en 2012-13. La OIC informd de que
espera un crecimiento de al menos el 2 % de la demanda de
café en 2015, frente a un incremento del 1,8 % en 2014 por
el destacado aumento del consumo en América del Norte y
los mercados tradicionales.

Galindo destacé el aumento del consumo del 2,5 % el afio
pasado en Estados Unidos, donde esta de moda el café de
especialidad, de un 2,4 % en Japon y de un 3,1 % en Canada.

En Europa el incremento fue mas moderado, del 0,8 %,
mientras que en los mercados emergentes, como Brasil,

China o India, aumentd el consumo de robusta.
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9. Breves internacionales

WSJ Américas

e las acciones de AbbVie, farmacéutica estadounidense,
cerraron con una caida de 5,66%, a US$56,86, debido a los
temores de los inversionistas de que estd pagando de mas
por la biotecnolégica Pharmacyclics. AbbVie anuncid la
operaciéon de US$21.000 millones en acciones y efectivo,
una adquisicion que le permitird ingresar al multimillonario
mercado de medicamentos para la leucemia y reducir su
dependencia de farmacos para la artritis reumatoide, de
donde proviene la mayor parte de sus ventas.

e BPI, banco de Portugal, recomendd a sus accionistas que
rechacen la oferta de 1.090 millones de euros (USS$1.210
millones) del espafiol Caixabank, su mayor accionista, por
considerar que lo subvalora. Caixabank presenté en febrero
una oferta por el 55,9% que le falta de BPI, pero esta
semana, Isabel dos Santos, la segunda accionista de BPI,
propuso una fusién con Banco Comercial Portugués. Un
representante de Caixabank no quiso comentar al respecto.

e Apple dio instrucciones a sus proveedores para que
empiecen a producir un iPad mas grande, de 12,9 pulgadas,
en el segundo semestre, segln fuentes cercanas. El gigante
tecnoldgico de EE.UU. habia previsto en un principio iniciar
dicha produccion en el primer trimestre. La empresa estaria
considerando agregar a los dispositivos puertos de USB y
tecnologia USB 3.0, que promete la transferencia de datos
a una velocidad hasta 10 veces mayor que los puertos
utilizados actualmente, anadié la fuente.

e Adidas anuncio que su pérdida se profundizo en el dltimo
trimestre de 2014, a 140 millones de euros (USS155
millones), frente a 10 millones de euros el igual lapso del
afio previo. El fabricante aleman de indumentaria deportiva
atribuyd su retroceso a mayores costos de produccion y
efectos cambiarios negativos. La empresa también sefiald
qgue iniciard inmediatamente el segundo tramo de su
programa de recompra de acciones.
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10. Futuros de Materias Primas

Bloomberg

Energy & Oil Prices

CRUDE OIL & NATURAL GAS
Crude Oil (WTI) USD/bbl.
Crude Oil (Brent) USD/bbl.
TOCOM Grude Oil

NYMEX Matural Gas USD/MMEBTu

REFINED PRODUCTS

RBOB Gascline USdigal.

NYMEX Heating Oil USdigal.
ICE Gasoil USDiMT

TOCOM Keroesne

EMISSIONS

ICE ECX Emiasions EUR/MT
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40.63

58.76

JPY ikl 46,240.00

284

187.88

186.70

564.75

IPYid 68.540.00



http://quotes.wsj.com/ABBV
http://quotes.wsj.com/PCYC
http://quotes.wsj.com/CAIXY

Gold, Silver, And Industrial Metals Prices

GOLD

COMEX Gold USDv'toz. 1,167.00
TOCOM Gold JPYfg  4520.00
Gold Spot UsSDitoz. 1,166.13
Euro Spot EURMoz. 107473
Britizh Pound Spot GBP/t oz.
lapanese Yen Spot JPY it oz.

Indian Rupes Spot INRUt oz.

SILVER

COMEX Sikver USDit oz May 15
TOCOM Silver IFYig ==
US Dollar Spot USD/t oz 15 MiA
Eure Spot EUR/t oz. 14.64 MiA
Britieh Pound Spot GBFP/t oz 10.66 MiA
lapanese Yen Spot IPYftoz. 181746 MiA

Indian Rupesa Spot INRt oz 2988.73 MiA

OTHER PRECIOUS METALS

Platinum Spot UsDftoz. 1,158.70

Palladium Spot LSO/t oz B18.40

INDUSTRIAL METALS

COMEX Copper USd/lb. 260.085 May 18
LME 3 Month Copper USD/YMT 5,835.00 2016 06 05
LME 3 Manth Aluminum USD/MT  1,802.00 2015 06 05
LME 3 Month Zinc USDVMT  2.020.00 2015 06 0B

LME 3 Manth Tin USD/MT 1814000 2016 06 0B
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Agricultural Commodity Prices

GRAINS

CBOT Com USdibu.
CBOT Wheat USdibu.
CBOT Oate USdibu.
CBOT Rough Rice USD/owt
CBOT Soybeans USdbu.
CBOT Soybean Meal USDiet
CBOT Soybean Oil USd/b.

ICE Canola CADImt

SOFTS

ICE Cocoa UsDimt 2.845.00
ICE Coffes "C" USdib. 138.90
ICE Sugar #11 USdib. 13.44
ICE Orange luice Conc USdib. 11580
ICE Cotion #2 USdb. 6287
SFE Greasy Wool cante/kg
CME Lumbear USDvthf
TOCOM Rubber JP kg

CME Ethanol UsDvgal

LIVESTOCK

CME Live Cattla
CME Feeder Cattla

CME Lean Hogs
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