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La Regulacion Macroprudencial
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Principal objetivo

Objetivo intermedio

Estabilidad de Precios @~ [ >
v

Requiere estabilidad financiera [=====-=-3>
Vv

Analizar e identificar riesgos
Vv

Seguimiento de variables claves

Crédito
Sobreendeudamiento

Dolarizacién
3. ..................................... > Morosidad
Liquidez
v Precio de Activos
Medidas macroprudenciales
\4

Instrumentos adicionales

S >

Agregados monetarios
Sectores especificos
Solvencia
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Regulacion
Macroprudencial

Politica Monetaria

l

l

Estabilidad de
Precios

Riesgos
Sistémicos y
Vulnerabilidades
Estructurales

Politica Monetaria, Regulacion

4

Macroprudencial y Supervision

y 4

Supervisién
Microprudencial

Infraestructura
Financiera

l

Solvencia de las
Instituciones
Financieras

i

Transacciones
Financieras,
Mercados y

Proteccion del
Consumidor

|

ESTABILIDAD FINANCIERA
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Marco de la Decision Macroprundecial

|Step 1: Systemic risk assessment

\h Are debt levels
1‘ excessive?
\'\,* Are asset prices
! overvalued?

overly lax?

i

\ Are lending standards

Is this a
macro-prudential issue?

‘Step 3: Instrument selection

What are the
intervention objectives/targets?

Which instrument(s) best
tits the objective(s)?

? What is the optimum mix of tools?

\«
C Mo

How should the

| tool(s) be applied?
What is the
: case for intervention?
Exit strategy
i Are the benefits of intervention
likely to outweigh the costs?
Step 2: Case for macro-prudential i_ Step 4: Implamani.

=" SoUe e e s
Supervision

Fuente: Reserve Bank of New Zealand Flna nciera
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25% A

20% -

15% -

10% -

5%

0%

Politicas Macroprudenciales necesitan ...

Estabilidad Macroeconomica

Coordinacion Institucional

19,2%
2,9% .
0,5% 1,6%
Inflacion Deuda Resultado Riesgo Pais (2013)
(2004-2013) Gobierno/PBI  Econdmico/PBI
(2013) (2004-2013)
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Medidas implementadas en el Peru

Topico 2
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RIESGOS IDENTIFICADOS

1. Excesivo Crecimiento del Crédito

2. Elevada Dolarizacion Financiera

3. Alto Flujo de Capitales de Corto plazo
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I. Excesivo Crecimiento del Crédito

en % Tasa de Crecimiento Anual de los Créditos

45
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Promedio

jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14
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l. Excesivo Crecimiento

del Crédito

0 Medida: Provisiones prociclicas (acumulan provisiones en fase
expansiva del ciclo y se desactiva en fase contractiva).

Provisiones Prociclicas (% Provisiones Totales)

12

10

Regla Activa

Regla de Activacidn:

Crecimiento PBI promedio anual en ultimos 30 meses > 5%

oct-10 jul-11 abr-12 ene-13 oct-13 mar-14

o Periodos activos:
- Nov08-set09
- Oct10-actualidad

o Cifras a Mar-14
- 10% de provisiones totales

- 0,6% de Créditos Normales
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I. Excesivo Crecimiento del Crédito

e Medida: Elevacion de los encajes para moderar y estabilizar el
crecimiento del crédito, en linea con el crecimiento de la actividad
econdmica.

Crecimiento de los Créditos y Encaje Promedio

Crédito de los Depédsitos (%) Encaje
45 4 - 40
40
35
35
30 30
25
25
20
15 Crédito 20
10 -
- 15
5 -
0 T T T T T T 10
jun-07  jun-08  jun-09  jun-10  jun-11  jun-12  jun-13  jun- 14 XV||Conferenc1as
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l. Excesivo Crecimiento del Crédito

* Medida: Se considera para efectos del encaje los pasivos de
las sucursales del exterior de los bancos.

Colocaciones de las Sucursales del Exterior
(millones de USS)

Enerode 2011
2500 - empiezan aencajar
2000 -
1500 -
1000 |
500 -
dic-09 mar-10 jun-10 sep-10 dic-10 mar-11 XV||ConferenC|as
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“a” |. Excesivo Crecimiento del Crédito a Hogares

0 Medida:
estandares crediticios a hogares mas estrictos.

Mayor

Mayor Capital para los Nuevos Desembolsos
desde Enero de 2013

Hipotecario Consumo
En funcion de:
-Tipo de Crédito
- LTV
(revolvente, no revolvente,
convenio, vehicular)
- Plazo

- lera o 2da vivienda

- Tasa de interés
(Fija o Variable)

- Plazo

Fuente: SBS

30 -

25

20

10 -

5 4

0

requerimiento de Patrimonio Efectivo por

Crecimiento anual de los Créditos a los Hogares (%)

m

AA

consumo

jun-12 oct-12 feb-13 jun-13 oct-13 feb-14 jun-14
= CONSUMO == hipotecario

Fuente: Balances de Comprobacidn. XV"COnfererlCIaS
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90
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50

Il. Elevada Dolarizacion Financiera

Dolarizacion de los Créditos (%)

40 ~ e
o oy -
30 = - e s e
20 - o - -
10
O 1 1 1 1 1 1
jun-02 jun-04 jun-06 jun-08 jun-10 jun-12 jun-14
total == = hogares cecece empresas
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Il. Elevada Dolarizacion del Crédito

Medidas:
0 Mayor encaje para depdsitos en délares.

o Encaje Adicional ME: si créditos en dolares > en 5% al saldo de set13.
0 Requerimiento Patrimonial por exposicion al RCC: la ponderacidon por riesgo de crédito
se incrementa de 102,5% a 108%.
% Tasa de encaje en moneda nacional y extranjera v
' (Como porcentaje de las obligaciones sujetas al encaje) .. -
600 | Crecimiento Anual de los Créditos (%)
= Encaje Marginal en ME 35 4
500 | = = Encaje Medio en ME 50,0 50,0 0
== ==l44
i 25 -
40,0 - P g
oS - 20 -
A i Se=
3001 5
20,0 10 -
5 .
10,0
0 T T T T T
dic-11 jun-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14
0,0 T T T T T T
TV U EE TV COEE TV o EE TV CcOEETVZUSS SV ZzUuss©

Fuente: Balances de Comprobacidn.
1/ Informacién preliminar para marzo 2014 y Proyectado para abril 2014



Medidas:

o Mayor Requerimiento de PE para crédito hipotecario en délares.
o Encaje Adicional:
- Si crédito hipotecario en délares > en 10% al saldo de feb13.

- Si crédito vehicular en délares > en 20% al saldo de feb13.

Dolarizacion de los Nuevos Desembolsos de Créditos (%)

Prepublicacion  pypjicacion Norma
(Nuevos Desembolsos desde Enero 2013) 60 1 Norma (Mayor PE) - (vjayor p) 100

Mayor Capital para Créditos Hipotecarios en dolares

50 - !

En funcidn de: | ! .y
-LTV 40 7
30 - - 90
- Plazo
20
- lera o 2da vivienda - 85
10 -
- Tasa de interes
(Fija o Variable) 0+ = B e B A S - 80

dic-11  mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14

Fuente: SBS == hipotecario == yehicular (eje der.)



I. Influjos del Exterior y Volatilidad Cambiaria

0 La entrada de capitales del exterior ha generado presion en el
mercado cambiario y de dinero

en% CuentaFinancieray Apreciacion Cambiaria
12 A
9
6
3
0
-3
-6
-9
-12 -
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
™ Cuenta Financiera (% PBI) B Apreciaciéon Cambiaria Anual XV||Conferenc1as
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Tipode cambio (Soles por dolar)

3.00 -
2,95 A
2,80 -

2,85 A

2,80

2,75

2,70 A
2,65 A
2,860 -

2,55 A

2,50

Tipo de cambio e intervencién en el mercado cambiario

J\H MI hjﬁﬁ HL MJJM.IIL...;M J“.MJI

I T e s
2 8 5 5 & 3 & 8 3 5 & B8 & 8 3 5 8
2 & 3 g £ g 2 f g fF g e i iz i

N Compras netas de délares

m encimiento neto de COR BCRP

——Tipo de cambio

r 600

L 400

r 200

F =200

r -400

-500

)|, Influjos del Exterior y Volatilidad Cambiaria

o EI BCRP interviene para reducir la volatilidad cambiaria.

Intervencion (Millones de délares)



Medidas:
o Encaje del 120% a depdsitos en moneda nacional de no residentes .

0 Comisidon de 4% sobre el valor de las transferencias de CD y CDR del BCRP efectuadas a
terceros por instituciones financieras (desde jul-10).

Encaje a Depositos de No Residentes (%)

Carry Trade de No Residentes 140 -

15% - (rendimiento anualizado)
120 -
12% -
9% - 100 -

6% 80 -

3% |
0 |||||I|||||||||||||‘ H|”||: I|||‘”HHHHHH“HLIHI . |H‘I|I|II||H|. i °f
0% ' ' L ' ' I ' |l||r]

40 -

-3%

6% - 20 1

dic-07  ene-09  feb-10  mer-11  cbr-12 may-13  jun-14



’I. Influjos del Exterior y Volatilidad Cambiaria

1 Elevados encajes a los adeudados externos de corto plazo.

Encaje de Adeudados Externos de Corto Plazo Estructura de los Adeudados del Exterior (%)
(%)
100 - 100 -
80 - 80 - l
40 60
40 - 40 1
20 20 -
0 - :
0 | . | | | | 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014.61
dic:06  mar-08  un-09  sep-10  dic-11 mar-13  jun-14

H Largo Plazo M Corto Plazo



% PE

120
100 A
80 -
60 -
40
20 -

I. Influjos del Exterior y Volatilidad Cambiaria

Medidas:
0 Limite a la exposicion del patrimonio de los bancos al riesgo cambiario.

0 Limite a las operaciones cambiarias diarias y semanales de las AFP.

Limite ala Posicion Global de Sobrecompray Sobreventa

de Moneda Extranjera (% Patrimonio Efectivo)

100

15

Mar. 05 Feb.10

. Sobrecompra

I Sobreventa

Nov.10

=== Posicidn Global Promedio

50

10

Dic.12

1,95%

Jun.10

M Diario

Limite al Valor Absoluto de la Posicion netaen
derivados en moneda extranjerade laBanca

40% PE 6 S/. 400 mill.
(elque resulte mayor) 300, pE ¢ 5/, 350 mill.
(elque resulte mayor)

20% PE 6 S/.300 mill.
(elque resulte mayor)

Ene.11 Oct.11 Dic.12

Limite ala Negociacion de compray ventade
moneda extranjerade las AFP (% Fondos )

1,75%

22
)(V||Conferenc1as

Supervision
Financiera

M Ultimos 5 dias



Otras medidas Macroprudenciales

Acorde con Recomendaciones de Basilea lll:
- Mayor requerimiento de capital por ciclo econdmico.

- Mayor Requerimiento de Capital por Concentracion
(Individual, Sectorial, Regional y de Mercado).

- Indicadores mas estrictos de liquidez
(coeficiente de cobertura de liquidez).

23
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%%’ Reporte De Estabilidad Financiera (REF)

Analiza los riesgos que afectan el funcionamiento de los
mercados, la situacion de las instituciones y de los sistemas de
pagos y propone medidas para su mitigacion.

* Intermediacion financiera: entidades financieras, empresas y
hogares
 Mercado de capitales: oferta y demanda
 Mercado de dinero y cambiario
e Sistema de pagos
* Balance de riesgos
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CONCLUSIONES Y AGENDA
PENDIENTE

Topico 3
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CONCLUSIONES

El crédito crece a tasas mas estables y sostenibles. Se espera que su
trayectoria sea menos influenciada por el ciclo, gracias a los requerimientos
de encaje y las provisiones prociclicas.

La dolarizacion se ha reducido, especialmente en los créditos a los hogares.
Las entidades financieras se encuentran mejor capitalizadas.

La importante entrada de flujos del exterior no ha alterado la estabilidad
financiera, ayudando a limitar la exposicion cambiaria de los agentes.

Las entidades financieras vienen fortaleciendo su solvencia y mejorando su
manejo de liquidez, en linea con las recomendaciones de Basilea.
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DESAFIOS ACTUALES

* Alcanzar el equilibrio de costos y beneficios en la aplicacion
de medidas.

Fortalecer el marco de coordinacion interinstitucional para

mejorar  la implementacion de las  medidas
Macroprudenciales.

Definir el mecanismo de resolucion y de manejo de crisis
sistémica.
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