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Wall Street cerré hoy en terreno positivo y el Dow Jones de Industriales, su principal
indicador, avanzé el 0,39% después de que la Reserva Federal de EEUU decidiera mantener
sin cambios sus politicas de estimulo monetario tal y como se esperaba.
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1. Wall Street cierra con un avance
del 0,39% en el Dow Jones de

Industriales
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Wall Street cerrd hoy en terreno
positivo y el Dow Jones de
Industriales, su principal indicador,
avanzo el 0,39% después de que la
Reserva Federal de EEUU decidiera
mantener sin cambios sus politicas
de estimulo monetario tal y como
se esperaba.

Nueva York, 20 mar (EFECOM).- El indice, que agrupa a
treinta de las mayores empresas cotizadas de EEUU, sumo
55,91 puntos hasta colocarse en los 14.511,73 puntos,
aunque previamente habia llegado a tocar un nuevo
maximo historico intradia, de 14,546.82 enteros.

Mientras tanto, el selectivo S&P 500 subio el 0,67% (10,37
puntos) para situarse en las 1.558,71 unidades, y el indice
compuesto del mercado Nasdaq ascendié el 0,78% (25,09
puntos) hasta las 3.254,19 unidades.

El parqué neoyorquino clausuré con esas ganancias una
jornada en la que el banco central de EEUU decidid dejar sin
cambios sus medidas de estimulo, que incluyen la compra
de bonos por valor de 85.000 millones de délares al mes y
mantener los tipos de interés por debajo del 0,25%.

Wall Street intensificé su tendencia alcista al conocer las
conclusiones de la Fed, que ademds observd un "retorno al
crecimiento econdmico moderado tras la pausa de finales
del afio pasado", aunque en la ultima hora de cotizaciones
contuvo su subida.

Los numeros verdes se produjeron a pesar de la delicada
situacion de Chipre y de los resultados peores de lo previsto
gue anuncid la empresa de mensajeria FedEx, que cayé el
6,89 % tras anunciar que en los nueve primeros meses de su
ejercicio fiscal gand el 15 % menos interanual.

Tan solo seis de los integrantes del Dow Jones acabaron la
jornada a la baja, liderados por el fabricante de maquinaria
pesada Caterpillar (-1,51%), mientras que las ganancias las
capitanearon Coca-Cola (1,37%), American Express (1,34%),
Walt Disney (1,12%) y Pfizer (1,07%).

Fuera de ese indice, la tecnolégica Oracle subid un
moderado 0,21 % a la espera de difundir sus resultados,
pero en las operaciones electrénicas posteriores al cierre
caia el 7 % después de decepcionar con sus niumeros.

En otros mercados, el petréleo de Texas subié a 92,96
ddlares por barril, el oro bajé a 1.607,5 délares la onza, el
ddlar bajaba frente al euro (que se cambiaba a 1,2936
ddlares) y la rentabilidad de la deuda estadounidense a diez
afios progresaba al 1,96%.

Volver al inicio



2. La Fed mantendra sus
programas para apuntalar la

economia

CNNexpansion

El presidente del Banco de la
Reserva Federal de Estados Unidos,
Ben Bernanke, dijo el miércoles que
es probable que el banco central
ajuste en el futuro el ritmo de sus
compras de activos, que se han
mantenido en USS85.000 millones
mensuales desde el afio pasado.

WASHINGTON—Bernanke sefialé que se ha observado una
importante mejoria en el mercado laboral en los ultimos
meses, pero que la Fed quiere asegurarse de que dichos
avances no sean temporales antes de reducir sus compras
de bonos hipotecarios y titulos del Tesoro.

La politica de ajustar el ritmo permitiria a los mercados
anticipar un término de las compras o un nuevo aumento, si
las condiciones empeoran.

"El objetivo de esto es permitir que el mercado vea nuestro
comportamiento”, indic6 durante una conferencia de
prensa.

Sobre la crisis en Chipre, dijo que no prevé "un gran riesgo a
la economia de Estados Unidos". Afirmé que la nacidn
mediterranea enfrenta una "situacidon dificil", pero no
anticipa un impacto amplio. "No creo que el impacto haya
sido enorme", dijo. "Esperamos que los europeos elaboren
una solucion eficiente y equitativa".

Los funcionarios de la Reserva Federal de Estados Unidos
esperan una tasa de crecimiento levemente menor y un
nivel de desempleo mds bajo en los afos venideros, en
proyecciones que también muestran que una gran mayoria
de ellos aun espera que la primera alza de tasas llegue en
2015.

Las expectativas de la Fed se hicieron publicas como parte
de la difusién de las proyecciones econdmicas y monetarias
del banco para los préximos anos. Las perspectivas estan
basadas en las respuestas de los 19 integrantes del Comité
de Mercados Abiertos, o FOMC por sus siglas en inglés, el
drgano que fija las tasas de interés.

Volver al inicio

3. Comunicado integro de la Fed

CNNexpansion

El crecimiento econdmico de EU
regreso a ser moderado tras una
pausa, dijo la Reserva Federal,; el
gasto de los hogares y la inversion
fija de las empresas aumento,
afadio el Banco Central.

NUEVA YORK (Reuters) — El siguiente es el texto completo
del comunicado del Comité Federal de Mercado Abierto de
la Reserva Federal estadounidense, emitido este miércoles
tras una reunién de dos dias sobre politica monetaria:

"La informacion recibida desde que el Comité Federal de
Mercado Abierto se reunié en enero sugiere un retorno a
un crecimiento econémico moderado tras una pausa a fines
del afo pasado. Las condiciones del mercado laboral han
mostrado seiales de mejoria en los ultimos meses, pero la
tasa de desempleo sigue siendo elevada. El gasto de los
hogares y la inversidn fija de las empresas aumentaron y el
sector inmobiliario se fortalecid ain mas, pero la politica
fiscal se ha vuelto algo mas restrictiva. La inflacién ha
estado algo debajo del objetivo de largo plazo del comité,
mas alld de las variaciones temporarias que en general
reflejan fluctuaciones de los precios de la energia. Las
expectativas de inflacién a largo plazo se han mantenido
estables”.

"De acuerdo con su mandato estatutario, el Comité busca
fomentar el maximo empleo y la estabilidad de precios. El
Comité espera que, con una politica expansiva apropiada, el
crecimiento econémico proseguird a un ritmo moderado y
la tasa de desempleo declinara gradualmente a niveles
que el Comité juzgue consistentes con su mandato dual. El
Comité sigue viendo riesgos a la baja del panorama
econdmico. El Comité también anticipa que la inflacion en
el mediano plazo probablemente esté en o por debajo de su
objetivo del 2%".

"Para apoyar una recuperacion econdmica mas fuerte y
ayudar a garantizar que la inflacién, con el tiempo, esté en
una tasa mas consistente con su mandato dual, el Comité
decidi6 continuar comprando valores adicionales
respaldados por hipotecas a un ritmo de 40,000 millones de
ddlares por mes y activos del Tesoro a largo plazo a un
ritmo de 45,000 millones de délares por mes. El Comité
mantiene su actual politica de reinvertir los pagos de capital
de sus tenencias de deuda de agencia y los titulos de
agencia respaldados por hipotecas en titulos de agencia en



hipotecas, y refinanciando en subastas de valores del
Tesoro que venzan. Estas acciones en conjunto deben
mantener la presidn a la baja sobre las tasas de interés a
largo plazo, apoyar los mercados hipotecarios y ayudar a
que las condiciones financieras en general sean mas
expansivas”.

"El Comité supervisard de cerca los datos econdmicos vy
eventos financieros en los meses venideros. EI Comité
seguird con sus compras de activos del Tesoro y de agencia
respaldados por hipotecas y empleard sus otras
herramientas de politica monetaria segin sea apropiado
hasta que el panorama para el mercado laboral haya
mejorado sustancialmente en un contexto de estabilidad de
precios. Para determinar el tamafo, el ritmo y la
composicion de sus compras de activos, el Comité seguira
tomando en consideracidn la posible eficiencia y costos de
tales compras, asi como también el nivel de avance hacia
sus objetivos econdmicos”.

"Para apoyar un continuo progreso hacia un mayor empleo
y estabilidad de precios, el Comité espera que su postura
altamente flexible de politica monetaria siga siendo
apropiada por un tiempo considerable hasta que termine el
programa de compras de activos y la recuperacién
econdmica se fortalezca. En particular, el Comité también
decidié hoy mantener el rango meta para la tasa por fondos
federales en 0 a 0.25% y actualmente anticipa que este
rango excepcionalmente bajo para la tasa de los fondos
federales serd apropiado al menos hasta que la tasa de
desempleo siga en alrededor de un 6.5%, la inflacién a
entre uno y 2 afios se proyecte en no mds de medio punto
porcentual por encima de la meta de largo plazo del
Comité, de un 2%, y las expectativas inflacionarias de largo
plazo continden bien ancladas”.

Al determinar cudnto tiempo mantener una postura
altamente expansiva de la politica monetaria, el Comité
también considerard otra informacién, como mediciones
adicionales de las condiciones del mercado laboral,
indicadores de presiones inflacionarias y expectativas de
inflacion, y lecturas de acontecimientos financieros”.

Votaron a favor de las medidas de politica monetaria 11
autoridades de la Fed, y una voto en contra.

Volver al inicio

4. La economia sumergida en
EEUU distorsiona el dato de

paro: es menor de lo que dicen
las estadisticas

elEconomista.es

Un fenomeno habitual en Espaiia
estd llamando la atencion de los
economistas en EEUU que tratan
de descifrar el aparente enigma en
la divergencia de datos entre
crecimiento y empleo: el peso de la
economia sumergida.

La agencia Bloomberg se acerca a esta situacion en un
reportaje con un titular muy explicativo "La economia
sumergida muestra que el desempleo es menor de lo que
aparenta". Y es que mientras la economia parece que
vuelve a crecer, la tasa de desempleo permanece alta para
los estandares del pais.

Ante esta situacién, la economia sumergida se esta
convirtiendo en un auténtico refugio para los
desempleados, especialmente para los de mas larga
duracién, y los datos parecen corroborarlo. ¢Un ejemplo?
Explicaria la divergencia entre las ventas minoristas y las
rentas disponibles, ya que las primeras han crecido mas que
las segundas durante casi cuatro afios, segln asegura
Bernard Baumohl, economista jefe del Economic Outlook
Group.

Seglin las estimaciones de la agencia, el total de la
economia sumergida, incluyendo tanto actividades
delictivas como las drogas o la prostitucion como trabajos
mds habituales como en la construccién o de canguro,
podria ascender a 2 billones de dodlares. Teniendo en
cuenta que el PIB de EEUU fue de unos 15 billones en 2011,
ello supondria alrededor de un 13% del total de Ia
economia.

Divergencias en los datos econémicos

Volviendo al ejemplo de las ventas minoristas, han crecido
en tasa anualizada un 3,5% o mds desde septiembre de
2010, a pesar de las subidas de impuestos y el recorte de la
duracién de las prestaciones por desempleo en algunos
estados. Mientras, el desempleo se mantiene en el 7,7%,
frente al 4,4% de 2007, y los ingresos personales han subido
solo un 2,2% en los ultimos 12 meses (dato de enero).



"Esto podria significar perfectamente que una economia
sumergida mucho mas grande de lo esperado estd
contribuyendo", explicé Baumohl a Bloomberg.

Mitchell Hirsch, abogado para desempleados del National
Employment Law Project, asegura haber oido historias cada
vez mas frecuentes sobre trabajadores entrando en el
mercado negro. Estos trabajos informales son "claramente
mdas abundantes que antes de la recesion, especialmente
entre la gente que ha agotado sus ahorros y perdido el
subsidio al desempleo".

La magnitud del desempleo de larga duraciéon no tiene
precedentes en EEUU. Mas del 30% de los parados lleva sin
trabajar mas de medio afio o mas desde julio de 2009, algo
gue no habia pasado nunca desde que se cred la estadistica
en 1948.

El peso de la economia sumergida también se estd dejando
notar en las cuentas publicas. El informe America’s
Underground Economy, realizado por Richard Cebula,
profesor de finanzas de la Universidad de Florida, y Edgar L.
Feige, profesor de economia de la Universidad de
Wisconsin-Madison, estima que hasta el 18-19% del total de
los ingresos no son declarados a Hacienda.

Segun sus estudios, hay una gran correlacidn entre la tasa
de desempleo y la evasion fiscal, que podria suponer entre
450.000 y 500.000 millones de ddlares que deja de ingresar
el Estado. Un problema afiadido para un pais como EEUU,
en plena lucha por controlar su déficit y su deuda.

Volver al inicio
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5. Larry Fink, de BlackRock:
"Chipre no es realmente un

asunto importante"”

CNNexpansion

Larry Fink, el todopoderoso
consejero delegado de BlackRock, la
mayor gestora de fondos del
mundo, ha quitado hierro a los
problemas de Chipre y ha defendido
que la bolsa de EEUU subird un 20%
mds este afio gracias al rebote de la
economia.

Chipre tiene "algo de impacto simbdlico en Europa, pero no
es realmente un asunto importante desde el punto de vista
econdmico", dijo Fink en una entrevista con Bloomberg TV.
"Es un tema de 10.000 millones de ddlares. Nos recuerda la
fragilidad de Europa. Nos recuerda que el arreglo de Europa
llevara muchos anos". EIl CEO de BlackRock se muestra
confiado y asegura que Europa llegara a alguna clase de
acuerdo sobre Chipre. "En realidad es un debate sobre si
vas a tener una Unidn Europea mas controladora, si va a
haber financiacidon, cdmo va a ser esa financiacién, quién va
a asumir responsabilidades".

Utilizando una analogia de béisbol, explicé que estamos en
la "tercera entrada" de la crisis de deuda europea (un
partido tiene nueve entradas). "Esto es un proceso largo",
afadio y aplaudio el trabajo realizado en Espafia e Italia.
Sobre EEUU, Fink se unidé al optimismo de sus colegas de
PIMCO y espera una vuelta de EEUU a la expansion
econdmica, lo que animara a los mercados de renta
variable.

"Dependiendo de la informacidn econémica que recibamos,
podemos estar al comienzo de una correccién del 5% o en
una pausa de uno o dos meses, algo que no me importa.
Pero diria que para finales de afio los mercados van a estar
mucho mas altos". Fink también prevé que el ddlar suba en
los préximos dos afos.

Sobre una hipotética guerra de divisas, Fink tampoco se
mostré preocupado. "No creo que lo que Japon estd
haciendo sea tan significativo como algunos hablan". Hasta
hace poco, China era acusada abiertamente de manipular
su moneda y sin embargo EEUU ha hecho lo mismo
recientemente, concluyé el gestor.

Volver al inicio



6. La troika rechazaria el plan

alternativo de Chipre

WSJamericas

Los acreedores internacionales van
a rechazar el plan alternativo de
rescate que ha presentado Chipre
un dia después de que su
Parlamento votara en contra del
impuesto a los depdsitos bancarios,
dijeron el miércoles dos fuentes
cercanas a la situacion.

NICOSIA (EFE Dow Jones)—Los expertos de la troika —la
Comisién Europea, el Banco Central Europeo y el Fondo
Monetario Internacional— fueron informados el miércoles
del plan B de Nicosia para obtener un rescate de 10.000
millones de euros después de que el Parlamento chipriota
rechazara el plan original.

Las autoridades chipriotas propusieron pasar los activos del
fondo de pensiones a bonos estatales, en un intento por
captar unos 4.200 millones de euros de los 5.800 millones
de euros que se habrian recaudado con el impuesto a los
depdsitos bancarios.

Sin embargo, los funcionarios de la troika no estan
convencidos de que se trate de una opcidn viable, dijeron
las fuentes. Aunque ese plan aportaria dinero, seria en
forma de deuda, lo que haria insostenible la carga de deuda
del pais, afadieron.

La propuesta alternativa de Chipre también contempla
deshacer los dos mayores bancos del pais: Laiki Bank y Bank
of Cyprus. Sus activos téxicos irian a un banco malo y los
sanos a una nueva entidad de menos tamafio. El gobierno
chipriota trataria de vender esa nueva entidad sana al
banco ruso VTB, dijo una de las fuentes. El ministro
chipriota de Finanzas se encuentra el miércoles en Moscu.

Una de las fuentes indicé que la troika duda de cémo se
financiarian los activos dafiados. Ademds, VTB dijo el
miércoles que no planea tomar participaciones en bancos
chipriotas.

Una tercera fuente sefaldé el martes que el
desmantelamiento de los dos grandes bancos es parte de
un plan disefiado por el FMI.

Funcionarios de Chipre han dicho que, en ausencia de
acuerdo, es probable que se extienda el cierre de los bancos
al menos al jueves y al viernes, mientras que el préximo
lunes es festivo.

Volver al inicio

7. Acciones europeas se recuperan
mientras mercado espera

solucion en Chipre

Reuters

Las acciones europeas quebraron el
miércoles una sequidilla de tres dias
de pérdidas, mientras los inversores
apuestan a que los legisladores
logren una solucion a los problemas
del rescate de Chipre, pese a que
algunos operadores dudaron sobre
la conveniencia de comprar papeles
en los niveles actuales.

LONDRES (Reuters) - El indice paneuropeo FTSEurofirst 300
cerrd provisionalmente con un alza del 0,3 por ciento a
1.198,88 unidades, mientras que el referencial de la zona
euro Euro STOXX 50 avanzé un 1,4 por ciento a 2.709,90
puntos.

Un avance del 2,5 por ciento en los papeles de Sanofi sumd
la mayoria de los puntos al FTSEurofirst 300 y llevé a los
titulos de la farmacéutica a alcanzar niveles maximos en
siete afos.

Operadores citaban especulaciones de que la firma podria
recibir la aprobacidn para Aubagio, su pildora de
tratamiento de esclerosis multiple.

Los bancos europeos también tuvieron protagonismo en la
sesion por las expectativas de que los legisladores de Chipre
encuentren una solucién para la crisis financiera y eviten asi
una mayor repercusion en la zona euro.

A pesar de la preocupacién por la situacién de Chipre, que
esta semana rechazdé un impuesto a depdsitos bancarios
gue era condicién de un rescate econémico, los inversores
han mantenido un prondstico optimista a largo plazo para
las acciones europeas.

Los mercados financieros se han visto impulsados por
inyecciones de liquidez por parte de los bancos centrales de



todo el mundo, y un sondeo de Reuters estimd esta semana
que el Euro STOXX 50 creceria a 2.800 puntos para fines de
junio y a 2.935 puntos para fines de diciembre.

Por su parte, el indice STOXX Europe 600 treparia a 305
puntos a fines de junio y a 317 puntos a fin de afio, segun la
proyeccion.

Desde inicios del 2013, el FTSEurofirst 300 ha aumentado
alrededor de un 6 por ciento. En tanto, el Euro STOXX 50
gand aproximadamente un 3 por ciento y el DAX avanzé un
5 por ciento.

Volver al inicio

8. Chipre: El ‘corralito’ parcial se
prorrogara hasta el martes tras

el bloqueo del rescate

elPais

Las oficinas de los bancos seguirdn
cerradas, segun ha anunciado el
Banco Central.

El presidente de Chipre, Nikos Anastasiadis, y los lideres de
los partidos politicos han acordado este miércoles poner en
marcha una comisidn para elaborar un plan B ante el
blogue del plan de rescate de Bruselas en el Parlamento.

Mientras tanto, fuentes del Banco Central de Chipre citadas
por AFP han informado de que el corralito parcial que sufre
el pais se prolongard mas de lo previsto, con lo que los
bancos permaneceran cerrados al menos hasta el martes.
Con esta medida, el Gobierno trata de ganar tiempo
mientras elabora una alternativa y evita una retirada masiva
de fondos por parte de los ciudadanos, que podrian sacar
sus ahorros si las entidades abrieran ante el miedo al
impuesto con el que se queria pagar parte del rescate a la
banca.

La situacidon del sector financiero del pais, que ha hecho de
una banca sobredimensionada su principal fuente de
ingresos por encima del turismo, es delicada. Tanto que han
sido ellos los detonantes del rescate. Pero, ademas, su
viabilidad se deteriora a medida que avanza el tiempo y no
llega el rescate europeo de 10.000 millones.

Las entidades necesitan buena parte de estos fondos para
garantizar su solvencia con vistas a seguir acudiendo al BCE,
que es desde hace meses su Unica fuente de financiacion.
Sin embargo, este recurso podria tener fecha de caducidad,

lo que secarad las arcas de las oficinas y pondra en riesgo la
circulaciéon de efectivo en el pais. Segin avisa el
representante aleman en esta institucidn, Jérg Asmussen,
en una entrevista al semanario aleman Die Zeit, "la
solvencia de los bancos chipriotas no se puede dar por
sentada si no se acuerda pronto un programa de ayuda que
permita la rapida recapitalizacion del sector bancario".

La ministra austriaca de Finanzas, Maria Fekter, socia de la
politica de mano dura de Alemania en el Eurogrupo,
también ha advertido de que el BCE no podrd seguir
proporcionando liquidez a los bancos chipriotas de manera
indefinida, lo que explica que no puedan abrir sus puertas.
Asimismo, seglun la propia Fekter, no es descabellado
pensar que seguiran cerrados durante lo que queda de
semana.

En el caso de que Chipre no presente pronto una alternativa
al plan de Bruselas, "los bancos no abriran porque el BCE no
proporcionard mas liquidez y ese es un escenario mas
horrible del que esta sobre la mesa", ha comentado Fekter.
"Ciertamente apoyaremos a los chipriotas, pero solo bajo
determinadas condiciones", ha afiadido antes de sefialar
que "ni el BCE ni el Mecanismo Europeo de Estabilidad
(MEDE) pueden permitir un pozo sin fondo".

Pese a las amenazas de Fekter, el BCE se ha comprometido
a seguir proporcionando liquidez a los bancos, aunque solo
bajo la actual normativa, que obliga a garantizar la solvencia
de las entidades receptoras. Ademas, si tal y como han
avanzado las agencias de calificacién los bancos sufren
recortes en sus notas de solvencia, tendran que pagar mas
por los fondos que les presta la Autoridad Monetaria del
euro.

Para encontrar la alternativa a la que aludia Fekter, el
Gobierno ha puesto en marcha una comisién cuyo objetivo,
segln ha explicado el portavoz del Gobierno chipriota,
Jristos Stilianidis, es buscar otras formas de cubrir la
aportacion de 5.800 millones de euros que el Eurogrupo
exige a Chipre a cambio de la ayuda.

El portavoz explicé que el primer paso ha sido la formacion
de un equipo técnico encargada de elaborar los detalles.
Segun informaciones de la cadena de televisidon publica RIK,
la idea es que se reduzca o incluso se elimine el gravamen a
los depdsitos y, a cambio, se retnan los 5.800 millones a
través de fuentes alternativas, como los fondos de la Iglesia
o de la Seguridad Social.

Por su parte, el ministro chipriota de Finanzas, Michael
Sarris, viajé a Moscu en medio de un aumento de las
especulaciones de que Rusia podria intervenir con un plan
de rescate que salvaguarde los elevados depdsitos de
ciudadanos rusos en bancos chipriotas.



Tras reunirse con su homadlogo ruso, Anton Siluanov, Sarris
ha comunicado que aun no habia acuerdo. "Hemos tenido
un encuentro muy sincero, hemos subrayado la dificultad
de la situacion", declaré a los periodistas. "No hubo ofertas,
nada concreto. Estamos contentos con un buen comienzo".
Chipre ha pedido a Rusia una extension de cinco afos de un
crédito de 2.500 millones de euros que vence en 2016, asi
como una disminucién del tipo de interés del 4,5 por ciento.
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9. Clase media brasilena inaugura
etapa inédita de consumo

Xinhua

La expansion de la llamada "nueva
clase media" brasilefia impulsa el
comercio de productos a precios
populares, y al mismo tiempo, eleva
el padron de consumo, haciendo
realidad sus deseos encarnados en
bienes de alta gama, destacaron
hoy expertos de mercado.

La expansién de la llamada "nueva clase media" brasilefia
impulsa el comercio de productos a precios populares, y al
mismo tiempo, eleva el padrén de consumo, haciendo
realidad sus deseos encarnados en bienes de alta gama,
destacaron hoy expertos de mercado.

Aparatos electrénicos, casa propia, coche nuevo y viajes son
algunos de los principales intereses de consumo de la
incipiente clase media de Brasil, cuya contribucion en la
activacidn del mercado interno y en la produccién del pais
es fundamental, sobre todo, en tiempos de crisis
internacional.

Segun el profesor de la Universidad de Brasilia (UnB),
Roberto Piscitelli, el aumento de renta y del empleo formal,
y la expansiéon en el acceso al crédito posibilitan que
muchos consumidores mejoren su vida y accedan a
productos con los que antes sdlo sofaban.

"El crecimiento de la renta real media permite la compra de
bienes y servicios de mayor valor que da una idea de como
esos sectores de la poblacion pasaron a disfrutar de las
ventajas que el mercado ofrece, principalmente, en bienes
de consumo duraderos y servicios", puntualiza Piscitelli.

En la dltima década, 37 millones de personas ingresaron en
la clase media (conocida también como clase C) que cuenta
con mas de 100 millones de brasilefios y es responsable del
42 por ciento de las compras totales de las familias del pais,
segun datos de la Secretaria de Asuntos Estratégicos de la
Presidencia de la Republica.

Con mayor poder adquisitivo, muchos brasilefios
aprovechan para ir de compras en los "shoppings" o
grandes centros comerciales que proliferan en las grandes
ciudades del pais. Hace escasas semanas, Paulo Fernandes,
de 30 afos, cambid de trabajo y vio su salario duplicarse, lo
gue le permitié adquirir su primer auto.

"Me informé antes de hacer la compra, fui a seis
concesionarias en busca de las mejores condiciones y al
final me decidi teniendo en cuenta los intereses y los
accesorios que me ofrecieron”, afirma este abogado.

Sin embargo, el comportamiento de Paulo no suele ser la
regla general. Por ello, los expertos alertan de que es
necesario sopesar lo que se quiere comprar y tener cuidado
para no endeudarse.

Una estrategia que Piscitelli aconseja antes de comprar,
consiste en apuntar en un papel los productos deseados y
ver si casan con el presupuesto disponible.

"Esta rutina sencilla es valida para todos, pero
especialmente para aquellas personas que ingresaron
recientemente en el mercado de consumo y no estaban
acostumbradas a lidiar dia a dia con negocios, comercio,
compras y crédito", seiala el profesor haciendo hincapié en
la importancia de actuar con responsabilidad.

Los consumidores deben tomar especial atenciéon con las
tarjetas de crédito. En Brasil, las tasas de interés contintdan
elevadas y alcanzan casi un 200 por ciento al afo. Ademas
de los productos de alta gama, el boom consumista de la
clase C favorece el comercio minorista e impulsa las tiendas
con productos a precios mas econdmicos.



El mercado de cosméticos en Brasil con un 10,1 por ciento
de volumen es el tercero mas potente del mundo sélo por
detras de Estados Unidos (14,8 por ciento) y Japdn (11,1 por
ciento), segun el Instituto Euromonitor.

Para el consultor Nilson Hashizumi, el cliente de clase media
es conocido como el "consumidor mds por menos", es decir,
quiere mas calidad y pagar menos por ella.

"Es un consumidor como todos los demds sélo que en la
medida en que se da cuenta de lo dificil y sudoroso que fue
llegar a esa nueva condicién de consumo, se vuelve mas
exigente con respecto a los productos y servicios a los que
tiene acceso", argumenta Hashizumi.

Muchos comerciantes han decidido poner en préctica
aquello de "el cliente siempre tiene la razén" y han
apostado por atraer los pasos tan apreciados de ese sector
de la poblacién ahora con mas dinero en el bolsillo.

El empresario Carlos Teixeira es duefio de una tienda en Sao
Paulo especializada en cortinas, alfombras y accesorios. En
el escaparate del establecimiento anuncia con grandes vy
llamativos carteles las ofertas de sus productos.

Su oferta incluye una cortina a 69 reales (unos 34 ddlares),
o una alfombra a 9 reales (unos cuatro délares y medio),
con el incentivo afadido de que cualquier coste puede ser
fragmentado en varios pagos.

"La clase C ha crecido mucho y nosotros no podemos dejar
pasar esa oportunidad para crecer también", recalca
Teixeira que tuvo que hacer frente a una inversion inicial de
150.000 reales (unos 75.600 ddlares) para reformar vy
montar la tienda.

El esfuerzo parece dar sus frutos puesto que el negocio
vende unas 200 piezas al mes. Aun asi, Teixeira hace
cuentas y se muestra optimista con el futuro: "lo mejor esta
aun por llegar", dice.

Durante el 2013, la nueva clase media brasilefia va a gastar
mas de 42.000 millones de reales (unos 21.100 millones de
ddlares) en articulos de casa y vestuario, segun el Instituto
Brasilefio de Opinidn Publica y Estadistica (IBOPE).
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10. Presidente chino urge
cooperacion entre paises BRICS,

China y la India

Xinhua

El presidente de China, Xi Jinping,
dijo el martes que la cooperacion
entre los paises del BRICS (Brasil,
Rusia, la India, China y Suddfrica)
puede ayudar a construir una
economia mundial mds equilibrada,
mejorar la gobernanza econdmica
global y promover la democracia en
las relaciones internacionales.

El presidente de China, Xi Jinping, dijo el martes que la
cooperacion entre los paises del BRICS (Brasil, Rusia, la
India, China y Sudafrica) puede ayudar a construir una
economia mundial mas equilibrada, mejorar la gobernanza
econdémica global y promover la democracia en las
relaciones internacionales.

Durante una entrevista conjunta con la Agencia de Noticias
Xinhua y medios de comunicacién procedentes de los otros
cuatro paises del BRICS antes de su primera visita de Estado
al extranjero, Xi subrayd que muchos mercados emergentes
y paises en vias de desarrollo, incluido el BRICS, se han
convertido en una fuerza importante en la salvaguarda de la
paz mundial y la promocidn del desarrollo comun.

Ademas, estos paises han desempenado un importante
papel a la hora de hacer frente a la crisis financiera
internacional y promover el crecimiento econémico global.

Por lo tanto, la reforma de la gobernanza econdmica
mundial debe reflejar los profundos cambios del panorama
econdmico global y se debe aumentar la representacién y la
voz de los mercados emergentes y los paises en vias de
desarrollo, dijo el presidente.

Xi sefald también que las reformas del Fondo Monetario
Internacional y el Banco Mundial constituyen pasos
importantes para impulsar la gobernanza econémica global
en la direccion correcta.

Los mercados emergentes y los paises en vias de desarrollo
esperan poder ver una gobernanza econdmica global
mejorada que satisfaga en mayor medida las necesidades



de crecimiento de la productividad global y beneficie el
desarrollo comun de todos los paises, agrego.

El recién elegido presidente de China tiene previsto asistir a
la quinta cumbre del BRICS, que se celebrara los dias 26 y
27 de marzo en la ciudad sudafricana de Durban.

Sobre esta cumbre, el mandatario chino expresé su
esperanza de que los paises del BRICS profundicen su
asociacion, perfeccionen los mecanismos de cooperacién y
refuercen el didlogo y la cooperacién en diversos ambitos.

China espera que la cumbre transmita un mensaje de
unidad, cooperacién y beneficio mutuo a la comunidad
internacional, dijo Xi.

Durante la cumbre de Durban también se celebrara el Foro
de Didlogo de Lideres BRICS-Africa. El mandatario sefiald
gue China apoya a los paises del BRICS en su promocién del
didlogo y los intercambios con Africa para fortalecer la
asociacion, salvaguardar los intereses comunes vy realizar el
desarrollo comun.

Al hablar de los vinculos entre China y la India, Xi indicé que
seguir el camino del desarrollo pacifico y del desarrollo
mediante la cooperacién no sélo responde a los intereses

comunes de los dos mayores paises en vias de desarrollo
del mundo, sino que también favorece a Asia y al mundo.

El presidente chino destacd los importantes progresos
logrados en las relaciones sino-indias en los ultimos afos
gracias a los esfuerzos concertados de ambas partes, y urgid
a los dos paises a aprovechar las oportunidades y dar pasos
seguros para aumentar la cooperacion y los intercambios en
todos los aspectos.

Al mismo tiempo, Xi indicé que es necesario tener en
cuenta las preocupaciones principales de ambas partes y
tratar apropiadamente sus problemas y diferencias.

En lo que referente al problema fronterizo, el presidente
chino subraydé que se trata de un problema complicado
derivado de la historia, por lo que no serd facil resolverlo.
Sin embargo, '"siempre que mantengamos consultas
amistosas podremos alcanzar gradualmente una solucién
justa, razonable y aceptable para las dos partes", sostuvo Xi.

El presidente chino subrayé que a la espera de una solucidn
definitiva, los dos paises deben colaborar para mantener la
paz y la tranquilidad en las zonas fronterizas para evitar que
esta cuestion afecte al desarrollo general de las relaciones
bilaterales.
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11. Futuros de Materias Primas

Bloomberg

Energy & Oil Prices

Crude Qil & Natural Gas

Commadity Unitz Price Change

Crude Oil (WTI)
Crude Oil (Brent)

TOCOM Crude Qil JPY/RI 61,090.00 -1.040.00

MYMEX Matural Gas
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USD/bbl. 93.38 +(.86
USD/bbl. 108.50 +1.05

USD/MMBtu 3.95 -0.02

% Change Contract Time(ET})
+0.93% Apr13 17:14:50
+0.98% May 13 17:15:07
-1.67% Aug 13 14:59:3
-0.50% Apr13 17:14:54



Refined Products

Commodity Units Price Change % Change Contract Time(ET})
RBOBE Gasoline USd/gal. 310.93 +6.64  +2.11% Apr 13 17:12:46
MYMEX Heating Qil USd/gal. 288.91 +2.50  +0.87% Apr13 17:02:26
ICE Gasuoil USD/mT 906.25 +2.50  +0.28% May 13 16:58:58
TOCOM Kerosene JPY R 7315000 -1.150.00 -1.55% Sep 13 14:59:23
Emissions

Commodity Units Price Change % Change Contract Time(ET)
ICE ECX Emissions EURMT 3.90 +0.45  +13.04% Apr 13 12:51:43

Gold, Silver, And Industrial Metals Prices

Gold

Commodity Units Price Change % Change Contract Time(ET)
COMEX Gold USDit oz.  1.605.30 -5.40 -0.37% Apr13 17:14:58
TOCOM Gold JPYig  4.9359.00 -1.00 -0.02% Feb 14 14:58:58
Gold Spot USDfit oz.  1.606.20 -0.72 -0.04% MAA, 17:30:52
Euro Spot EURM oz.  1.241.60 -0.74 -0.06% MAA, 17:32:58
British Pound Spot GBPftoz. 1.063.60 -0.71 -0.07% MAA 17:33:08
Japanese Yen Spot JPYit oz, 15422613 4513 -0.03% MIA 17:32:18
Indian Rupee Spot INRft oz, 87,353.20 -33.72 -0.04% MIA 17:22:49
Silver

Commodity Units. Price Change % Change Contract Time{ET}
COMEX Silver USDit oz. 28.80 -0.05 -0.17% May 13 0372012013
TOCOM Silver JPY/g 88.00 -0.40 -0.45% Feb 14 14:35:08
US Dollar Spot USDit oz. 28.80 -0.03 -0.10% MAA 17:15:39
Euro Spot EURM oz. 2226 -0.03 -0.12% MAA, 17:32:12
British Pound Spot GBP/t oz. 19.07 -0.03 -0.12% MAA, 17:32:07
Japanese Yen Spot JPYtoz. 2,764.99 -3.53 -0.13% MIA 17:32.34
Indian Rupee Spot MR/t oz.  1,666.15 -1.50 -0.10% MAA, 17:15:39
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Other Precious Metals
Commodity
Platinum Spot

Falladium Spot

Industrial Metals
Commodity

COMEX Copper

LME 3 Month Copper
LME 3 Manth Aluminum
LME 3 Manth Zinc

LME 3 Manth Tin

Agricultural Commodity Prices

Grains

Commodity

CBOT Com

CBOT Wheat

CBOT Oats

CBOT Rough Rice
CBOT Soybeans
CBOT Soybean Meal
CBOT Soybean Oil
ICE Canola

Softs

Commodity

ICE Cocoa

ICE Coffee "C"
ICE Sugar #11
ICE Orange Juice Conc
ICE Cotton #2
SFE Greasy Wool
CME Lumber
TOCOM Rubber
CME Ethanol
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Units.
USDit oz.
USDit oz.

Units
USd/lb.
USDimT
USDimT
LUSDimT
USDiMT

Units
USd/bu.
USd/bu.
USd/bu.

USD/cwt
USd/bu.
USD/st
USd/lb.
CAD/mt

Units
USD/mt
USd/lb.
USd/lb.
USd/lb.
USd/lb.
cents/kg
USDithf
JPY kg
USD/gal.

Price

1,579.60

75917

Price
375
7.530.00
1,936.50
1,923.00
2284500

Price
732.50
736.00
39925

14.66
1,419.75
413.80
49.84
623.30

Price
2.152.00
133.60
1835
13515
89.10
1,230.00
387.80
276.70
2.42

Change
-0.40
-0.58

Change
+3.60
-45.00
+0.50
+4.00
-255.00

Change
+4.00
+14.00
+3.25
-0.07
+13.00
+2.20
+0.36
-0.60

Change
+53.00
+0.50
+0.04
-4.50
-2.03
0.00
+1.80
+3.40
+0.01

% Change
-0.03%
-0.08%

% Change
+1.20%
-0.69%
+0.03%
+0.21%
-1.10%

% Change
+0.55%
+1.94%
+0.82%
-0.44%
+0.92%
+0.53%
+0.73%
-0.10%

% Change
+2.53%
+0.38%
+0.22%
-3.22%
-2.23%

0.00%
+0.47%
+1.24%
+0.37%

Contract
A
MIA

Contract

May 13

Contract
May 13
May 13
May 13
May 13
May 13
May 13
May 13
May 13

Contract
May 13
May 13
May 13
May 13
May 13
Apr13
May 13
Aug 13
Aug 13

Time(ET}
17:18:06

17:18:06

Time(ET}
171457
0312013
0312013
03112013

03Me2013

Time(ET)
15:00:00
15:00:00
15:00:00
15:00:00
15:00:00
15:00:00
15:00:00

151541

Time(ET)
14:00:00
14:00:00
14:00:00
14:00:00
14:25:58
032002013
17:00:00
05:59:54

15:00:00



12. Cotizacion acciones de AmBev

BM&F BOVESPA

Precios en RS

*Cotizaciones (mercado al contado/lote estandar) retraso de 15 min.
--

AMEV10 PN REC 06/03/20 0u4:45:41

AMBV'3 OM 20/03/2013 17:35:00 83,81 83,81 34,85 84,57 84,50 0,73

AMBV9 ON REC 06/03/2013 Osh:45:41

HAMBV4 PN 20/03/2013 18:19:26 85,25 85,08 85,79 85,52 85,60 0,11

MOTA: El valor de referencia se calcula con base en la media aritmética de los precios de las mejores ofertas de compra v de venta que
se hayan registrado al final del horario regular de la rueda bursatil.
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