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Centroamérica

1. Café hondureio establece récord con una
oferta de 136.5 délares por libra.

Una variedad de Geisha de origen catracho alcanzé una nueva
marca en su cotizacion, reiterando la posicién de Honduras como
productor de excelencia.

2. PNUD publica analisis socioeconomico de los
44 nuevos municipios de ElSalvador.

Este es uno de los hallazgos del mapa socioeconémico, en el que
da herramientas para orientar las politicas publicas.

Estados Unidos

3. Unavez pasado Jackson Hole... ;Qué se puede
esperar ahora de los bancos centrales?

Los comentarios de Powell en Jackson Hole sugieren un ciclo de
relajacién gradual, con la economia aun creciendo a un ritmo
sélido y con un fuerte mercado laboral.

4. Latasa hipotecaria a30anos en EE.UU. cae asu
nivel mas bajo desde abril de 2023.

Latasa de interés medio de las hipotecas a 30 afios a tipo fijo cayd
6 puntos basicos en la semana finalizada el 23 de agosto, hasta el
6.44%.

Europa

5. Elcrecimiento de los préstamos aempresas de
la eurozona cae en julio.

El crédito bancario a las empresas crecié un 0.6% en julio, tras una
tasa del 0.7% en junio, mientras que el crédito a los hogares crecid
un 0.5%, tras el 0.3% del mes anterior.

6. El Gobierno polaco presenta presupuestos de
2025 con un 4.7 % del PIB dedicado aDefensa.

El Gobierno polaco presenté este miércoles los presupuestos

generales para 2025 que incluyen un aumento del gasto en
Defensa a niveles récord hasta llegar al 4.7% del PIB.

Mundo

7. Canada asegura que no tiene intencion de
inmiscuirse en la politica doméstica de México.

"Canada valora profundamente su relacién con México, un aliado
clave, vecino y amigo", afiadié el portavoz que destacd que la
ministra de Exteriores canadiense, Mélanie Joly.

8. Consorcio ecuatoriano-argentino se adjudica
la construccion del'tren macho' en Pert.

El consorcio ecuatoriano-argentino Concesionaria Ferroviaria del
Centro se adjudicé este miércoles el proyecto de modernizacion
delferrocarril peruano Huancayo-Huancavelica, en los Andes, con
una inversion de 394 millones de ddlares.

9. Qatar negocia posible compra de participacion
de Rosneft enrefineria alemana: informe.

Qatar esta en conversaciones con el gobierno aleman sobre la
posible compra de la participacion del grupo energético ruso
Rosneft en la refineria alemana PCK Schwedt.

10. China encuentra el punto débil de Europa y EE.
UU. y amenaza la produccion mundial del
'petréleo delsiglo XXI'.

Los controles chinos a las exportaciones de materiales
semiconductores cruciales estan afectando a las cadenas de
suministro globales.

11. Indices, monedas yfuturo
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Centroameérica

1. Café hondureno establece récord
con una oferta de 136.5 délares por libra.

Forbes CA

Una variedad de Geisha de origen catracho
alcanzd una nueva marca en su cotizacion,
reiterando la posicion de Honduras como
productor de excelencia.

La finca cafetalera La Salsa, del productor hondureiio Benjamin
Paz, se colocd en el radar internacional en julio, luego de
establecer un récord en la cotizacion de la variedad Geisha, de
Santa Barbara, con una oferta de 136.5 délares por libra (0.45
kilos).

De acuerdo con el Instituto Hondurefio del Café (IHCAFE) la
subasta electrdnica en la que ocurrid la oferta se realizé en la
plataforma Alianza de Excelencia, a la que ingresaron
compradores de mas de 12 paises, y en la que se alcanzd una
venta global por 464,057.58 délares, el segundo monto mas alto
en los Ultimos siete afios, observo el Instituto.

En la subasta, que duré mas de siete horas, la mas extensa en
las ediciones de Honduras, se recibieron mas de 4,000 ofertas,
logrando “el segundo mejor precio promedio de 24.13 délares
por libra. Las variedades de café participantes incluyeron el
Geisha, SL28, Pacas, Pacamara, Typica y Maracaturra, ademas
del Parainema, variedad especial propia de Honduras.

El IHCAFE precisé que, con este nuevo récord, Benjamin Paz
supero su propiamarca logradaen 2022, cuando su café alcanzé
una cotizacién de 134 dodlares por libra.

Honduras es el mayor productor de café en Centroamérica,
aunque en lo que va de la cosecha 2023-2024, sus cuentas
bajaron un 11.4% con relacién al mismo periodo del ciclo
cafetalero pasado, de acuerdo con el propio Instituto catracho.

En el anterior ciclo cafetero los precios del grano se elevaron de
manera considerable araizde problemas climaticos en la regién
del Amazonas, aunque muestra unaleve baja, la cotizacidn sigue
en buen nivel. En lo que va de la actual cosecha, el precio del
quintal de café alcanzdé un promedio de 198.83 ddlares,

mientras que en el mismo periodo de la cosecha 2022-2023 se
cotizé a 202.07 ddlares, lo que supone una reduccién del 2%,
segln las autoridades cafetaleras.

Estados Unidos, Alemania, Bélgica, Italia, Canada, Suecia, Reino
Unido y Paises Bajos son los principales compradores de café
hondurefio (75% del total del grano vendido). Pero
recientemente se han sumado Japdn y Francia, conel 2.5%y el
2.3%, respectivamente.

El café sigue siendo la primera fuente de divisas por ventas al
extranjero de Honduras. Se prevé exportar en la cosechaactual
alrededor de 6.5 millones de quintales (de 46 kilos), de acuerdo
con el IHCAFE.

Volver al inicio

2. PNUD publica analisis
socioeconomico de los 44 nuevos
municipios de El Salvador.

El mundo.sv

Este es uno de los hallazgos del mapa
socioeconoémico, en el que da herramientas para
orientar las politicas publicas.

En 32 de los 44 nuevos municipios de El Salvador (73%) el
ingreso laboral promedio no cubre el salario minimo del sector
comercio y servicios, es decir $365, seglin plantea uno de los
hallazgos del “Mapa socioecondmico: guia para los 44 nuevos
municipios de El Salvador”.

Este documento, que busca ser un acercamiento a la realidad
socioecondmicade los 44 nuevos municipios que conforman El
Salvador, ha sido elaborado por el Programa de las Naciones
Unidas para el Desarrollo (PNUD) y estd disponible desde este
martes para consulta de todos los sectores.

La investigacién destaca que, en municipios de la zona oriental
como San Miguel Norte, Morazan Norte y Usulutan Oeste, el
ingreso laboral es inferior a los $240 mensuales. En 2023, la
Canasta Basica Alimentaria (CBA) para el area urbana fue de
$252.40y de $189.43 para el drearural. “Es decir, los ingresos
laborales promedio en estos municipios no logran cubrir el gasto
minimo de alimentacién para la subsistencia y bienestar de los
miembros de una familia”, dice uno de los fragmentos de la
investigacion. En contraste, los municipios de La Libertad Este
($551.08) y San Salvador Centro ($512.12) poseen ingresos
laborales promedio superiores a los $500.
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“Aunqgue esta cifra sigue siendo ajustada si se compara con el
costo de la Canasta Basica Ampliada para el area urbana
(5504.80), refleja la disparidad que persiste a nivel territorial”,
afiade el documento.

De acuerdo con el PNUD, esta es una primera aproximacion
estadistica a las caracteristicas socioecondmicas de los nuevos
municipios, que retoma datos de la Encuesta de Hogares de
Propdsitos Multiples (EHPM) de 2023.

La reduccidn de los municipios, de 262 a 44, entrd en vigor en
mayo de este afio, tras la aprobacién de una ley especial que
reestructuré el mapa politico-administrativo del pais. “El
propdsito del estudio es brindar una herramienta para el disefio
de politica publica(...) desde empleo, vivienda, servicios bdsicos
y una mejor optimizacidn de las remesas en el pais”, dijo Maribel
Gutiérrez, representante residente del PNUD en El Salvador.

El documento presenta una ficha por cada municipio del pais, la
cual incluye un mapa del municipio, el nUmeroy nombre de los
distritos que lo conforman, su ubicacién dentro del territorio
nacional; y datos sobre su extensién territorial y densidad
poblacional.

Herramienta

Cada ficha contiene, ademas, 29 indicadores socioecondmicos,
agrupados en dareas como poblacidn, educacién, trabajo,
oportunidades econdmicas y sociales, servicios y espacios
publicos, y remesas. Asimismo, hay una ficha general, con los
promedios nacionales para cada uno de estos indicadores.
“Hemos utilizado un lente socioecondmicoy lo hemos ajustado
a ese nuevo rostro territorial de los 44 municipios. Ese lente
muestra la diversidad de las necesidades que existen en el pais,
y que muchas veces quedan ocultas en los promedios
nacionales”, explica Rafael Pleitez, representante residente
auxiliar y economista jefe del PNUD.

Laseleccién de losindicadorestomd en cuenta dos criterios: que
dieran una visidn integral de las condiciones de vida en los
territorios y municipios; y el segundo, que fueran relevantes
para orientar la politica publica. En educacidn, la guia identificd
qgue de los 44 municipios que conforman el pais, 26 poseen una
tasa de analfabetismo superior a la media nacional (que es del
10%) y que, de los diez municipios de la zona oriental, nueve se
encuentran en este grupo. En la Unién Norte, San Miguel Norte
y Morazan Norte, la tasa de analfabetismo alcanza el 20%.

“Es decir que en estos municipios una de cada cinco personas de
diez aflos 0 mas no sabe leery escribir”, resalta la investigacion.

En todos los municipios, el analfabetismo es mayor entre las
mujeres.

En El Salvador, uno de cada cuatro hogares se encontraba en
condicion de pobreza multidimensional en 2023; pero al
desagregar los datos a nivel municipal, el estudio encontré que
mientras Ahuachapan Sur se ubica como el municipio con una
mayor proporcion de hogares en pobreza multidimensional
(50%), Ahuachapan Centroreportaun 40%y Ahuachapan Norte
21%.

Este ultimo por debajo del promedio nacional que es del 25%.
“El departamento de Ahuachapan ejemplifica el tipo de
inequidades alas que se enfrentan los territoriosy que escrucial
atender”, resalta el documento.

Poblacion

Territorios con altas tasas de dependenciaenfrentan una mayor
carga econdmica para la poblacidn activa y presion sobre los
servicios publicos. Los municipios de la zona norte y oriental
presentan mayores desafios para la poblacién activa. La
ruralidad sigue siendo un factor relevante para analizar las
desigualdades territoriales. En 21 municipios, la poblacién que
vive en el drea rural supera el 50%.

Educacion

En los municipios de la zona norte y costera se enfrentan
mayores desafios educativos. Reducir las brechas existentes
demandan el fortalecimiento de programas educativos en estos
territorios, con un enfoque especial en la inclusién de las
mujeres. Solo 10 municipios poseen un nivel educativo
promedio superior a la media nacional (7.3 afios); San Salvador
Centro y La Libertad Este superan los 8.7 afios de escolaridad
promedio.

Trabajo

En los municipios del area metropolitana y aledafios, donde la
prestacion de servicios, la generacién de empleo y los
equipamientos de salud y educacién estan concentrados, se
observamenos informalidad. En la mayoria de los municipios la
poblacién ocupada con un empleo informal supera el 70 %. Un
empleo informal, ademas de carecer de seguridad social, suele
estar asociado con menores ingresos.

Oportunidades econdmicas

Las oportunidades de las personas se ven limitadas no solo por
bajos ingresos, sino también por la falta de acceso adecuado a
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servicios de salud, educacién, empleo, servicios basicos, calidad
del habitat y seguridad alimentaria. En 2023, 36 de los 44
municipios (82%) reportaron que mas de una cuarta parte de sus
hogares se encontraba en situacion de pobreza monetaria. En
Usulutan Norte un 49% de los hogaresse encontrababajo esta
condicion; en Ahuachapan Sur el 44%.

Servicios y espacios publicos

Servicios municipales como la recoleccién de basuratienen una
mejor cobertura en los municipios del area metropolitana y
aledaios; mientras que, en la zona oriental, la mayoria no posee
este servicio.En 21 de los 44 municipios, mas de la mitad de los
hogares no dispone de un servicio publico de recoleccion de
basura. En San Miguel Oeste y Usulutdn Oeste mas del 80% de
hogares no estan cubiertos por este servicio.

Remesas

Las remesas permiten a las familias cubrir necesidades basicas
como alimentacién, salud y educacién. En la zona oriental del
pais se encuentran los municipios con un mayor porcentaje de
hogares que reciben remesas. A nivel nacional, el 25% de los
hogares son receptores. En Cabaifias Este (50%), San Miguel
Norte (54%) y La Unidn Norte (60%), este porcentaje es
significativamente mayor. En Sonsonate Norte el 8% de los
hogares recibe remesas; en La Libertad Este, el 9%.

Volver al inicio

Estados Unidos

3. Una vez pasado Jackson Hole...
¢Qué se puede esperar ahora de los
bancos centrales?

Estrategias de Inversion

Los comentarios de Powell en Jackson Hole
sugieren un ciclo de relajacion gradual, con la
economia aun creciendo a un ritmo solido y con
un fuerte mercado laboral.

La politica monetaria global se encuentraen las primeras etapas
de un ciclo de relajacién, aunque no es completamente
sincrénica entre las regiones. Los bancos centrales de América
Latina fueron los primeros en aumentar los tipos de interésy
han sido los primeros en reducirlos, mientras que los bancos
centrales de las principales economias han ido un poco por
detras. Los responsables de Asia emergente han sido todavia
mas lentos. Sin embargo, la tendencia global a reducir los tipos
ha estado firmemente establecida durante algun tiempo, vy
Powell confirmd que Estados Unidos se une a ella al afirmar que:
"la direccion del viaje es clara."

Los comentarios de Powell en Jackson Hole sugieren un ciclo de
relajacién gradual, con la economia aun creciendo a un ritmo
sélido y con un fuerte mercado laboral. Sin embargo, también
indicé que “los riesgos a la baja en el mercado laboral han
aumentado” y que la Reserva Federal “no busca ni recibiria
como buenanoticia ningln dato adicional de enfriamiento en el
mercado laboral”; es decir, se podria producir unareduccién de
tipos mas agresiva si se deterioran ain mas los datos de empleo.

Durante las ultimas semanas, otros participantes del comité de
politica monetaria de la Fed ya habian anticipado un cambio en
la posicion de entidad, sugiriendo un "ritmo gradual y metddico"
de recortes para preservar un mercado laboral saludable; y las
actas de la reunidon del comité de julio, publicadas también la
semana pasada, sefalaban una disposicion a recortar tipos por
parte de varios miembros. Por lo tanto, el discurso de Powell no
puede considerarse unasorpresa muy significativa: de hecho, el
mercado mantiene practicamente sin cambios las previsiones de
bajadas de tipos hasta fin de afio (esperaba 3,9 bajadas de 0,25
pb y ahora espera4). Nuestro escenario base sigue siendo el de
2 bajadas (septiembre y diciembre) hasta final de afio, pero la
posibilidad de una bajada adicional en noviembre ha
aumentado. Ademas, con la Fed preparada para reaccionar de
manera mas agresivasilos datos se deterioran, las 4 bajadas que
espera el mercado nos parecen demasiadas, pero posibles.

PREVISIONES TIPOS FED

0
5
4,5
a4
3.5

—TIPO IMPLICITO FED -7

3 — il

sep.-24 dic.-24 mar.-25 jun.-25

S TTTeeee—e———————eeEEEEE



RESUMEN DE NOTICIAS INTERNACIONALES

Esta semana se publican los datos de ingresos y gastos
personales de julio, que deberian confirmar que el consumidor
estadounidense se mantiene sélido, con un crecimiento del
gasto real del 0,2% respecto al mes anterior. En el mismo
sentido, se espera que la segunda estimaciéon del PIB del
segundo trimestre se revise al alza a un 2,9% (trimestral
anualizado) vs el 2,8% de la primera estimacién. Finalmente, con
respecto alainflacidn, se estima que el deflactor subyacente del
consumo personal suba un 0,17% en julio, lo suficientemente
suave como para permitir un recorte de tipos en septiembre,
pero sin ahuyentar por completo los miedos a un rebrote de la
inflacién. No obstante, serael informe de empleo de la semana
gue viene quien marcara definitivamente lo que vaya a hacer la
Fed en su comité del dia 18 de septiembre. Los datos de
peticiones semanales nos hacen pensar en unos numeros
estabilizdndose con respecto a los de julio, pero con tanta
revision de datos, todo puede suceder.

Volver al inicio

4. La tasa hipotecaria a 30 anos en
EE.UU. cae a su nivel mas bajo desde abril
de 2023.

Reuters

La tasa de interés medio de las hipotecas a 30
anos a tipo fijo cayd 6 puntos basicos en la
semana finalizada el 23 de agosto, hasta el
6.44%.

28 ago (Reuters) - La tasa de interés para el préstamo
hipotecario mas popular de Estados Unidos cayo a su nivel mas
bajo en 16 meses, después de que el presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, sefialara que el banco central esta
dispuesto a reducir los costes de endeudamiento el préoximo
mes para evitar que el mercado laboral se debilite aun mas.

La tasa de interés medio de las hipotecas a 30 afios a tipo fijo
cayo 6 puntos bdsicos en la semana finalizada el 23 de agosto,
hasta el 6.44%, dijo el miércoles la Asociaciéon de Banqueros
Hipotecarios (MBA, por sus siglas en inglés). Fue el mas bajo
desde abril de 2023.

El descenso de las tasas hipotecarias, de 38 puntos bdsicos en
cuatro semanas, ha mantenido elevadas las solicitudes de
refinanciaciéon, en un momento en que los propietarios de
viviendas que compraron cuando las tasas eran ain mas altos
han decidido fijar pagos mensuales mas bajos.

La tasa media a 30 afios de la MBA alcanzd un maximo del 7.9%
el pasado mes de octubre.

Las solicitudes de hipotecas y de compra subieron sélo un 0.5%
y un 1%, respectivamente, ya que los posibles compradores de
vivienda esperan una nueva bajada de las tasas.

Losfuturos de las tasas de interésreflejan lasapuestas de que la
Reserva Federal recortard las tasas a corto plazo en un punto
porcentual a lo largo del afio.

El aumento de los costes de los préstamos y el nUmero limitado
de viviendas nuevas y existentes a la venta han contribuido a
que la compra de una vivienda esté cada vez mas fuera del
alcance de muchos.

La candidata presidencial demdcrata, Kamala Harris, y su rival
republicano, Donald Trump, han hecho de la asequibilidad de la
vivienda parte integral de su discurso ante los votantes en las
elecciones presidenciales de noviembre y ambos han prometido
reducir los costes para los estadounidenses de diferentes
maneras.

Volver al inicio

Europa

5. El crecimiento de los préstamos a
empresas de la eurozona cae en julio.

Reuters

El créditobancarioa lasempresas crecio un 0.6%
enjulio, tras una tasa del 0.7% en junio, mientras
qgue el crédito a los hogares crecio un 0.5%, tras
el 0.3% del mes anterior.

FRANCFORT, 28 ago (Reuters) - El crédito a las empresas de la
zona euro se ralentizé ligeramente enjulio, a pesar de la bajada
de los tipos de interés aplicada por el Banco Central Europeo
unas semanas antes, pero el crecimiento del crédito a los
hogares se acelerd hasta alcanzar su mejor nivel en nueve
meses, segun los datos del BCE publicados el miércoles.
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El crédito bancario a las empresas crecié un 0,6% en julio, tras
una tasa del0,7%en junio, mientras que el crédito a los hogares
creciéo un 0,5%, tras el 0,3% del mes anterior.

La medida deldinero que circulaen la zona del euro, que suele
guiar la actividad econdmica, se mantuvo estable en el 2,3% en
julio, por debajo de las expectativas del 2,7% segun un sondeo
de Reuters entre economistas.

Volver al inicio

6. El Gobierno polaco presenta
presupuestos de 2025 con un 4.7 % del
PIB dedicado a Defensa.

EFE

El Gobierno polaco presento este miércoles los
presupuestos generales para 2025 que incluyen
un aumento del gasto en Defensa a nivelesrécord
hasta llegar al 4.7% del PIB.

Cracovia (Polonia), 28 ago - El Gobierno polaco presentd este
miércoles los presupuestos generales para2025 que incluyen un
aumento del gasto en Defensa a niveles récord hasta llegar al
4.7% del producto interior bruto.

En una comparecencia ante la prensa en Varsovia, el primer
ministro Donald Tusk y algunos miembros de su gabinete
desglosaron las asignaciones presupuestarias del Estado para
2025 y explicaron que se invertira el equivalente en eslotis a casi
44,000 millones de euros en Defensa.

Con esto, Polonia se mantendra como el miembro de la OTAN
que dedicamas recursosa ese capitulo en proporciénasu PIB,
por delante de Estonia y de Estados Unidos.

En los gastos estatales de 2024, Polonia dedicé un 4.2% de su
PIB a Defensa.

Al comentar esta decision, tomada como consecuencia de la
amenaza rusa percibidaa raiz de la guerraen Ucrania, Tusk dijo
que se trata de "un grandisimo esfuerzo, pero que no tiene
vuelta atras".

Por otro lado, el presupuesto del Fondo Nacional de Salud
aumentard en mas de 7.000 millones, lo que supone un
incremento del 13% con respectoa2024 vy es la segunda mayor
subida de todas las partidas, después de Defensa.

Algo mas de 1.000 millones se destinaran a iniciar la
construccién de la primera central nuclear de Polonia, que
deberiaestar funcionando en 2035, un proyecto que se enmarca
en los planes de transicién a fuentes de energia no
contaminantes emprendidos por Varsovia.

Los presupuestos generales proyectan un déficit publico de unos
65.000 millones de euros (un 7.3% del PIB), algo que el Gobierno
espera paliar suprimiendo algunos programas sociales como los
subsidios a la energia doméstica y las llamadas "vacaciones de
hipoteca", que permite diferir el pago de una mensualidad de la
hipoteca por afio.

Segun los expertos, el déficit previsto es mucho mayor de lo que
se esperaba y podria poner en dificultades las arcas estatales
polacas, sobre todo después de que la Unidn Europea (UE)
abriese un procedimiento de déficitexcesivo por superarel 3%
recomendado.

En total, el presupuesto estatal para 2025 -que todavia debe
recibir el visto bueno del Parlamento y del Auditor Nacional-
ascenderaa900.000 millones de euros, se prevé un crecimiento
del3.9%del PIB y el Gobierno confiaen contener lainflacidn por
debajo del 5%.

Volver al inicio

Mundo

7. Canada asegura que no tiene
intencion de inmiscuirse en la politica
domeéstica de México.

Agencia EFE

"Canada valora profundamente su relacion con
México, un aliado clave, vecino y amigo"”, ahadid
el portavoz que destacé que la ministra de
Exteriores canadiense, Mélanie Joly.

Toronto (Canadad), 28 ago (EFE).- Canada asegurd que no tiene
intencion de inmiscuirse en la politica interna de México tras la
"pausa" de relaciones anunciada el martes por el presidente
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Andrés Manuel Lépez Obrador, pero afiadié que los inversores
canadienses han expresado su preocupacién por las reformas
constitucionales propuestas por el Gobierno mexicano.

Un portavoz del Ministerio de Asuntos Exteriores de Canada
asegurd este miércoles a EFE que Ottawa "totalmente respetala
soberania mexicana y no tiene intencidn de intervenir en los
asuntos internos de México".

"Canada valora profundamente su relacién con México, un
aliado clave, vecinoy amigo", afiadié el portavoz que destacd
que la ministra de Exteriores canadiense, Mélanie Joly,
recientemente concluyd una "exitosa" visita bilateral en el pais
latinoamericano.

Pero el Gobierno canadiense también aseguré que "los
inversores canadienses en Meéxico han expresado su
preocupacion por las reformas constitucionales propuestas que
podrian impactar la confianza de la que dependen paraavanzar
el comercio e inversiones con México".

El martes, Lépez Obrador anuncié la "pausa"” de las relaciones
con las embajadas de Canada y EE.UU. en México después de
que diplomaticos de estos dos paises advirtiesen sobre los
riesgos de la reforma para elegir por voto popular al Poder
Judicial en México que ha sido propuesta por el presidente
mexicano. Lopez Obrador también cuestioné que los
embajadores de los dos paises expresasen al mismo tiempo sus
preocupaciones.

"éQué casualidad que al mismo tiempo que se pronuncian en
México a través de la Embajada (de Estados Unidos), lo hacen
los canadienses? Que también es de pena ajena, con todo
respeto al Gobierno de Canad3, o sea, parece Estado asociado,
juntos", cuestiond el presidente mexicano.

Este miércoles, Lépez Obrador amplié sus palabras al sefialar
que la relacién continta" con los Gobiernos de Estados Unidos y
Canadd a pesar de la "pausa" de las relaciones con las
embajadas.

"La relacién con los gobiernos continta, con Canadd y Estados
Unidos, es nada mas con las embajadas y, en especial, con el
embajador de Canada y de Estados Unidos porque no les
corresponde opinar sobre asuntos que solo competen a los
mexicanos, es un asunto de respeto a nuestro pais", declaro el
mandatario.
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8. Consorcio ecuatoriano-argentino se
adjudica la construccion del 'tren macho'
en Peru.

EFE

El consorcio ecuatoriano-argentino
Concesionaria Ferroviaria del Centro se adjudico
este miércoles el proyecto de modernizacion del
ferrocarril peruano Huancayo-Huancavelica, en
los Andes, con una inversion de 394 millones de
ddlares.

Lima, 28 ago (EFE).- El consorcio ecuatoriano-argentino
Concesionaria Ferroviariadel Centro se adjudicé este miércoles
el proyecto de modernizacion del ferrocarril peruano Huancayo-
Huancavelica, en los Andes, conocido popularmente como el
'Tren Macho', con una inversién de 394 millones de délares.

En un acto publico, los representantes de la oficina estatal
Prolnversidon abrieron los sobres de los postulantesy anunciaron
la decision de otorgar el proyecto a la adjudicataria sefialada,
gue actuard mediante una Asociacion Publica Privada
cofinanciada por un periodo de 30 afios.

El ministro de Transportes y Comunicaciones, Raul Pérez Reyes,
declaré6 que este acto sella una "deuda histérica" con
Huancavelica, pues, desde hace muchos afios, "se viene
intentando viabilizar y después de varios hitos y retos
superados, estamos en el momento de la adjudicacion".

El consorcio estd formado por las firmas ecuatorianas
Construcciéon y Administracién, e Hidalgo e Hidalgo, y el
operador ferroviario serd la argentina Benito Roggio
Transportes.

Por su parte, el ministro de Economia, José Arista, comentd que
el tren Huancayo-Huancavelica serd "la palanca para el
desarrollo de Huancavelica"y reducira el costo de transporte de
mercaderia hacia esta region surandina.

"Con la adjudicacién del 'Tren Macho' llegamos a mas de 5.000
millones de ddélares en adjudicaciones por Prolnversion vy
nuestra meta es 8.000 millones de ddlaresa fin de afio", indicé
Arista.

Afiadié que, en los préximos meses, Prolnversion esta
trabajando en la adjudicacidn de la carretera longitudinal de la
sierra, y junto con el 'Tren Macho' y el Anillo Vial en Lima, ya
adjudicados, son los tres grandes retos que se habian propuesto
para este afio.

S TTTeeee—e———————eeEEEEE



RESUMEN DE NOTICIAS INTERNACIONALES

La modernizacion del tren Huancayo-Huancavelica comprende
128,7 kildbmetros de trayecto, material rodante nuevo, siete
estacionesy 20 paraderos, 15 puentes, un taller de reparaciény
mantenimiento, sistema de drenaje y proteccion de taludes,
entre otras mejoras.

Esta via tiene mas de 90 afios en funcionamiento en la sierra
central de Peru, pero dada su capacidad y estado de las
instalaciones se gandé el apelativo popular de 'Tren Macho'
porque, segun sus usuarios, "sale cuando quierey llega cuando
puede".
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9. Qatar negocia posible compra de
participacion de Rosneft en refineria
alemana: informe.

Reuters

Qatar esta en conversaciones con el gobierno
aleman sobre la posible compra de la
participacion del grupo energético ruso Rosneft
en la refineria alemana PCK Schwedkt.

BERLIN, 28 ago (Reuters) - Qatar estd en conversaciones con el
gobierno aleman sobre la posible compra de la participacion del
grupo energético ruso Rosneft en la refineria alemana PCK
Schwedt, que Berlin puso bajo administracién fiduciaria tras la
invasion rusa de Ucrania, informd el miércoles el sitio web de
noticias Business Insider.

El gobierno aleman confirmé que en los ultimos tres meses
habia mantenido conversaciones periddicas con Qatar sobre
oportunidades de inversidn, sin especificar si la posible compra
de activos de Rosneft figuraba entre los asuntos de
conversacion.

Jorg Kukies, secretario de Estado de la Cancilleria alemana, ha
mantenido conversaciones con Mansoor Ebrahim Al-Mahmoud,
director general de la Autoridad de Inversiones de Qatar (QIA),
cuatrovecesen los Ultimos tres meses, la ultima el 14 de agosto,
segun el gobierno.

La QlAy la oficina de prensa internacional de Qatar no hicieron
comentarios inmediatos. Rosneft no respondid a una solicitud
de comentarios.

Berlin puso los activos alemanes de Rosneft bajo administracion
fiduciaria en 2022, al tiempo que siguié concediendo cierto
control al grupo ruso sobre laventa de los activos. Una demanda

de Rosneft para impugnar el control de Berlin sobre los activos
fracasé en los tribunales el afo pasado. El actual mandato
fiduciario expira el 10 de septiembre.

El Ministerio de Economia aleman dijo a Reuters que "tomara
una decisién oportuna" sobre nuevas medidas para entonces.

Las relaciones entre Rusia y Occidente se derrumbaron tras la
invasion a gran escalade Ucrania enfebrerode 2022 y Alemania
ha tomado medidas paraapuntalar su seguridad energéticatras
concluir que antes dependia demasiado de Moscu.

Rosneft tiene una participacion del 54.17% en PCK Schwedt, que
tradicionalmente ha suministrado el 90% del combustible
utilizado en la capital alemana, Berlin.
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10. China encuentra el punto débil de
EuropayEE.UU.y amenaza laproduccion
mundial del 'petréleo del siglo XXI'.

El Economista.es

Los controles chinos a las exportaciones de
materiales semiconductores cruciales estan
afectando a las cadenas de suministro globales.

EE. UU. y Occidente en general han comenzado a adoptar una
politica mucho mas intervencionista en las relaciones de sus
empresas con China. Los intercambios comerciales se estan
viendo obstaculizados por aranceles y otras medidas. Ademas,
los paises avanzados, liderados por EE. UU. estan intentando
reducir la trasferencia de tecnologia que Pekin puede usar para
culminar su paso (econémicoy militar) a Occidente. Aunque los
paises avanzados han comenzado a actuar, China ya es un
gigante con un nivel de desarrollo relativamente alto (algunos
consideran yaa China como un pais avanzado) y que cuentacon
varios sectores punteros a nivel global. Esta cémoda posicién
permite a China jugar sus cartas con garantias. Por ejemplo, los
controles que ha impuesto Pekin a las exportaciones de ciertos
materiales clave para la produccién de semiconductores,
conocidos como el petroéleo del siglo XXI, suponen un duro golpe
para Occidente.

Los controles chinos a las exportaciones de materiales
semiconductores cruciales estdn afectando a las cadenas de
suministro globales y alimentando los temores de que haya
escasez en la produccién occidental de chips avanzados y
hardware militar. Las restricciones impuestas por Pekin a los
envios de germanio y galio (dos elementos quimicos), que se
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utilizan para aplicaciones de semiconductores y componentes
de equipos militares y de comunicaciones, estan ahogando a los
compradores europeos. Esta politica nacional es coherente con
otras mostradas recientemente en las que las empresas publicas
chinas han comenzado a acumular materias primas sin una
razén clara.

Estas restricciones han provocado un aumento de casi el doble
de los precios de los minerales en Europa durante el afio pasado,
segun publican desde el Financial Times. Por ejemplo, los precios
delgermanio se han disparado un 52% desde principios de junio
hasta los 2.280 ddlares el kilogramo en China, segun el
proveedor de datos Argus.

China introdujo las restricciones, que dice salvaguardan su
"seguridad e intereses nacionales", el afio pasado en respuesta
a los controlesy restricciones lideradas por Estados Unidos a las
ventas de chips avanzados y equipos para su fabricaciéon en
China. El germanio y el galio son minerales vitales para la
produccién de una variedad de bienes, en particular
semiconductores, paneles solares y vehiculos eléctricos.

El germanio, un metal de color blanco plateado, se utiliza en la
fabricacidn de fibras dpticas para transferir datos e informacion,
asi como en chips de alta velocidad y radiacidn infrarroja. Puede
emplearse en aplicaciones militares, incluidas las gafas de vision
nocturna.

El galio, principalmente en forma de nitruro de galio y arseniuro
de galio, se utiliza para crear chips de circuitos integrados y
dispositivos optoelectrénicos, como diodos laser, LED y células
solares. Los semiconductores a base de galio se utilizan en
diferentes tecnologias, como computadoras, teléfonos e incluso
aplicaciones militares. En la industria de los vehiculos eléctricos,
la mayor movilidad de los electrones en los semiconductores de
nitruro de galio los hace mas eficientes y mejora la gestion
térmica, lo que da como resultado sistemas de enfriamiento de
menor costo. Ademas, el nitruro de galio es bueno para reducir
la masa en los vehiculos eléctricos. El germanio se utiliza
principalmente en células solares multiunién, éptica infrarrojay
fibra dptica, segun explicaban en unas jornadas de la Comisién
de Comercio Internacional de Estados Unidos.

El 3 de julio de 2023, el Ministerio de Comercio de China anuncié
nuevos controles de exportacion de germanio y galio,
enfatizando la importancia de estos minerales en el mercado
internacional. Ambos minerales fueron incluidos en los 50
productos minerales de la Lista de Minerales Criticos de 2022
creada por el Servicio Geoldgico de los Estados Unidos (USGS).

Las medidas chinas llegaban dias después de que Holanda
anunciara sus planes de aplicar el dltimo conjunto de controles
para limitar la venta de equipos de fabricacién de chips de alta
gama en el extranjero. La iniciativa buscaba impedir que ASML,
la empresa holandesa que produce las herramientas de

fabricacién de semiconductores mas avanzadas del mundo
llegue alas empresas chinas.

China deja de vender germanio

La situacidn escada vez mas grave: "Los chinos ni siquiera estan
ofreciendo germanio en el extranjero en estos momentos",
asegura Terence Bell, gerente de Strategic Metal Investments,
un trader de metales con sede en Vancouver.

Desde la agencia Reuters explicaban en un reportaje publicado
en julio que cada vez son mas los traders de paises ligados con
Occidente (como Coreadel Sur o Japdn) que llaman a las puertas
de China para intentar adquirir estos materiales. Este creciente
interés junto a las restricciones de la oferta esta inflando el
precio con intensidad.

Matthew Blackwood y Catherine DeFilippo, miembros de la
Oficina de Operaciones de la Comision de Comercio
Internacional de EEUU explicaban en un documento publicado
en marzo que "la capacidad del germanio para minimizar la
pérdidade sefial alargas distancias en |a fibra dptica se ha vuelto
cada vez mas importante dada la creciente demanda de redes
de datos de alto rendimiento" explican.

China domina el mercado

La cuestién esque "China esel principal productor del de galioy
germanio, produciendo alrededor del 60% del galio y cerca del
90% del germanio", segln estos expertos. Esto deja entrever
que si China quiere cortar el grifo, Europay EEUU van a tener un
problema serio.

Por ejemplo, entre 2018-21, China proporcioné el 54% de las
importaciones estadounidenses de germanio y el 53% de galio.
Segln el USGS, la dependencia neta de las importaciones de
Estados Unidos como porcentaje del consumo declarado de
germanio y galio en 2022 fue de mas del 50 y el 100,
respectivamente. Ademas, de 2021 a 2022, el valor aduanero
general de las importaciones de galio en Estados Unidos
aumentd en casi 1,7 millones de ddlares, un aumento del
997.5%, segln datos publicados por la Comision de Comercio
Internacional de EE. UU.

"Estos metales no se encuentran en lanaturaleza. Ambosson un
subproducto de las refinerias de otros metales. El galio es un
subproducto del procesamiento de la bauxita y los minerales de
zinc, mientras que el germanio se forma como subproducto de
la produccién de zinc", explica Ewa Manthey, estratega de
materias primas de ING. "Ladecisién de Pekin pone de relieve la
posicién dominante de China enla produccién mundial de galio
y germanio. No hay una gran escasez mundial de galio o
germanio. China domina la produccién de estos dos metales no
porque sean raros, sino porque ha sido capaz de mantener sus
costes de produccién bastante bajos y los fabricantes de otros
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lugares no han podido igualar los costes competitivos del pais",
ahonda la experta.

El galio y el germanio pueden ser costosos, técnicamente
complejos, consumir mucha energiay ser contaminantes, y muy
pocas instalaciones fuera de China pueden extraerlos. A medida
gue China haido aumentando su participacién en la produccion,
otros paises han reducido su produccién, entre ellos Alemaniay
Kazajistdn. Ahora, el mundo entero depende sobremanera de
China para poder obtener estos elementosy seguir produciendo
semiconductores.

"Los precios mas altos aumentaran la competenciaal hacer que
la produccién vuelva a ser mas competitiva en términos de
costos en paises como Japdn, Canada y Estados Unidos, lo que a
su vezreducira el dominio de Chinaen ambos mercados. Llevara
tiempo construir plantas de procesamiento, pero con eltiempo,
los mercados y las cadenas de suministro se adaptaran”, zanja
Manthey desde ING.
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11.Indices, monedasyfuturo

Wall Street Journal Market Data

Overview | Stocks | Bonds | Currencies | Cryptos | Commodities
LAST CHG %CHG S&P 500 Advanced Charting
DJIA 4111323 -137.27 -0.33 5640
S&P 500 559587 -2063 -053
Nasdac 1756719 18763 -106 o2
Composite
Japan: Nikke 3837176 8314 022 5600
225
UK: FTSE 100 834385 -161 -002 5630
Crude Qil 7475 078 -103
Futures cren
2204
Gold Futures 254290 -10.00 -0.39
Yen 14474 078 054 5640
Euro 11114 -00071 -0.63 12:00pm 2:00pm
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