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1. El tipo de cambio podria frenar el crecimiento
econdmico de Costa Rica

Experta de ACOBO Puesto de Bolsa sefiala que el efecto negativo de la
apreciacion del colon puede poner un limite o enfriar el ritmo de
crecimiento de las actividades ligadas a los sectores externos.

2. El 88% de los salvadorefios no utilizd bitcoin durante
2023

Un 88% de los salvadorefios no utilizd el bitcoin en sus transacciones
durante 2023 pese a que figura como moneda de curso legal desde
2021, asegurd este miércoles una encuesta de la privada Universidad
Centroamericana (UCA).

3. Costa Rica y Emiratos Arabes Unidos alcanzan un
acuerdo comercial y de inversion

Costa Rica y Emiratos Arabes Unidos finalizaron con éxito las
negociaciones para un acuerdo de asociacion comercial y de
inversiones, el cualserd suscrito en las proximas semanas, informo este
jueves el Gobierno costarricense.

Estados Unidos

4. La inflacion subié mas de lo esperado en diciembre en
Estados Unidos

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) de diciembre de Estados Unidos
mostro un ligero incremento del 0.3% en comparacion con noviembre y
un aumento del 3.4% respecto al mismo mes del afio anterior, una cifra
superior al 3.1% observado en noviembre.

5. Google recorta cientos de puestos de trabajo en las
divisiones de 'hardware' e ingenieria

El gigante de la tecnologia Google recortd la noche del miércoles cientos
de puestos de trabajo en dreas como el 'hardware' o la ingenieria,
recogen este jueves medios como The New York Times y la cadena
CNBC.

Europa

6. El milagro industrial de Alemania tocafondo y dispara
las alarmas sobre como salir de esta crisis existencial

La produccién industrial cayd en noviembre por sexto mes consecutivo.

Mundo

7. ElI FMI alerta de que las tensiones en el mar Rojo
podrian hacer subir los precios de nuevo

El Fondo Monetario Internacional (FMI) alertd este jueves de que los
ataques a carguerosen el mar Rojo por parte de los huties rebeldes del
Yemen, que estdn causando importantes irrupciones del comercio
mundial, podrian desembocar en las subidas de precios.

8. Argentina podria superar a Venezuela con inflacién
mayor a 200%

La crisis inflacionaria en Argentina ha puesto a la nacion en vias de
superar a Venezuela como el pais con elaumento de precios mds rapido
de América Latina.

9. La Marinairaniincauta un petrolero frente a las costas
de Oman

La Marina irani indicé el jueves que incautd un petrolero en el golfo de
Omdn a raiz de "un fallo de la justicia", informaron medios estatales.

10. La desinformacion, un riesgo latente para 2024, segin
Foro Econémico Mundial

En pleno boom del recurso a la inteligencia artificial (I1A), "el uso
generalizado de informacion errénea y desinformacion, y de las
herramientas para difundirlas, pueden debilitar la legitimidad de los
gobiernos recién elegidos", segun el estudio "Global Risks Report
(Informe de Riesgos Globales)".

11. Indices, monedas y futuro
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1. El tipo de cambio podria frenar el
crecimiento econdmico de Costa Rica

Revista Estrategia y Negocios

Experta de ACOBO Puesto de Bolsa sefiala que el
efecto negativo de la apreciacion del colon puede
poner un limite o enfriar el ritmo de crecimiento de
las actividades ligadas a los sectores externos.

Los grandes excesos de divisas en el mercado cambiario de
ventanillas en Costa Rica muy posiblemente prevaleceran
durante el primer cuatrimestre del 2024, aunque se prevé una
recomposicion en la preferencia por el ahorro en moneda
extranjera  eventualmente  deberia plasmarse en el
comportamiento del tipo de cambio, implicando un precio del
ddlar mas alto del nivel actual.

Asi lo explicd la gerente general de ACOBO Puesto de Bolsa,
Adriana Rodriguez, quien afiade que siempre es importante
considerar que en el tipo de cambio inciden aspectos locales,
internacionales y de psicologia financiera.

“Nuestra expectativa para enero es que, ante ciertos flujos
operativos provenientes de la temporada alta del turismo, los
pagos principalmente de empresas en zona francas, pagos de
empresas cuyos negocios son en ddlares, pero sus planillas y sus
costos son en colones, incidan para mantener el tipo de cambio
en niveles bajos”, expreso.

El crecimiento econdmico

Segun la experta, el crecimiento econémico ha sido positivo, pero
aspectos como el tipo de cambio podria frenarlo. Al término de
octubre 2023, la produccién de Costa Rica medida por indice
IMAE, crecid 6.6 % de forma interanual, acumulando mas de 6
meses de crecimientos econémicos por encima del 6 %. Este
ritmo se atribuye tanto a crecimientos de dos digitos en los
regimenes de Zonas Francas, asi como a una recuperaciénen la
industriay el comercio fuera de estas areas. De acuerdo con el
Banco Central (BCCR) el crecimiento del PIB durante este 2023
ha sido determinado, mayormente, por la demanda externa,

seguida, en orden de importancia, por el consumo final de los
hogares y la formacién de capital fijo.

“Sin embargo, el efecto negativo de la apreciacién del coldn
puede poner un limite o enfriar el ritmo de crecimiento de las
actividades ligadas a los sectores externos. El efecto de la
apreciacion del coldn en los resultados empresariales, el flujo de
caja y la relacién ingresos versus gastos es altamente
significativo. Se espera un crecimiento entre 4.0 % y 4.5 % para
el pais, acompafiado de una inflacién modesta fluctuando en el
rango objetivo del BCCR”, manifestd.

Para Rodriguez la politica monetaria del BCCR actualmente esta
en funcién de consolidar un entorno de baja inflacion. “No
obstante, el mismo ya se asentd en las expectativas de los
agentes econdmicos, que siempre ligaron al fendmeno
inflacionario 2022-2023 con las presiones externas y en materias
primas. Asi mismo, los distintos indices y subcategorias de
precios de bienes y servicios ratifican el entorno de presiones
estables sobre los precios.

Es por eso por lo que el BCCR tiene el espacio para relajar la
politica monetaria y el costo de la liquidezen colones, y permitir
gue la actividad econdmica y el crecimiento de los precios se
muevan hacialos objetivos colectivos de crecimiento, estabilidad
de la moneda y generacidon de empleo”, afiadid.

la experta dijo que el sector productivo de Costa Rica es
dindmico y altamente dolarizado por la naturaleza de sus
actividades y por nuestra ubicacién dentro de la zona de
influencia de Estados Unidos, sin mencionar que el délar
continlda siendo la moneda del comercio internacional por
excelencia.

“Es por esto que del BCCR no sélo se espera que actle cuando
las presiones inflacionarias amenazan con erosionar el poder
adquisitivo de la poblacién y minar la confianza en la moneda
nacional, sino que también hay una expectativa de que hayauna
incorporacion del efecto de laapreciacién dela moneda nacional
dentro del andamiaje productivo, asi como se tomaron medidas
cuando se presentd una depreciacion acelerada de la moneda”,
aseguro.

En relacién con el comportamiento de inversiones, la gerente
general de ACOBO Puesto de Bolsa dijo que se estima que los
determinantes de rendimientos en la primera parte del préximo
aflo estdn relacionados con la direccion de la politica monetaria
de EEUU, donde las mayores probabilidades apuntan a que no
habrd mas incrementos en las tasas de interés. También la
evolucion del tratamiento del déficit fiscal de EEUU vy las
elecciones presidenciales en ese pais incidiran sobreel rumbo de
los mercados accionarios y el mercado de bonos.

Volver al inicio
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2. El 88% de los salvadorefios no utilizd
bitcoin durante 2023

AFP

Un 88% delos salvadorefios no utilizé el bitcoin en sus
transacciones durante 2023 pese a que figura como
moneda de curso legal desde 2021, aseqgurd este
miércoles una encuesta de la privada Universidad
Centroamericana (UCA).

Ante la pregunta "en el afio 2023 éusted ha utilizado alguna vez
bitcoin para comprar o pagar algo o no lo ha utilizado?", un 85%
sostuvo que no lo utilizd, un 3% nunca lo ha utilizado, y un 12%
dijo que si lo uso.

Con un margen de errordel 2.7%, la encuesta que fue realizada
con 1,280 personas de todo el pais del 9 al 22 de diciembre,
establecid que un 77.8% de la poblacién dice que con el Bitcoin
la economia familiar "ha seguidoigual”, un 6.8% dice que mejord
y para un 8.4% ha empeorado. Un 7% no respondid.

El 7 de septiembre de 2021, por iniciativa del presidente Nayib
Bukele, El Salvador se convirtié en el primer pais del mundo en
poner a circular legalmente el bitcoin a la par del délar
estadounidense que se establecié en 2001 como moneda de
curso legal.

Con el bitcoin, Bukele procuraba que las remesas desde el
exterior fluyerana menor costo, y que los salvadorefios, 70% de
los cuales estaban al margen del sistema financiero, se
bancarizaran masivamente.

El gobierno salvadorefio ha dicho publicamente que ha
comprado 2,381 bitcoines, sin revelar las cifras delo invertido. La
Ultima compra fue efectuada el 1 de julio de 2022 cuando
adquirio 80 bitcoines.

El martes, la principal criptomoneda del mundo alcanzé su valor
mas alto en 22 meses, a 47,914 ddlares por unidad, luego de lo
gue termind siendo una falsa publicacién atribuida a las
autoridades burséatiles estadounidenses (SEC) en la red social X,
antes Twitter, que anunciabala aprobacién delos ETF (Exchange
Traded Fund) en bitcoines. Sin embargo, después si fue
aprobado.

Este miércoles, la SEC autorizé el primer fondo inversor asociado
al bitcoin, una decisién considerada como una etapa
fundamental para que las criptomonedas sean adoptadas.

Volver al inicio

3.  Costa Rica y Emiratos Arabes Unidos
alcanzan un acuerdo comercialy de inversion

Agencia EFE

Costa Rica y Emiratos Arabes Unidos finalizaron con
éxito las negociaciones para un acuerdo de
asociacion comercial y de inversiones, el cual serd
suscrito en las proximas semanas, informd este
jueves el Gobierno costarricense.

“Este es un paso mas en la ruta a una mayor insercion en los
mercados mads exigentes y sofisticados, asi como la
diversificacion de las fuentes de inversidén que atraemos al pais.
Este es el primer acuerdo comercial con un pais del Medio
Oriente, lo queabre un abanico de oportunidades en esta region
del Golfo Pérsicoy ofrece, ademas, posibilidades de cooperacién
entre ambos paises”, dijo en un comunicado el presidente de
Costa Rica, Rodrigo Chaves.

El Acuerdo de Asociacidon Econdmica Integral sobre Comercio e
Inversion (CEPA, por sus siglas en inglés) se cerrd luego de cuatro
rondas de negociaciones y conversaciones directas entre altos
jerarcas de ambos paises durante los uUltimos dias.

El instrumento serd firmado en las préximas semanas y luego
pasara a estudio del Congreso de Costa Rica para su ratificacion.

El ministro de Comercio Exterior de Costa Rica, Manuel Tovar, se
mostré complacido y sefialé que el acuerdo "permitird que los
exportadores locales puedan tener acceso preferencial a un
mercado de 10 millones de consumidores con alto poder
adquisitivo, que a 2022 marcé un PIB per capita aproximado de
51.000 délares".

Segln la informacidn oficial, dentro de los principales productos
de exportacién costarricense hacia los Emiratos Arabes Unidos
(EAU) figuran las frutas, los dispositivos médicos, los cables de
fibra éptica, las plantas ornamentales y el café.

El Gobierno destacé que el acuerdo también brindard mayor
seguridad juridica para las relaciones comerciales y de inversion
entre ambas naciones.

El ministro de Estado para Comercio Exterior de EAU, Thani bin
Ahmed Al Zeyoudi, declaré en el comunicado del Gobierno
costarricense que “Costa Rica es un socio natural para los EAU al
ser una de las historias de crecimiento mas impresionantes de
América Latina, con una economia diversificada e impulsada por

los servicios”.

“Al alcanzar los términos de un Acuerdo Integral de Asociacion
Econdmica, nuestras naciones estan forjando juntas un nuevo e
interesante  camino que acelerard los flujos comerciales
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bilaterales, abrird oportunidades para la inversién y establecera
empresas conjuntas en sectores como el turismo, la energia
renovable, laseguridad alimentaria, tecnologia de la informacion
y manufactura avanzada", afirmd el ministro emirati.

El inicio de las negociaciones de este acuerdo fue anunciado en
marzo pasado, laprimera rondade negociacionesse llevd a cabo
en julio y la Ultima en noviembre.

Costa Ricay EAU intercambiaron embajadas residentes en 2017
y desde entonces se han suscrito mds de 25 instrumentos de
diversa indole.

Datos oficiales indican que de 2021 a 2022 el comercio total
creciéun 19,3 %, llegando a 58,7 millones de ddlares anuales. Las
exportaciones costarricenses alcanzaron 43,8 millones de
délares en 2022, con un incremento de 21,3 % en relacion a
2021.

Volver al inicio

Estados Unidos

4. lainflacién subié mas de lo esperado en
diciembre en Estados Unidos

Yahoo FInanzas

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) de diciembre
de Estados Unidos mostrdo un ligero incremento del
0.3% en comparacion con noviembre y un aumento
del 3.4% respecto al mismo mes del afio anterior, una
cifra superior al 3.1% observado en noviembre.

Segun datos de Bloomberg, los economistas esperaban un alza

en la inflacién del 0,2% mes a mes y una subida interanual del
3.2%.

Si se eliminan las categorias de productos mas volatiles de
alimentos y energia, la inflacion conocida como subyacente o
como 'core' en inglés, los precios registraron una tasa interanual
del 3.9%, lo que supone un ligero descenso frente al 4.0% de
noviembre. Los economistas encuestados por Bloomberg
esperaban una inflacion subyacente del 3,8%. En términos
mensuales, esta inflacién aumentd un 0,3%, lo mismo que en
noviembre.

Dentro del informe de precios publicado hoy por el
Departamento de Empleo de Estados Unidos, destaca el indice
de la vivienda, que subid un 6.2% interanualmente, con lo que
provocd mas de la mitad del incremento del IPC general de
diciembre. A nivel mensual, el indice aumentd un 0.4%,
manteniéndose estable respecto al cambio observado en
noviembre.

Los precios del alquiler también se mantuvieron elevados. El
indice de alquiler y el indice de equivalente de alquiler para
propietarios aumentaron un 0.5% mensual por tercer mes
consecutivo. El equivalente de alquiler para propietarios es la
renta hipotética que pagaria un propietario por la misma
vivienda.

Otros productos que aumentaron con fuerza en diciembre
fueron los seguros de vehiculos, con un alza del 20.3% en
comparacion con el afio anterior y un 1.6% en comparacion con
noviembre.

Los precios mensuales de los automdviles usados, que han
bajado en los Ultimos meses, disminuyeron un 1.3% a nivel anual.

Los alimentos subieron un 2.7% en diciembre respecto al afio
anterior, con un aumento de precios del 0.1% de noviembre a
diciembre. El indice de alimentos en el hogar disminuyd un 0.1%
después de aumentar durante los Ultimos meses.

Los precios de los huevos subieron un fuerte 8.9% mes a mes
después de aumentar un 2.2% en noviembre.

Volver al inicio

5.  Google recorta cientos de puestos de
trabajo en las divisiones de ‘hardware' e
ingenieria

Agencia EFE

El gigante de la tecnologia Google recorto la noche
del miércoles cientos de puestos de trabajo en dreas
como el 'hardware' o la ingenieria, recogen este
jueves medios como The New York Times y la cadena
CNBC.

La compafiia se encuentra en pleno proceso de reduccién de su
plantilla después de realizar miles de nuevas contrataciones
durantela pandemia. El pasado enero, laempresa recorté 12.000
puestos de trabajo.

Google también estd tratando de enfocar sus esfuerzos en la
inteligencia artificial (Al). En febrero de 2023, laempresa anuncio
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su propio 'chatbot' delA, Bard, y a finales de afio lanzd el modelo
de lenguaje de gran tamafio (LLM) Gemini, para tratar de
competir con Microsoft y Amazon.

Entre las personas que abandonaran su puesto se encuentran los
fundadores de FitBit, que fabrica las populares pulseras para
monitorizar la salud fisica, recoge The Wall Street Journal.

Las areas mas afectadas por los nuevos despidos son las de
ingenieria, 'hardware', y el equipo que trabaja en el asistente
virtual de Google, Google Assistant.

En un mensaje en la red social X (antes Twitter) el miércoles por
la noche, el sindicato Alphabet Workers Union (Alphabet es la
empresa matriz de Google) expresd su decepcion por los
despidos, que calificd de "innecesarios".

Google no es la Unica empresa tecnoldgica que ha recortado su
plantilla esta semana. Ayer se supo que Amazon llevara a cabo
un recorte de personal que se traducird en cientos de despidos
de empleados de la plataforma Prime Video y de la productora
MGM Studios.

Ademads, su plataforma de 'streaming' de videojuegos en directo,
Twitch, también se desprenderd de 500 trabajadores.

La empresa de videojuegos Unity Software también anuncié el
lunes su intencién de despedir a alrededor del 25 % de su fuerza
laboral.

Por su parte, BlackRock, el mayor gestor de activos del mundo,
anuncié el martes su intencion de despedir a unos 600
empleados en todo el mundo, lo que supone un 3 % de su
plantilla global.

Volver al inicio

Europa

6. El milagro industrial de Alemania toca
fondoy dispara las alarmas sobre cémo salir de
esta crisis existencial

El Economista.es

La produccion industrial cayd en noviembre por sexto
mes consecutivo.

Algo esta pasando en la'fabrica' de Europa. La industria alemana
no levanta cabeza y sus datos siguen mostrando un cuadro
general preocupante. A unatrayectoriayadescendente antes del
covid le han seguido una guerra en Ucrania que ha hecho trizas
su estrategia de éxito de importar energia barata desde Rusiay
un incierto escenario econémico que han agrandado el agujero.
De fondo, tendencias como una débil inversiéon y una creciente
competencia mundial encabezada por China aceleran el proceso.
Los expertos avisan de que los problemas vienen de antes, lo que
invita a hablar de 'crisis existencial'.

Aungue su sector servicios ya representa el 70% del total de la
economia, el poderoso sector industrial alemdn no ha tenido
igual en laregidn. Durante décadas auténtico punta de lanza de
una locomotora europea (Alemania representa
aproximadamente el 25% del PIB de la eurozona) basada en las
exportaciones, este sector industrial aun tiene un peso en el PIB
nacional notablemente mayor que el de sus socios dela eurozona
conun 24%en 2022, segun los datos de la Comision Econdmica
de las Naciones Unidas para Europa (UNECE), frente a, por
ejemplo, el 21% de ltalia, el 17% de Espafia o el 13% de Francia.

El 10% de las empresas manufactureras europeas son alemanas
y solo en el sector manufacturero generan mas del 30% del valor
afiadido bruto de la Unidn Europea. De hecho, representan mas
de una quinta parte de todo el valor afiadido de Alemania, uno
de los porcentajes mas altos de Europa. Las exportaciones estan
impulsadas por la columna vertebral alemana de pequefias y
medianas empresas (pymes) altamente innovadoras. Estas
constituyen mas del 99,3% de todas las empresas y emplean al
55% de todos los trabajadores de Alemania. Muchas de estas
pymes son lideres del mercado mundial en sus respectivos
segmentos. Junto con empresas lideres a escala internacional -
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como Bayer, BASF, Daimler, Volkswagen y Siemens, por citar sélo

algunas-, constituyen la base industrial manufacturera de
Alemania.

Todo ese curriculum se ha visto arrugado a medida que llegan
nuevos y preocupantes datos. El Ultimo aviso lo han dado los
nuimeros de noviembre publicados este martes por el érgano
estadistico federal Destatis. La produccién industrial alemana
cayd en noviembre por sexto mes consecutivo con un retroceso
del 0,7% intermensual (se esperaba un leve repunte mensual),
mientras que la cifrade octubre apenas se revisé ligeramente al
alza, pasando de un descenso del 0,4% a uno del 0,3%. En el
conjunto del afio, la produccién industrial bajé casi un 5%.
Ampliando la mira, la produccion estd un 9,4% por debajo de su
nivel anterior a la pandemia. Un dato escalofriante.

El preocupante grafico sobre la industria de Alemania
Produccidn industrial alemana. Base 100 = febrero de 2020
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El desglose mostrd que el descenso se debié en parte a una
contundente caida del 2,9% mensual en la construccion,
mientras que la produccion de bienes intensivos en energia,
duramente golpeada desde el estallido de la guerra en Ucrania,
subid un 3,1%, quizd en respuesta a la reciente bajada de los
precios del gas natural. No obstante, aun excluyendo estos dos
componentes, la produccién cayé un 0,5% intermensual.

Los detalles de la publicaciénindicaban que practicamente todos
los principales grupos industriales registraron malos resultados.
Los bienes de consumo duraderos se contrajeron un 2%
intermensual en noviembre, arrastrando a la categoria de bienes
de consumo a territorio negativo. Por su parte, la produccién de
bienes intermedios y de capital se contrajo por tercer mes
consecutivo (0,7% y 0,5% intermensual, respectivamente). A
nivel sectorial, la produccién de ordenadores y productos
electrénicos fue especialmente negativa, con una caida de la
produccién del 4,6% en el mes, lo que amplia a tres las
contracciones mensuales consecutivas. La fabricacién de
material de transporte se contrajo un 0,9% en noviembre,
aungue tras un notable repunte en el mes anterior. Al mismo
tiempo, varias industrias intensivas en energia, como la quimica
y la papelera, registraron expansiones mensuales del 1,8%.

"Si bien el descenso de noviembre fue la sexta caida mensual
consecutiva de la produccién industrial, también forma parte de
una tendencia a la baja mas prolongadaen la industria alemana
gue se remonta a finales de 2017, cuando la produccidn alcanzd
su punto maximo. La industria intensiva en energia ha sido
particularmente débil en los Ultimos dos afios, ya que las
empresas han tenido que destetarse de la energia rusa barata
que habia alimentado la produccion antes de la invasién de
Ucrania", explica Bradley Saunders, analista de Capital
Economics. Con este repunte en noviembre, la produccion delos
sectores intensivos en energia lima su golpe en el afio a un 4%.

Alemania, produccidn industrial por sector
Produccion industrial. Base 100 = 2015
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Sin embargo, recalcan los analistas de ING Carsten Brzeski y
Franziska Biehl en un informe del departamento de estudios del
banco holandés, los problemas vienen de antes de la crisis
energética: "En la actualidad, a los vientos en contra ciclicos,
como el impacto audn no dilucidado del endurecimiento de la
politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE) y la aun
elevada inflacion -ademas de la tambaleante economia china-, se
oponen retos estructurales como la transicion energética y los
cambios en la economia mundial, junto con la falta de inversion
en digitalizacion, infraestructurasy educacién. Para ser claros, la
competitividad internacional de Alemania ya se habia
deteriorado antes de la pandemia y la guerra de Ucrania".

Para ambos expertos, los de Alemania son, en gran medida,
problemas 'caseros': "Las fricciones en |la cadena de suministro a
raiz de la pandemia, la guerra de Ucraniay la crisis energética no
han hecho sino poner de manifiesto estas deficiencias
estructurales. Estas deficiencias son laotra carade la moneda de
la austeridad fiscal y las preferencias politicas erréneas de la
Ultima década". Los economistas de ING ponen en el foco el bajo
nivel de actividad inversora de Alemania en los Ultimos afios
como prueba de que "el pais ha descansado durante mucho
tiempo en su modelo empresarial de importacion de energia
barata y exportacion de bienes". Mientras que la inversién en
capital fijo en Alemania crecié una media del 4,4% anual entre
2010y 2015, el crecimiento fue de solo el 3,1% entre 2016 y
2022, apuntalan.
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Brzeski y Biehl ponen el acento en las transiciones estructurales
a las que se enfrenta la economiay en el coste que tendran. Un
ejemplo se ve en la propia energia mas alld de la crisis de estos
dos uUltimos afios a raizde lo ocurrido con Rusia: "Basta pensar en
la produccién intensiva en energia. En la produccién de
alimentos, bebidas y tabaco, por ejemplo, mas de la mitad del
consumo total de energia se cubre con gas natural. Una parte tan
grande del consumo sdélo se cubre con fuentes de energia
renovables en la fabricacion de madera y productos derivados. El
paso de la produccidon degas natural aformas de produccién mas
ecoldgicas conllevara inicialmente pérdidas de productividad y,
en consecuencia, un encarecimiento de los productos".

La falta general de inversién también se refleja en el
desmoronamiento de las infraestructuras. "La calidad de las
carreteras alemanas haido empeorando segin diversos indices
desde 2010, y la infraestructura digital en Alemania también
sigue necesitando mejoras. Las conexiones defibra, o Internet de
alta velocidad, solo representaban alrededor del 8% del total de
conexiones de banda ancha alemanas en 2022. La media de la
OCDE en el mismo afio era del 36%", continlan ambos expertos.

El contexto internacional tampoco se antoja favorable ahora
mismo. "El viejo motor del crecimiento, las exportaciones,
también se tambalea. Por un lado, la debilidad econdmica de
Chinay la previsible desaceleracién de EEUU son un lastre para
las exportaciones alemanas. Si a sus dos principales socios
comerciales no les va bien econdmicamente, esto
automdticamente no augura nada bueno para el comercio
aleman. En segundo lugar, el mundo globalizado tal como lo
conocemos cambiara. Esto no significa necesariamente
desglobalizacidn, sino que los flujos comerciales cambiaran. Ya
sea por las interrupciones de la cadena de suministro en los
ultimos aflos o por las tensiones geopoliticas, sin duda hay
motivos para diversificar mas los socios comerciales vy, si es
posible, acercar la produccién a casa. Sin embargo, esta
evolucion también ird acompafiada de pérdidas de eficiencia y
precios mas altos", dibujan los dos analistas de ING.

El caso de Alemania con China es especialmente revelador.
"Durante afios, las empresas alemanas prosperaron gracias al
apetito chino por la maquinaria, los productos quimicos vy los
automdviles. China sigue siendo el mayor socio comercial de
Alemania y casi la mitad de los fabricantes alemanes dependen
de insumos intermedios procedentes de China (tres cuartas
partes en el caso de la industria automovilistica). El comercio
chino-aleman mantiene mas de un millén de puestos de trabajo
directos y de las diez empresas cotizadas mads valiosas de
Alemania, nueve obtienen al menos el 10% de sus ingresos de
China (frente a dos en EEUU). Sin embargo, despertando a la
realidad del chantaje energético ruso, la creciente dependencia
china de Alemania ha empezado a plantear interrogantes”,

exponia hace meses en un observatorio sobre el futuro de
Alemania Aila Mihr, analista sénior de Danske Bank.

Los politicos alemanes han emprendido una estrategia de de-
risking (o minimizacién de riesgos) poniendo distancias con
Pekin, conscientes de su gran dependencia. Uno de los motivos
ha sido la feroz competencia china en sectores clave. "Para un
pais que ha dominado la produccién de vehiculos de motor
durante tanto tiempo, la rdpida aparicion de la competencia de
los fabricantes chinosen el segmento de los vehiculos eléctricos
supone un verdadero reto, que suscita preocupacion por las
'injustas' subvenciones chinas a los fabricantes de automaéviles
(se espera que la reciente investigacion de la Comisién Europea
sobre las subvenciones dure un afio) y pide que se 'desprotejan’
las lineas de suministro mundiales", incide Anatoli Annenkov,
estratega de Société Générale.

Malas perspectivas a corto plazo

A corto plazo, las perspectivas no son las mejores. "Hay razones
para pensar que la produccién podria aumentar a corto plazo.
Los precios europeos del gas natural han bajado constantemente
en los Ultimos tres meses, ya que el clima mas benigno y la menor
demanda industrial han mantenido el almacenamiento muy por
encima de su media estacional. Esto podria dar a las empresas
gue han estado produciendo por debajo de su capacidad ante el
aumento de los costes la oportunidad de aumentar la
produccidn. Estos Ultimos movimientos también pueden explicar
en parte por qué el PMI de producciéon manufacturera ha
empezado a invertir parte de los descensos del afio pasado, tras
parecer tocar fondo en septiembre (aunque sigue en un nivel
coherente con larecesion manufacturera)”, plantea Saunders, de
Capital Economics.

"Sin embargo, a pesar de estos aspectos positivos, las
perspectivas siguen siendo sombrias. Volver a poner en marcha
una produccidn paralizada puede llevar meses en el caso de las
tecnologias que consumen mucha energia, como los hornos
industriales, y parece que las empresas necesitan que los precios
bajen alun mds -y que se mantengan asi durante algun tiempo-
antes de aumentar la produccién de forma considerable. De
hecho, a pesar de la subida de noviembre, la produccion
intensiva en energia sigue siendo muy baja mas de un afio
después de que los precios del gas natural retrocedieran desde
sus maximos de 2022.Por tanto, cualquier impulso a corto plazo
de un posible aumento de la produccion intensiva en energia
puede ser limitado, incluso si los precios siguen cayendo.
Ademads, aunque el gas natural europeo se ha abaratado, sigue
siendo un 60% mas caro que su media anterior a la pandemia",
prosigue Saunders.

Las cosas no pintan mucho mejor por el lado de la demanda. "El
débil crecimiento econdmico estd lastrando los pedidos de
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clientes nacionales y extranjeros. Mientras tanto, en la industria
del automdévil, el impulso a la producciéon derivado de la
eliminacion gradual de los atrasos acumulados durante la
pandemia parece haber agotado su curso, mientras que los
nuevos pedidos ofrecen poco apoyo. En el sector de la
construccion ocurrealgo parecido: el porcentaje de empresas de
construccion residencial que declaran haber cancelado pedidos
y/o la falta de pedidos como limitacién de la produccion se ha
disparado", desarrolla el analista de Capital Economics.

Saunders tampoco ve probable que la industria reciba ayudas
fiscales a gran escala: "Aunqgue el Gobierno ha logrado elaborar
un nuevo presupuesto parael afio siguiente al fiasco del freno de
la deuda a finales de 2023, es probable que las ayudas sean
limitadas. De hecho, el ministro de Finanzas, Christian Lindner,
restd importancia a la posibilidad de que se apliquen subsidios
relacionados con el crecimiento similares a la Ley de Reduccion
de la Inflacion estadounidense durante el fin de semana. Dicho
esto, ayer se aprobd unaayuda estatal de casi 1.000 millones de
euros para que el fabricante de baterias Northvolt construyauna
nueva fabrica en el norte de Alemania, lo que sugiere que el
Gobierno aun puede encontrar financiacion para proyectos que
considera esenciales". "En consecuencia, creemos que la
produccién industrial seguird tendiendo a la baja a lo largo del
afio, ya que la debilidad de la demanda vy los elevados costes de
la energia limitan cualquier subida", concluye.

Volver al inicio

7.  EIFMI alerta de que las tensiones en el
mar Rojo podrian hacer subir los precios de
nuevo

Agencia EFE

El Fondo Monetario Internacional (FMI) alertd este
jueves de que los ataques a carguerosen el mar Rojo
porparte de los huties rebeldes del Yemen, que estdn
causando importantes irrupciones del comercio
mundial, podrian desembocar en las subidas de
precios.

"Estdn aumentando tanto los tiempos como los costos de envio
para exportadores e importadores y esto podria renovar la
presion alcista sobrelos precios”, apuntd en unarueda deprensa
la portavoz del Fondo, Julie Kozack.

Varias navieras ya se han visto obligadas a evitar las rutas en el
mar Rojo, dondelos huties rebeldes del Yemen, defensores de la
causa palestina, atacan a los cargueros con destino a Israel.

El mar Rojo, recordd Kozack, representa el 10 % de los flujos
comerciales mundiales y por ello se estdn monitoreando "de
cerca" sus posibles implicaciones.

Concretamente, el FMI dispone de unaherramienta, Port Watch,
una plataforma abierta disefiada para monitorear y simular
interrupciones en los flujos comerciales maritimos que busca
ayudar a los formuladores de politicas y al publico a evaluar el
impacto de las crisis comerciales.

Esta herramienta muestra, por ejemplo, que el trafico en el Canal
de Suez "ha disminuido un 28 % afio tras afio" en los 10 dias
previos al 2 de enero y también muestra "que los voliumenes de
envio que pasan por el Cabo de Buena Esperanza aumentaron un
67 %"

"Podemos ver el aumento en los tiempos de envio y las
diferentes rutas que se toman en respuesta a la situacién actual
en el mar Rojo", sefialé la portavoz.
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Segun Port Watch, muchas economias de Medio Oriente,
Europa, Asia y Africa dependen en gran medida de la ruta
maritima del mar Rojo para sus exportaciones e importaciones.
Los sectores mas afectados son los productos petroliferos,
guimicos y minerales no metalicos.

Precisamente ayer, los rebeldes huties del Yemen afirmaron que
sus atagques contra buques comerciales en el mar Rojo no buscan
hundir barcos vinculados a Israel, sino obligarles a redirigirse
hacia otras rutas para ejercer presidon econdmicasobre el Estado
judio y que detenga "los crimenes de genocidio en Gaza".

Estados Unidos y el Reino Unido derribaron el martes hasta 21
dronesy aviones lanzados por los huties, movimiento respaldado
porlrdn, en lo que es el mayor ataque desde que los insurgentes
llevan a cabo la ofensiva contra barcosvinculados a Israel, segin
el Comando Central estadounidense.

Doce paises, entre ellos Estados Unidos, emitieron una
declaracion conjunta a principios de enero en la que afirmaban
gue "los huties asumiran la responsabilidad de las consecuencias
si continlan amenazando vidas, la economia mundial o el libre
flujo del comercio en las vias navegables criticas de la regién".

Durante su gira por Oriente Medio, el secretario de Estado
estadounidense, Antony Blinken, afirmé que estos ataques estan
"afectando directamente a los ciudadanos, a la carga y a los
intereses comerciales de mdas de 40 paises", mientras que
asegurd que provocaron lainterrupcion o el desvio de casi el 20
% del transporte maritimo mundial.

Volver al inicio

8.  Argentina podria superar a Venezuela
con inflacién mayor a 200%

Bloomberg

La crisis inflacionaria en Argentina ha puesto a la
nacion en vias de superar a Venezuela como el pais
con el aumento de precios mds rdpido de América
Latina.

Mientras el presidente Javier Milei preparaa los argentinos para
duras medidas de austeridad que buscan corregir afios de
politicas populistas insostenibles, los precios se disparan tras la
devaluacién del 54% del peso implementada por su Gobierno.
Aungue las estimaciones varian, casi todos los economistas en
Buenos Aires esperan que la inflacion anual supere el 200% en
diciembre. Las cifras oficiales se publicaradn el jueves por la tarde.

En Venezuela, sin embargo, la inflacion se redujo al 193% el mes
pasado, segln el Observatorio Venezolano de Finanzas, con sede
en Caracas. La consultora Ecoanalitica prevé aumentos de
precios mas cercanos al 170%.

Si Argentina no superd a Venezuela en 2023, definitivamente lo
hard este afio, segln Fausto Spotorno, director de investigacion
econdmica de la consultora OrlandoJ. Ferreres y Asociados, con
sede en Buenos Aires. “Lo que esperamos es un primer semestre
de mucha inflacion, posiblemente llegue a 500% en términos
anuales”.

En su primer mes en el cargo, Milei presentd un amplio paquete
de reformas econdmicas al Congreso. Estas reformas le
permitiran recortar drdsticamente el gasto en Argentina y
desregular la economia suprimiendo los subsidios a los servicios
publicosy el transporte, lo que implica que se avecinan nuevos
impactos inflacionarios. Aunque hasta ahora los mercados han
acogido favorablemente las nuevas politicas, Spotorno afirma
gue es probable que los argentinos sufran aumentos anuales de
precios de tres digitos durante al menos un afio.

Venezuela, que a principiosde 2022 rompid unade las rachas de
hiperinflacion mas largas de la historia, luchd por controlar los
precios mientras la corrupcién generalizaday las duras sanciones
de Estados Unidos restringian las exportaciones de petrdleo,
reduciendo la oferta de divisas. Esto llevd al Gobierno de Nicolds
Maduro a imprimir mas bolivares, alimentando con ello la
inflacién.

Pero ahora el Gobierno de Biden flexibilizd las restricciones a la
industria petrolera, mejorando las finanzas de Venezuela. Y el
banco central ha logrado estabilizar la moneda vendiendo miles
de millones de délares en el mercado oficial de divisas, lo que ha
reducido la presion sobre los precios.

“Las licencias [estadounidenses] han mejorado la posicién de la
balanza de pagos y eso ha permitido utilizar de manera mas
efectiva el tipo de cambio fijo como ancla de la inflacion”, afirma
Angel Alvarado, profesor de la Universidad de Pensilvania vy
fundador del Observatorio Venezolano de Finanzas. “Esto genera
nuevos problemas, pero la estrategia ha mostrado, al menos en
los Ultimos dos meses, un futuro mejor”.

Este afio podrian volver los problemas de inflacién mientras el
Gobierno venezolano se prepara paraun afio electoral crucial. Un
mayor alivio de las sanciones depende del compromiso de
Maduro paragarantizar un campo de juego electoral mas parejo.

“Vemos la inflacidn desacelerandose si los precios del petréleo
no caen y si no hay retrocesos en la flexibilizacion de sanciones”
en 2024, dijo laeconomista Tamara Herrera, directoradelafirma
de andlisis financiero Sintesis Financiera, con sede en Caracas.

e



RESUMEN DE NOTICIAS INTERNACIONALES

Herrera estima que los precios se desaceleraradn hasta el 145%
en 2024.

Volver al inicio

9. La Marina irani incauta un petrolero
frente a las costas de Oman

AFP

La Marina irani indico el jueves que incauto un
petrolero en el golfode Omdn a raiz de "un fallo de la
justicia", informaron medios estatales.

"La Marina de la Republica Isldmica de Iran incautd un petrolero
estadounidense en aguas del mar de Oman conforme a una
decision de la justicia", indicé la agencia de prensa oficial Irna.

Previamente, la agencia de seguridad maritima britanica
(UKMTO) y la empresa privada Ambrey habian anunciado que
varios hombres armados "en uniforme militar" habian abordado
un petrolero en el golfo de Oman.

"Cuatro o cinco personas no autorizadas" subieron abordo de un
barco que navegaba frente a las costas de la ciudad de Sohar, en
el norte del sultanato, indic6 UKMTO.

Los individuos llevaban "uniforme militar negro" y mascaras del
mismo color, preciso.

Segun la compafiia de seguridad maritima privada Ambrey, el
incidente se produjo alrededor de las 07H30 (03H30 GMT) a
bordo del "St Nikolas", un petrolero con bandera de las Islas
Marshall que a continuacién puso rumbo a Bandar-e Jask, en la
costa sur deIran.

Empire Navigation, el grupo griego que dirige el "St Nikolas",
afirmdé en un comunicado que "perdid contacto" con el barcoy
conlos 19 miembros de latripulacion, compuesta por 18 filipinos
y un griego.

El barco habia cargado en Basora, Irak, "cerca de 145.000
toneladas de crudo destinado a Aliaga (Turquia) através del canal
de Suez", indico.

El petrolero, cuyo nombre cambio recientemente, fue procesado
y condenado a pagar unamulta por haber transportado petroleo
irani pese a las sanciones internacionales. El cargamento fue
confiscado por las autoridades estadounidenses, indicd Ambrey.

"Irdn ya ha actuado antes contra quienes acusa de cooperar con
Estados Unidos", agregd la compafiia.

El golfo de Oman, muy utilizado por la industria petrolera, fue
escenario de variosincidentes y de ataques en los Ultimos afios,
en muchos de los cuales estuvo implicado Irdn.

El transporte maritimo en esa regidon se vio sacudido
recientemente por los ataques de los rebeldes yemenies huties
en el mar Rojo, con drones y misiles.

Volver al inicio

10. Ladesinformacion, unriesgo latente para
2024, segun Foro Econémico Mundial

AFP

En pleno boom del recurso a la inteligencia artificial
(IA), "el uso generalizado de informacidon erronea y
desinformacion, y de las herramientas para
difundirlas, pueden debilitar la legitimidad de los
gobiernos recién elegidos", segtin el estudio "Global
Risks Report (Informe de Riesgos Globales)".

La desinformacién constituye uno de los riesgos mas grandes
para la humanidad en este momento, segin un estudio del Foro
Econdmico Mundial (FEM), que destaca el efecto nocivo que
puede tener en los procesos electorales.

En los préximos dos afios estan previstas elecciones importantes
que llevaran alas urnas a unos 3.000 millones de personas.

En pleno boom del recurso a la inteligencia artificial (I1A), "el uso
generalizado de informacion errénea y desinformacién, y de las
herramientas paradifundirlas, pueden debilitar la legitimidad de
los gobiernos recién elegidos", segun el estudio "Global Risks
Report (Informe de Riesgos Globales)", publicado el miércoles
por el FEM.

"Los problemas resultantes de ello podrian ir desde
manifestaciones violentas y crimenes de odio hasta
enfrentamientos civilesy terrorismo", continda este documento,
presentado pocos dias antes de una nueva reunion del Foro
Econdmico Mundial, en Davos, del 15 al 19 de enero.

Los votantes deben elegir nuevos lideres en los dos préoximos
afios en paises como Bangladés, India, Indonesia, México,
Pakistan, Reino Unido y Estados Unidos, explica el informe del
Foro Econdmico Mundial.

Las cinco principales preocupaciones son diferentes en cada pais,
sefiald Saadia Zahidi, directora general del FEM, este miércoles
en rueda de prensa en Londres, precisando que si los riesgos de
informaciones errdoneas "no aparecen para nada entre esas
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principales inquietudes" para Estados Unidos, "en el caso de

. . , Global Risks R rt 2024
India, es el riesgo nimero uno". DR

WORLD
ECONOMIC

Top 10 risks FORUM
. . . . . 4 . Ly o
Mas alld de los riesgos de la desinformacion (informacion
errénea dlfundlda inVOluntariamente) y de |a desinformacién "Please estimate the likely impact (severity) of the following risks over a 2-year and 10-year period.”
(informacidn falsa difundida voluntariamente), "inducida por la
2 years 10 years

IA y la polarizacidon social", se afiade este afio "la preocupacion
por una crisis persistente en el coste de la vida", sefiala el Foro
en un comunicado.

- Un informe pesimista - 4

50 NEEEEE conflict E Misir on and disinformatior

nomic opportunity 6

Y cuando hay varias guerras en marcha, los conflictos armados
interestatales se encuentran entre las cinco principales

Lac
,
preocupaciones de los proximos dos afios.
8 Involuntary migration
A mas largo plazo, las condiciones climaticas extremas y los )
cambios criticos en los sistemas medioambientales de la Tierra o

se convierten en las mayores preocupaciones.

Involuntary migratior

S Societal polarization

OB Follution

Risk categories | Economic | Environmental | Geopoitical | Societal | Technological

El informe, elaborado en colaboracién con la aseguradora suiza
Zurich Insurancey el gabinete de consultoria Marsh Mclennan,
se basa en las opiniones de mds de 1.400 expertos en riesgos
globales, responsables politicos y lideres empresariales,
encuestados en septiembre de 2023.

Source: World Economic Forum Global Risks Perception Survey 2023-2024
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El informe es "muy diferente al del afio pasado, donde a mas
largo plazo todavia habia optimismo, mientras que este afio hay
mas pesimismo", sefialé Saadia Zahidi en rueda prensa.

Este informe "es una proyeccion. Si, las perspectivas son muy
sombrias. Pero de ninguna manera es una prediccion definitiva
del futuro, que estd en gran medida en nuestras manos y en
guienes toman las decisiones", afiadio.

"Los lideres mundiales deben unirse para abordar las crisis a
corto plazo y sentar las bases de un futuro mas resiliente,
sostenible e inclusivo", habia afirmado antes Zahidi en el
comunicado de prensa.

El secretario de Estado estadounidense, Antony Blinken, y el
presidente israeli, Isaac Herzog, asistiran al Foro de Davos, donde
la guerra entre Israel y Hamas serd un tema importante,
anunciaron los organizadores.

El presidente francés, Emmanuel Macron, el nuevo jefe de
Estado argentino, Javier Milei, el primer ministro chino, Li Qiang,
y la presidenta de la Comisién Europea, Ursula Von der Leyen,
también estaran entre los mas de 60 jefes de Estado y de
gobierno presentes.
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11. indices, monedas y futuro
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