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Centroamérica

1. Costa Rica: Banco Central propone bajar comisiones
en pagos con tarjeta en 2024

La disminucion en comisiones como la de adquirencia y la de
intercambio entraria a regir en febrero de 2024, BCCR estima una
reduccion en los costos que enfrentarian los comercios de ¢4.000
millones.

2. Nicaragua obtiene récord en la recepcion de remesas
familiares

La economia nicaragiiense recibié un récord de USS3,433.5 millones en
remesas familiares, entre enero y septiembre pasado, un 52% mds que
en el mismo periodo de 2022, de los cuales USS$2,835.1 millones
provinieron de Estados Unidos, informd el Banco Central de Nicaragua.

3. USS200 millones al dia pierde el transporte
internacional de Panama a causa de las protestas

El gremio logistico sefiald, a través de un comunicado, que "estas
pérdidas ya se estdan traduciendo en inestabilidad laboral, un aumento
del desempleo, y la escasez de insumos para todos nuestros
conciudadanos" y "en el transporte internacional de mercancias se
estiman pérdidas diarias valuadas en unos $200 millones”.

Estados Unidos

4. la inflacidon se modera en EE. UU. en octubre y baja
cinco décimas hasta el 3.2 %

La tasa de inflacion en Estados Unidos volvid de nuevo a bajar, tras
haber subido o permanecido estancada desde junio, y los precios se
redujeron medio punto en octubre, una caida que situa al indicador en
el 3.2 %, informd este martes la Oficina de Estadisticas Laborales de
Estados Unidos.

5.  Miembro de la Fed dice que inflacidn de EE. UU. no
muestra camino regular al 2%

El presidente del Banco de la Reserva Federal de Richmond, Thomas
Barkin, dijo que no estd convencido de que la inflacion esté en un
camino claro hacia el objetivo del 2% del banco central a pesar del
“avance real” en la reduccion de las presiones sobre los precios en los
ultimos meses.

6. Rendimientos EE. UU. caen por prevision de baja tasas
50pb en julio

Los rendimientos de los bonos del Tesoro se desplomaron el martes
debido a que un aumento de los precios al consumidor menor al previsto
el mes pasado reforzd la opinidn de que finalizo el ciclo de alzas de tasas
de la Reserva Federal mds agresivo en décadas.

Europa

7. EIPIB de la eurozona se contrae en el tercer trimestre,
pero aumenta el empleo

La economia de la zona euro se contrajo ligeramente en términos
intertrimestrales en el tercer trimestre, segun confirmé el martes una
nueva estimacion, que pone de manifiesto las expectativas de una
recesion técnica si el cuarto trimestre resulta igual de débil, aunque el
empleo siguié aumentando.

Mundo

8. La crisis climatica y problemas geopoliticos, entre los
riesgos para 2024, segun analisis

La crisis climdtica y los problemas geopoliticos, cibernéticos y digitales
figuran entre los principales riesgos a nivel global para 2024, sefiala un
estudio divulgado este martes por la consultora especializada Control
Risks.

9. Corredor interocednico de México: una alternativa al
Canal de Panamad que desata polémica

En el Istmo de Tehuantepec, una estrecha porcion del territorio
mexicano donde 300 kilometros separan al Pacifico del Atldntico, se
construye un corredor interocednico como alternativa al Canal de
Panamd, lo cual genera expectativas econdmicas, pero también
polémica.

10. Préstamo de USS6.500M destaca divergencia en
Argentina sobre China

El préstamo de USS6.500 millones que otorgé el mes pasado China a
Argentina fue un potencial salvavidas para el candidato presidencial
Sergio Massa. También fue una gran apuesta por el futuro del gigante
asidtico en América Latina, un campo de batalla clave en su
competencia geopolitica con Estados Unidos.

11. [ndices, monedasy futuro
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Centroamérica

1.  Costa Rica: Banco Central propone bajar
comisiones en pagos con tarjeta en 2024

La Nacion

La disminucion en comisiones como la de adquirencia
y la de intercambio entraria a regir en febrero de
2024, BCCR estima una reduccion en los costos que
enfrentarian los comercios de ¢4.000 millones.

El Banco Central de Costa Rica (BCCR) propuso una reduccion en
las tarifas aplicadas a los pagos con tarjetas de crédito y débito
en los comercios para el proximo afio. La disminucién en las
comisiones maximas entraria en vigencia en febrero del 2024,
segun se informd la entidad.

Fue durante la sesion del pasado 2 de noviembre de 2023, que la
Junta Directiva del Banco Central decidié someter a una consulta
publica las comisiones maximas de adquirencia e intercambio
propuestas para el sistema de tarjetas de pago de Costa Rica, en
el 2024, informd la entidad por medio de un comunicado de
prensa.

La comision de adquirencia es aquella que el comercio paga al
banco o entidad adquirente que proporciona el datafono y el
servicio para que las personas realicen pagos con tarjetas.

Por otro lado, la comisién de intercambio es el monto que las
entidades adquirentes reconocen a los emisores de las tarjetas
qgue se utilizan en sus datdfonos (en caso de que la tarjeta del
cliente sea del proveedor del datafono, no se aplica la comisién
de intercambio).

El ente emisor planted, mediante una modificacion al
Reglamento del Sistema de Tarjetas de Pago, publicado el
miércoles 8 de noviembre en el Alcance N.° 219 a La Gaceta N.°
207, que el tope maximo de comision de intercambio pase del
actual 1,50% a 1,25%. En tanto que la tarifa de adquirencia se
moveria del 2,00% a 1,95%, a partir de febrero de 2024.

El ajuste propuesto, en la etapa de consulta publica, se basa en
un estudio técnico realizado por el Banco Central, segun el
comunicado de la entidad. Una vez se realicen los ajustes

correspondientes, las comisiones y regulaciones finales se
publicaran en el diario oficial La Gaceta.

Comisiones maximas para pagos con tarjetas

Comision maxima de

Comision maxima de intercambio adquirencia

Noviembre 2021 2,00% 2,50%
Marzo 2022 1,75% 2,25%
Enero 2023 1,50% 2,00%
Febrero 2024 1,25% 1,95%

Nota: Comisién de adquirencia es la que paga el comercio al banco adquirente. Comision de intercambio es [a que reconocen las
entidades adquirentes a los emisores de [as tarjetas. Tarifa de 2024 esta en consulta publica.

Tabla: Luis Enrique Brenes P - Fuente: Banco Central. - Descargar los datos - Creado con Datawrapper

Con la disminucién propuesta para el 2024, el Banco Central
estima una reduccion de costos de ¢4.000 millones para los
afiliados al sistema de pagos con tarjetas, que son principalmente
comercios.

Alonso Elizondo, director ejecutivo de la Cdmara de Comercio de
Costa Rica, calificé como positiva la propuesta del BCCR, pues
benefician al sector comercial, sobre todo a los pequefios y
medianos comerciantes, y favorece cada vez mas el uso de
medios de pago alternativos al efectivo.

Sin embargo, sefialé que la comisién de adquirencia pudo haber
disminuido mas, hasta 1,75%, aunque destacé que son
respetuosos de los nuevos estudios del Banco Central.

En el documento técnico, el BCCR destaca que las comisiones de
adquirencia en Costa Rica superan el promedio de los paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE), aunque son menores que las reportadas en
Estados Unidos o México.

En cuanto al alquiler de datafonos, la propuesta del Banco
Central es aumentar el monto mensual maximo de ¢12.500 a
¢14.000 que deben pagar los comercios a los bancos
proveedores del servicio. El BCCR explica que esto responde al
incremento en el costo de la tecnologia.

El ente emisor afiadid que, aunque este aumento generaria
costos adicionales para los comercios de ¢1.125 millones, la
disminucion de cinco puntos base en la comision maxima de
adquirencia resultaria en una disminucion neta de costos de
¢2.875 millones.

Segun la Ley de Comisiones Maximas del Sistema de Tarjetas,
numero 9.831, corresponde al Banco Central de Costa Rica
determinar y revisar estas comisiones anualmente. La Directiva
del BCCR otorgd un periodo de 10 dias habiles, desde la
publicacion, para recibir observaciones.

Sobre estos cambios, la Asociacién Bancaria Costarricense (ABC)
asegurd que la propuesta de ajuste en las comisiones para el
pago con tarjetas del 2024 estd siendo objeto de revision técnica.
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Por lo tanto, aln no tienen conclusiones, ni una posicion en
relacion con la disminucion.

Comisiones transfronterizas

En relacién con las comisiones transfronterizas, el Banco Central
propuso mantener sin cambios tanto el limite maximo de la
comision de adquirencia como la de intercambio, en 2,50% vy
1,25%, respectivamente.

El ente emisor explicd que, con la informacién disponible, no es
posible realizar modificaciones. Estas comisiones afectan a los
turistas que realizan pagos en Costa Rica con tarjetas emitidas en
el extranjero.

Respecto a estaciones de servicio y carga de vehiculos eléctricos,
organizaciones benéficas, servicios de transporte regulados por
la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos (Aresep) vy
peajes, la comisién de adquirencia se mantiene en un maximo del
1,50% vy la de intercambio en el 1%.

La propuesta del Banco Central es dejarlas sin cambios, tanto a
nivel local como transfronterizo.

Volver al inicio

2. Nicaragua obtiene récord en la recepcion
de remesas familiares

Agencia EFE

La economia nicaragiiense recibio un récord de
USS3,433.5 millones en remesas familiares, entre
enero y septiembre pasado, un 52% mds que en el
mismo periodo de 2022, de los cuales USS2,835.1
millones provinieron de Estados Unidos, informo el
Banco Central de Nicaragua.

La cifra de $3,433.5 millones en remesas recibidas en los
primeros nueve meses de 2023 es ademas superior a la de
$3,224.9 millones de todo 2022 (el anterior récord) vy
representan un 21.9% del producto interno bruto (PIB) de
Nicaragua, segun los datos oficiales.

Los principales paises de origen de las remesas contintan siendo
Estados Unidos, con un 82.6%; seguido de Costa Rica con un 6.9%
y Espafia con el 5.9 % del total, detall6 el Banco Central.

"Del total recibido, las remesas procedentes de Estados Unidos
fueron de $2,835 millones, las cuales registraron un crecimiento
interanual del 66.4%", destacd la entidad monetaria.

Las de Costa Rica totalizaron $238.3 millones, con un aumento
del 19.7% y las de Espafia sumaron $202.4 millones , para un
incremento de un 1 % en términos interanuales, preciso el
emisor. Cerca del 20% del total de la poblacién nicaragiiense,
calculada en 6.7 millones, vive en el extranjero, principalmente
en Estados Unidos y Costa Rica, y se estima que la mitad de ellos
lo hacen indocumentados.

Un total de 217,052 nicaraglienses fueron retenidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2022 en la frontera sur de EUA,
segln datos de la Oficina de Aduanas y Proteccion Fronteriza
(CBP, en inglés).

Desde que en Nicaragua estalld la crisis en abril de 2018 han sido
interceptados al menos 344,000 nicaraglienses en la frontera sur
de Estados Unidos, segun la CBP.

La crisis que atraviesa Nicaragua desde entonces ha provocado
el mayor éxodo de su historia, superior incluso al de la década de
1980, cuando en el pais se libré una guerra civil que dejé decenas
de miles de muertos, seguin el informe "Situacion de las personas
nicaraglienses desplazadas forzadas", elaborado por el Colectivo
de Derechos Humanos Nicaragua Nunca Mas.

Volver al inicio

3.  USS200 millones al dia pierde el
transporte internacional de Panama a causa de
las protestas

Agencia EFE

El gremio logistico sefiald, a través de un
comunicado, que ‘'estas pérdidas ya se estdn
traduciendo en inestabilidad laboral, un aumento del
desempleo, y la escasez de insumos para todos
nuestros conciudadanos” 'y '"en el transporte
internacional de mercancias se estiman pérdidas
diarias valuadas en unos 5200 millones”.

El Consejo Empresarial Logistico (Coel) de Panama estimé este
lunes en $200 millones las pérdidas diarias en el sector del
transporte internacional debido a los cierres viales en el marco
de la oleada de protestas contra un polémico contrato minero,
gue este lunes entran en su cuarta semana.

"Nuestro futuro depende de nuestra capacidad de facilitar el
tréansito de mercancia mundial, no solo estariamos perdiendo los
empresarios que trabajamos en eso, en especial las micro y
medianas empresas, sino que hablamos de mas de la mitad de
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las familias panamefias", dijo en rueda de prensa el presidente
de Coel, Hugo Torrijos.

En un comunicado, ese gremio logistico sefialé que "estas
pérdidas ya se estan traduciendo en inestabilidad laboral, un
aumento del desempleo, y la escasez de insumos para todos
nuestros conciudadanos" y "en el transporte internacional de
mercancias se estiman pérdidas diarias valuadas en unos $200
millones".

El documento apunta que Panama es "reconocido como el Hub
(centro) Logistico a nivel mundial y lamentablemente se esta
viendo enormemente perjudicado por el cierre de las vias
terrestres".

Segun denuncian, esos cierres "impiden el transito de la carga de
importacion, exportacion de carga desde y hacia Centroamérica,
asi como también la carga que conecta via aérea".

Se refieren a los bloqueos viales que vive Panama desde hace
mas de 20 dias en el marco de una oleada de protestas masivas
en contra del contrato que renueva la concesién a Minera
Panamj, filial de la canadiense First Quantum Minerals (FQM),
para explotar la mina de cobre a cielo abierto mas grande de
Centroamérica, que ha desatado una severa crisis interna.

Esa situacion ha dejado largas filas de camiones de transporte de
carga en la carretera Panamericana, la mas importante al
atravesar de norte a sur al pais y conectarlo con el resto de
Centroamérica.

Producto de esos bloqueos viales también  hay
desabastecimiento de alimentos, combustible, gas vy
medicamentos en algunas urbes del pais, una situacidon que el
Gobierno panamefio ha intentando paliar importando gasolina 'y
gasoil desde Costa Rica.

Los empresarios del sector logistico lamentaron que "lo que
tantos afios nos ha costado conseguir, ese prestigio de la marca
Panama en el mundo, se esta viniendo abajo" y que "una buena
parte" de sus agremiados son microempresarios "dedicados al
transporte terrestre y que sus familias dependen de los ingresos"
diarios.

Esta, a su juicio, es una realidad similar a la que "tienen los miles
de agentes corredores de aduana y todos los demads
profesionales afectados".

El sector logistico es uno de los pilares mas fuertes de la
economia panamefia, al albergar el Canal de Panama por el que
pasa el 3 % del comercio mundial.

"Panama es un pais de transbordo e importacién (...) cada
segundo y minuto se sigue recargando y atrasando el sistema
portuario y logistico", enfatizd Torrijos.

$1,500 millones en pérdidas a la economia

Los empresarios del sector logistico insistieron en el documento
que los blogueos en las carreteras, como la Panamericana, en
protesta de ese contrato minero, "y la creciente intolerancia han
desencadenado pérdidas incalculables".

Sin embargo, el presidente de Coel declaré que "se puede
calcular que facilmente las pérdidas en estos 23 dias oscilan entre
un billén (mil millones) de délares y 1.5 (1,500 millones) en toda
la economia panamefia".

Segun denuncia ese sector, "las protestas, las barricadas en la
Panamericana, las vidas arrebatadas antes de su tiempo son
cicatrices que ahora llevamos como pais" y ""no son solo pérdidas
millonarias, son pérdidas de esperanza, de seguridad y de la
confianza en un mejor mafiana".

Alegan ademas que las pérdidas "no solo son de naturaleza
financiera, sino que también afectan la salud fisica, mental,
emocional de nuestros ciudadanos".

Volver al inicio

Estados Unidos

4. La inflacién se modera en EE. UU. en
octubre y baja cinco décimas hasta el 3.2 %

Agencia EFE

La tasa de inflacion en Estados Unidos volvio de
nuevo a bajar, tras haber subido o permanecido
estancada desde junio, y los precios se redujeron
medio punto en octubre, una caida que situa al
indicador en el 3.2 %, informd este martes la Oficina
de Estadisticas Laborales de Estados Unidos.

En términos mensuales, los precios de consumo se mantuvieron
sin cambios con respecto al mes de septiembre, mientras que la
inflacion subyacente, dato clave que analiza la Reserva Federal
(Fed) para sus decisiones sobre tipos de interés, bajo
interanualmente una décima, hasta el 4 %.

Los precios vuelven asi a su racha de bajadas después de que en
julio y agosto subieran y en septiembre se mantuvieran estables

e



RESUMEN DE NOTICIAS INTERNACIONALES

-en términos interanuales- en un momento en el que la Fed
observa de cerca los efectos en este indicador de las once subidas
de tipos de interés que ha llevado a cabo desde marzo de 2022
para controlar los precios.

Pese a la caida casi generalizada de los precios, el indice de
vivienda siguié aumentando en octubre, tres décimas, y acumula
una subida interanual del 6,7 %.

El indice de energia por el contrario, cayd un 2,5 % durante
octubre y baja el 4,5 % con respecto al mismo mes de hace un
afio, con una disminucion del 5 % del precio de la gasolina (-5,3
% interanual). El indice de alimentos, por su parte, aumentd un
0,3 % en octubre y a nivel internanual crece el 3,3 %.

En términos mensuales, la inflacion subyacente subié dos
décimas en octubre, aunque interanualmente continda su racha
a la baja y descendié una décima, hasta el mencionado 4 %.

En su ultima reunion celebrada hace dos semanas, la Fed decidio
llevar a cabo una pausa en las subidas de tipos de interés, el
segundo respiro consecutivo tras las once alzas que ha realizado
desde marzo del afio pasado con el objetivo de que la inflacion
baje al 2 %.

No descartd, sin embargo, que pueda haber nuevas subidas, que
dependeran de datos macroeconémicos como la inflacién.

Desde marzo de 2022 y hasta junio de este afio, el comité federal
de mercado abierto de la Fed -el érgano encargado de la politica
monetaria- decidié subir los tipos de interés.

Tras la pausa de junio, en julio volvieron a aumentarlos y tanto
en septiembre como en octubre los tipos se mantuvieron sin
cambios, en una horquilla del 5,25 % y el 5,5 %, su maximo nivel
desde 2001.

La inflacién estd ya muy por debajo del pico que alcanzé en junio
de 2022, cuando se colocd en el 9,1 %, pero aun en niveles que
no son los deseados por el regulador estadounidense, que quiere
evitar que se estanque en una cifra muy superior al 2 %.

Todo ello en un contexto en el que Estados Unidos registro en el
tercer trimestre un inesperado repunte en su producto interior
bruto, que crecid el 1,2 %, con un ritmo anual del 4,9 %, segln
los ultimos datos oficiales.

En cuanto al mercado laboral, otro de los datos clave que analiza
la Fed para decidir posibles subidas, la creacién de empleo se
ralentizd considerablemente en octubre hasta los 150.000
puestos nuevos, 147.000 menos de los generados un mes antes,
y la tasa de desempleo subié una décima hasta el 3,9 %.

Volver al inicio

5.  Miembro de la Fed dice que inflacion de
EE. UU. no muestra camino regular al 2%

Bloomberg

El presidente del Banco de la Reserva Federal de
Richmond, Thomas Barkin, dijo que no estd
convencido de que la inflacion esté en un camino
claro hacia el objetivo del 2% del banco central a
pesar del “avance real” en la reduccion de las
presiones sobre los precios en los ultimos meses.

“Simplemente no estoy convencido de que la inflacién se
encuentre en una trayectoria regular de descenso hacia el 2%”,
sefialé el martes Barkin en un evento en Westminster, Carolina
del Sur, tras la publicacién de datos que mostraron que la
inflacion se desaceleré en términos generales en octubre. El
llamado indice subyacente de precios al consumidor, que excluye
los costos de los alimentos y la energia, aumentd un 0,2% frente
a septiembre, sin cambios con respecto al mes anterior, seglin un
informe de la Oficina de Estadisticas Laborales.

“Las cifras de inflaciéon han bajado, pero gran parte de la caida ha
correspondido a una reversién parcial de los aumentos de
precios de la era del covid, que se vieron intensificados por una
elevada demanda y una escasez de oferta”, dijo Barkin.

El titular de la Fed de Richmond dijo que el banco central va en la
direccién correcta, pero datos recientes “muestran una
economia que parece notablemente resiliente”.

Barkin dijo que se sentia cémodo con haber apoyado la idea de
mantener las tasas sin cambios en la reunion mds reciente de la
Fed, en medio de tasas restrictivas y condiciones financieras mas
estrictas, haciéndose eco de comentarios que hizo en un evento
en Nueva Orleans la semana pasada. Los funcionarios de la Fed
mantuvieron su tasa de interés de referencia en un rango de
entre 5,25% vy 5,5%.

Sin embargo, “las empresas no van a bajar los precios hasta que
sea necesario”, lo que puede requerir un crecimiento mas lento,
dijo. “Yo si preveo algun tipo de desaceleracién”.

Los responsables de politica monetaria se reunirdn nuevamente
los dias 12 y 13 de diciembre. Los inversionistas descontaban
pocas posibilidades de otra alza de tasas de la Fed y esas
probabilidades cayeron a casi cero después del informe de
inflacion del martes.

Volver al inicio
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6.  Rendimientos EE. UU. caen por prevision
de baja tasas 50pb en julio

Bloomberg

Los rendimientos de los bonos del Tesoro se
desplomaron el martes debido a que un aumento de
los precios al consumidor menor al previsto el mes
pasado reforzo la opinion de que finalizo el ciclo de
alzas de tasas de la Reserva Federal mds agresivo en
décadas.

Ten-Year Treasury Yield Slides in Reaction to Soft CPI

WUS 10-year Treasury yield
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14 Nov 2023

Source: Bloomberg Bloomberg @

El rendimiento del bono a 10 afios cayd hasta 19 puntos basicos
a 4,45, el nivel mas bajo desde el 25 de septiembre. Mientras
tanto, el rendimiento del bono a 30 afios bajé 14 puntos basicos
al 4,65%. Los contratos de swap utilizados para cubrir futuras
acciones de la Fed redujeron las probabilidades de otro aumento
de tasas a casi cero, adelantaron la probabilidad de un recorte a
junio y descontaron una baja de tasas adicional de un cuarto de
punto en julio.

“Incluso un informe en linea con las expectativas se puede recibir
con alivio en vista de los numerosos informes que advierten
sobre un sesgo al alza y rigidez de la inflacién”, dijo Thierry
Wizman, estratega de monedas globales y tasas de interés de
Macquarie Futures USA LLC, en un correo electrénico antes de la
publicacion del IPC, donde también indicd que esperaba que la
cifra del IPC fuera baja.

El indice de precios al consumidor de EE.UU. se mantuvo sin
cambios en octubre frente a una estimacion mediana de un
aumento del 0,1% en la encuesta de Bloomberg a economistas.
El IPC subyacente, que excluye alimentos y energia, aumento un
0,2% frente a la mediana estimada del 0,3%. La tasa interanual se
desacelerd hasta el 4% frente a una estimacién del 4,1%.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro con vencimientos mas
cortos lideraron la caida (cayeron al menos 20 puntos basicos),
ya que los operadores anticiparon un giro mas rapido de la
Reserva Federal hacia una flexibilizacion monetaria. Los

contratos de swaps indican que la tasa efectiva de fondos caera
a casi al 4,33% para diciembre de 2024, desde el 5,33% actual.

Volver al inicio

Europa

7. El PIB de la eurozona se contrae en el
tercer trimestre, pero aumenta el empleo

Reuters

La economia de la zona euro se contrajo ligeramente
en términos intertrimestrales en el tercer trimestre,
segun confirmo el martes una nueva estimacion, que
pone de manifiesto las expectativas de una recesion
técnica si el cuarto trimestre resulta igual de débil,
aunque el empleo siguié aumentando.

La oficina de estadistica de la Unidn Europea, Eurostat, confirmo
su estimacién del 31 de octubre de que el producto interior bruto
de los 20 paises que comparten el euro cayé un 0,1%
intertrimestral en el periodo julio-septiembre, para un aumento
interanual del 0,1%.

El vicepresidente del Banco Central Europeo, Luis de Guindos,
dijo la semana pasada que era probable que la economia de la
zona euro se contrajera ligeramente o, en el mejor de los casos,
se estancara en el cuarto trimestre, después de que los datos de
actividad empresarial de octubre mostraran un nuevo
debilitamiento de la demanda en el sector dominante de los
servicios.

Sin embargo, contrariamente a la tendencia habitual cuando la
economia se debilita, el empleo en la zona euro aumenté un 0,3%
intertrimestral en el mismo periodo, para un incremento
interanual del 1,4%.

Los datos de Eurostat muestran un crecimiento econdmico
trimestral del 0,1% en Francia, del 0,3% en Espafia y del 0,5% en
Bélgica, pero no logran contrarrestar la caida trimestral del 0,1%
en Alemania, la ausencia de crecimiento en Italia y las
contracciones en Austria, Portugal, Irlanda, Estonia y Lituania.
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La caida del crecimiento se debe a los fuertes vientos en contra
derivados de la elevada inflacién y los tipos de interés sin
precedentes, asi como al lento endurecimiento de la politica
fiscal.

Ante la fuerte caida de la inflacion en octubre, el BCE mantuvo
sin cambios los tipos de interés en su reunion del 26 de octubre,
poniendo fin a una racha sin precedentes de 10 subidas
consecutivas.

De Guindos afirmd que, dada la elevada incertidumbre actual, la
institucion continuara siguiendo un enfoque dependiente de los
datos en lo que respecta a su futura politica monetaria.

Volver al inicio

climatica
geopoliticos, entre los riesgos para 2024, segln
analisis

8 La crisis y problemas

Agencia EFE

La crisis climdtica y los problemas geopoliticos,
cibernéticos y digitales figuran entre los principales
riesgos a nivel global para 2024, sefiala un estudio
divulgado este martes por la consultora especializada
Control Risks.

En su prondstico anual, titulado "RiskMap", la consultora detalla
que los riesgos abarcan un amplio espectro en &ambitos
geopoliticos, de seguridad, cibernético y digital, y operativo y
regulatorio.

Ante el afio mas caluroso registrado hasta ahora, RiskMap 2024
muestra cémo la crisis climdtica se estd convirtiendo en el
principal multiplicador de amenazas globales y deberia estar en
el registro de riesgos de todas las empresas.

En 2024, el gran nimero vy la diversidad de eventos de crisis
previstos en los principales riesgos pondran a prueba la
resiliencia de las funciones de gestion de riesgos, afiade.

Al comentar sobre el préximo afio, el consejero delegado de
Control Risks, Nick Allan, dijo que para las empresas "sera

esencial garantizar que el riesgo se pueda evaluar de manera
objetiva y con una variedad de lentes. Un exceso de
incertidumbre impulsa una visién pesimista del futuro y una
reticencia de las empresas a asumir riesgos calculados en busca
de oportunidades".

Control Risk advierte de que la geopolitica serd mas diversificada
y dindmica en 2024 y las empresas que no sigan el ritmo se
tambalearan.

A medida que los paises se realinean y reorientan, las empresas
globales deberan prestar atencion a los intereses individuales de
una gama mas amplia de partes interesadas.

La politica de EE.UU. amenaza con trastornar la politica exterior
y la estabilidad interna, con consecuencias globales, afirma.

Las relaciones entre EE.UU. y China pueden entrar en un patrén
en 2024, pero las empresas tienen razén al preguntarse si esto
es solo la calma antes de una tormenta geopolitica.

Los riesgos para las empresas y las naciones en el proximo afio se
centran en la enorme incertidumbre sobre cémo podrian
cambiar las prioridades de EE.UU. y cdmo China dirigird su
economia.

El estudio también anticipa fendmenos climaticos, que
constituyen un enorme reto operativo, que provocaran impactos
cada vez mas diversos que van desde la interrupcién de la cadena
de suministro, la migracién incontrolada hasta la propagacion de
enfermedades.

La presion econdmica y el clima extremo alimentaran elecciones
mas disruptivas, fragilidad estatal, conflictos, mutacion de
riesgos cibernéticos, digitales y fisicos, realineacion geopolitica y
proliferacién de regulaciones.

Volver al inicio
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9.  Corredor interoceanico de México: una
alternativa al Canal de Panama que desata
polémica

AFP

En el Istmo de Tehuantepec, una estrecha porcion del
territorio mexicano donde 300 kildmetros separan al
Pacifico del Atldntico, se construye un corredor
interocednico como alternativa al Canal de Panamd,
lo cual genera expectativas econdmicas, pero
también polémica.

El proyecto, visualizado por el conquistador espafiol Hernan
Cortés en el siglo 16 y perseguido por México desde hace casi un
siglo, se desarrolla en una regidén de numerosos pueblos
indigenas ancestrales y amplia riqueza cultural.

La obra, que promete complementar al Canal de Panamj,
cabalga sobre la popularidad del presidente mexicano, el
izquierdista Andrés Manuel Lopez Obrador, cuyo gobierno ha
invertido 2.850 millones de délares en trenes de carga y turismo
para unir dos remozados puertos.

El corredor podria sumar entre 3 y 5 puntos porcentuales al PIB
mexicano, segun el Ejecutivo.

Las opiniones estan divididas entre quienes esperan que atraiga
inversiones y aumente el consumo y aquellos que temen facilite
la actividad del crimen organizado, ademas de generar serio
impacto social y ambiental.

"iEs un proyecto que es magnifico!", dice Angélica Gonzalez, una
artesana de 42 afios en Ciudad Ixtepec (Oaxaca, sur), una de las
paradas del tren que conecta los puertos de Salina Cruz, en el
Pacifico, con el de Coatzacoalcos, en la costa Atlantica (Veracruz,
este).

Gonzalez tenia cinco afios cuando viajo por Ultima vez en el tren
de pasajeros, que luego desaparecid dejando activo solo el de
carga.

Se ilusiona con venderles a futuros turistas las prendas
tradicionales que borda con ganchillo.

En septiembre, Lopez Obrador festejé el regreso de los trenes de
pasajeros a la zona, viajando en el ferrocarril entre vitores de
pobladores.

El negocio

Aunque el turismo despierta expectativa, el negocio es logistico
y comercial.

El Corredor Interoceanico del Istmo de Tehuantepec (CIIT) espera
movilizar 300.000 contenedores al afio en 2028, seglin datos
oficiales, y aumentara a 1,4 millones -promedio de unas 33
millones de toneladas de carga, segun estimaciones de AFP-
cuando alcance plena capacidad operativa en 2033.

En 2022 el Canal de Panama, muy afectado entonces por una
sequia, vio cruzar 63,2 millones de toneladas de carga en
contenedores, segln su administracion. Se estima que moviliza
casi 3% del comercio mundial, de acuerdo con la misma fuente.

El capitédn de navio Adiel Estrada, coordinador operativo del CIT
-que serd administrado por la Marina mexicana-, sostuvo que la
"columna vertebral del corredor" es que "se complementa con el
Canal de Panama".

Con la licitacién de los cinco primeros parques industriales del
corredor, el gobierno espera atraer inversiones 7.000 millones de
dolares.

Obra monumental

La ampliacion del puerto de Salina Cruz es monumental. Su nueva
escollera, que ya le gané 1.000 metros al mar y se extendera
hasta 1.600 metros, requiere 5,5 millones de toneladas de
piedra.

En Latinoamérica "no hay otro rompeolas con esta profundidad
de 25 metros (...), es un megaproyecto", dice lvan Santana,
ingeniero de la Marina.

Los trabajos, iniciados en 2020, generan 800 empleos directos y
2.400 indirectos, segun Estrada, dinamizando una region
golpeada histéricamente por la pobreza.

La poblacién "ve con mucho animo el corredor" y su promesa de
prosperidad, reconoce Rafael Mayoral, activista de Salina Cruz.
Pero advierte que eso "no borra" su impacto ambiental y social.

El sur de México es la puerta para millares de migrantes
irregulares, cuyo éxodo atrae a carteles dedicados al trafico de
personasy la extorsion.

Ciudad Hidalgo, fronteriza con Guatemala adonde arriban los
indocumentados, se conectara al ClIT con el tren que llegara a
Ixtepec. Otro ramal lo enlazard con el turistico Tren Maya,
también obra de Lépez Obrador, marcando nuevas rutas
migratorias.

Preocupacién

Juana Ramirez, activista de UCIZONI -organizacion regional
indigena- ve el proyecto como una imposicion.

"¢Cdmo va a quedar el istmo? Contaminado, con pocas especies
animales y vegetales y una creciente violencia", pronostica esta
indigena de etnia mixe, del municipio de San Juan Guichicovi.
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UCIZONI sostiene que la ruta incumplié normas internacionales
sobre consulta a indigenas, presenté estudios ambientales
defectuosos y ha desplazado a comunidades nativas.

La activista asegura que miembros de la Marina "reprimen y
hostigan", al punto de que fue denunciada penalmente por el
gobierno junto a 15 compafieros por "ataques a las vias de
comunicacion", tras una protesta en abril.

"Es un claro ejemplo de criminalizacién", dice Ramirez, quien
asegura que de ser condenada se le impondria una multa de 1,6
millones de ddlares. La AFP no pudo corroborar con autoridades
tal sancion.

La mujer cree ademas que con la obra llegd el "crimen
organizado".

Ademas, activistas entrevistados coinciden en un aumento en la
especulacion del precio de tierras y el despojo violento de
propiedades en Salina Cruz y otros municipios, por parte de
mafias.

En julio, la oenegé Centro Mexicano de Derecho Ambiental
(CEMDA) reportd 21 casos de intimidacion, 11 de violencia fisica
y tres homicidios contra defensores del territorio entre octubre
de 2022 vy julio de 2023, todos vinculados al ClIT. La mayoria de
las victimas fueron indigenas.

Volver al inicio

10. Préstamo de USS6.500M destaca
divergencia en Argentina sobre China

Bloomberg

El préstamo de USS6.500 millones que otorgé el mes
pasado China a Argentina fue un potencial salvavidas
para el candidato presidencial Sergio Massa.
También fue una gran apuesta por el futuro del
gigante asidtico en América Latina, un campo de
batalla clave en su competencia geopolitica con
Estados Unidos.

Y es que en la segunda vuelta electoral que se disputa este mes
en Argentina hay mucho en juego mas alld de estas refiidas
elecciones locales: Massa, de la coalicién gobernante peronista
de izquierda que busca estrechar lazos con China, contra el
outsider libertario Javier Milei, que se ha referido a la nacidn
asidtica como un “asesino”.

Asi pues, para China, una victoria de Massa colocaria al pais en
una posicion privilegiada para cosechar los beneficios de ser una
de las Unicas fuentes de financiacidn de la naciéon sudamericana

con problemas de liquidez, una inflacién de tres digitos vy
proyecciones de que la economia vuelva a contraerse este afio.
Sin embargo, un triunfo de Milei reduciria drasticamente la
influencia de China en Argentina durante al menos los préximos
cuatro afios.

“El'acuerdo del banco central es politico, pero detras hay razones
comerciales y econémicas validas”, dijo Yu Lingqu, subdirector
del centro de estudios financieros del Instituto de Desarrollo
China, un grupo de expertos respaldado por el Estado en
Shenzhen. “China quiere utilizarlo para desarrollar el comercio y
la inversién industrial con Argentina”.

Los USS$6.500 millones del Banco Popular de China son una cuota
de lo que ahora es una linea de swap de US$18.000 millones, que
permite a Argentina intervenir en un mercado de divisas cada vez
mas inestable, pagar las importaciones en yuanes en lugar de
ddélares y evitar caer en mora con el Fondo Monetario
Internacional.

|II

“El momento es intencional”, dijo sobre el swap Margaret Myers,
directora del Programa de Asia y América Latina del Didlogo
Interamericano. “Se hace en un momento en el que estda muy
claro que estas elecciones podrian ir en dos direcciones muy
diferentes”.

La relacién entre China y Argentina ha florecido en los afios
transcurridos desde que la expresidenta y actual vicepresidenta,
Cristina Fernandez de Kirchner, alcanzé por primera vez un
acuerdo para la linea de swap en 2009, cuando la gran crisis
financiera corté el flujo de dinero hacia Argentina. Desde
entonces, China ha invertido miles de millones en el pais, en todo
tipo de areas, desde litio y plantas de energia solar en el norte,
hasta una estacion espacial en la regidon meridional de la
Patagonia.

Los lazos se han estrechado alin mas en los ultimos afios, con la
adhesion de Argentina a la iniciativa de la Franja y la Ruta del
presidente Xi Jinping en 2022. El pais anuncié planes para
ingresar el préximo afio al grupo BRICS de mercados emergentes,
de los cuales China es el mayor. Y China ha ayudado a Argentina
a evitar el default de un programa de US$43.000 millones con el
FMI ofreciendo la linea de swap para hacer frente a los pagos de
deuda en junio vy julio.

Las inversiones de China en Argentina solo reflejan una fraccién
de su influencia global en América Latina, donde ha ido
socavando el dominio de EE.UU. en las Ultimas décadas. A través
de la iniciativa de la Franja y la Ruta, China ha invertido miles de
millones en la construccion de carreteras, puentes, trenes, redes
eléctricas y centrales de energia en toda la regién. También ha
dirigido su atencién a los gobernadores en lugar de solo a los
lideres nacionales, estableciendo relaciones que le han permitido
invertir incluso en las zonas mas remotas, mientras avanza para
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convertirse en el principal socio comercial de Sudamérica. Aun
asi, EE.UU. aporta mas inversion extranjera directa que cualquier
otro pais en Argentina, con un total de US$132.000 millones en
la Ultima década, segun cifras del Gobierno.

La rivalidad entre EE.UU. y China afecta ahora a la mayor parte
de las relaciones internacionales de Argentina, desde la adopcién
de la tecnologia 5G hasta la posible compra de aviones militares.
La intencién de China de cooperar en proyectos nucleares
pacificos con Argentina y las conversaciones para establecer un
puerto en Tierra del Fuego, la provincia mas austral del pafs,
también han aumentado las tensiones, sefiald una fuente
familiarizada con la escena diplomatica en Buenos Aires, que no
pudo ser identificada por tratarse de conversaciones privadas.

El portavoz del Ministerio de Asuntos Exteriores de China, Wang
Wenbin, no quiso hacer comentarios sobre las elecciones
argentinas, pero dijo que “China y Argentina son socios
estratégicos integrales. China estd dispuesta a trabajar con
Argentina para obtener nuevos lograros en las relaciones
bilaterales”.

Massa y Milei no podrian ser mas diferentes, ya que el primero
estd al frente de un Estado gigantesco que ha puesto en marcha
la maquina de imprimir dinero para aumentar los salarios
publicos y las ayudas sociales antes de las elecciones. Si bien
Massa ha bromeado sobre la creacidon de una republica de
“Argenchina”, también ha buscado estrechar lazos con EE.UU.
Aun asi, su presidencia garantizaria la continuidad de las politicas
gue ya han permitido que el gigante asiatico se afiance.

“Si Massa gana las elecciones, va a poner en marcha una politica
exterior pragmatica centrada en el interés nacional, donde los
socios comerciales no se eligen por cuestiones ideoldgicas o por
caprichos personales”, dijo Gustavo Martinez Pandiani, asesor de
asuntos exteriores de Massa y actual embajador argentino en
Suiza.

Un Gobierno de Massa buscaria tener una relacién “excelente”
con China, asi como con EE.UU. y Europa, dijo Pandiani.
Continuarian los proyectos y las relaciones existentes, al tiempo
que se intentaria reducir el déficit comercial con China
exportando mas productos argentinos, como litio y cobre.

Milei, por su parte, ha prometido recortar el gasto publico con
una motosierra y eliminar el banco central dolarizando la
economia. Su posible presidencia seria una gran interrogante
para China, aunque su campafia modera sus comentarios en
busca de votos centristas.

“La gente no es libre en China, no puede hacer lo que quiere y
cuando lo hace, los matan”, dijo Milei en una entrevista con
Bloomberg News en agosto. “éComerciarias con un asesino?”

Milei aclaré que no se interpondra en los negocios privados entre
las empresas argentinas y las chinas.

Diana Mondino, sefialada por Milei como potencial canciller si
gana el balotaje, suavizé sus encendidas declaraciones en una
entrevista telefénica, diciendo que nunca propuso romper con
China.

Un Gobierno de Milei no impediria que las empresas operen
normalmente, pero evitaria los acuerdos secretos entre Estados
con China o cualquier otra nacién con condiciones desconocidas,
como el swap de divisas, afirmdé. También eliminaria la marafia
de controles disefiados para proteger las debilitadas reservas de
moneda fuerte, que a menudo solo logran agravar la escasez.

“Capaz que si Milei termina liberando el tipo de cambio y dejando
fluir el comercio, para China es mejor, pero el ruido geopolitico
de un presidente potencial que termine hablando en contra de
China, eso a China le molesta”, sefialé Marcelo Elizondo,
presidente del capitulo argentino de la Cdmara Internacional de
Comercio.

En el Gobierno existe la sensacién de que China podria no activar
toda lalinea de swap si gana Milei, dada su hostilidad hacia China,
sefialé un funcionario del Gobierno que no estaba autorizado a
hablar publicamente del swap. Mondino dijo que Milei pagaria la
deuda en caso de ser elegido.

Cuando el presidente argentino, Alberto Fernandez, anuncié el
swap el mes pasado en una entrevista radial desde Pekin, destaco
el papel de China como “buen amigo” y lanzé una advertencia
velada sobre lo que podria suceder si Milei llega a la presidencia.

“Hay un loco que dice que no va a acordar ni negociar con tal pais
cuando son paises que ayudan mucho a la Argentina”, dijo
Fernandez en referencia a China y Brasil, el mayor socio
comercial de Argentina, al que Milei también calificd de
socialista. “Estas son las cosas que los argentinos tienen que
saber valorar porque terminamos confundidos”.

Fue durante ese mismo viaje cuando el presidente Xi Jinping le
dijo a Ferndndez que China estaba dispuesta a trabajar con
Argentina para fortalecer las relaciones, y agregd que China
apoya los esfuerzos de Argentina para mantener la estabilidad
econdmica y financiera.

Sin embargo, la relacién no ha sido tan florida. Si bien China ve a
Argentina como una inversién estratégica a largo plazo, el
Gobierno en ejercicio ha recurrido a China principalmente para
apagar incendios inmediatos y ha frenado las oportunidades a
largo plazo debido a su inestabilidad financiera. Algunos de los
mayores proyectos chinos, como una central nuclear en Buenos
Aires, estan paralizados por falta de financiamiento local,
mientras que las represas hidroeléctricas en Santa Cruz, en el sur,
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aun no se han materializado afios después de los préstamos
iniciales.

Massa presiond a Milei sobre sus puntos de vista sobre China en
el debate presidencial del domingo por la noche.

“Brasil y China, éivan a mantener relaciones con ellos?”, le
preguntd Massa a Milei, quien insistié en que la relacion
comercial se canalizaria a través las empresas privadas. Massa
replicd: “Los paises establecen relaciones”.

Un Gobierno de Milei probablemente seguiria el ejemplo de
otros lideres conservadores de la regién, como el expresidente
Mauricio Macri, que hizo timidos movimientos para distanciarse
de China, pero se enfrentd a la dura realidad de una crisis
financiera que dejé a Argentina fuera de los mercados crediticios
y paralizd la inversién, segin Benjamin Gedan, director del
Programa para América Latina del Wilson Center.

“Milei estaria loco si realmente cortara los lazos comerciales con
China”, afirma Gedan. “Incluso si Argentina tuviera una economia
resistente y robusta, no podria sobrevivir a las consecuencias
economicas”.
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11. Indices, monedas y futuro

Wall Street Journal Market Data

LAST CHANGE  %CHG DJIA Advanced Charting

DJIA 34832.07 494 20 144 35000

S&P 500 449825 86.70 197

Nasdaq Compaosite 14090.21 322.46 2.34 24500

Japan: Nikkei 225 3269593 4 21600

UK: FTSE100 7440 47 14 64 0.20

Crude Qil Futures 7835 0.09 0.12 34400

Gold Futures 196590 15.70 0.81

Yen 15050 -1.22 -0.80 34200

Euro 1.0876 00178 166 Honem reooem Zooem
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