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Centroamérica

1. El bitcoin no ayuda en nada a mejorar la economia
salvadorefia, segin una encuesta.

Un 71,1% de las personas encuestadas dijo que el bitcéin no ayuda en
nada a mejorar su situacion econémica familiar, un 13,8% poco, 5,7%
sefiald que algo y un 4,3% mucho.

Estados Unidos

2. laconfianza del consumidor de EE. UU. sube en junio
a su nivel mas alto desde 2022.

El indice de situacion actual, basado en la evaluacion de los
consumidores de las condiciones actuales de los negocios y del mercado
laboral, ha registrado un avance hasta los 155,3 puntos desde los 148,9
puntos del mes pasado.

3. Ventas de viviendas nuevas en EE. UU. aumentan en
mayo; cae precio medio.

Las ventas de viviendas nuevas aumentaron un 12,2% una tasa anual
desestacionalizada de 763.000 unidades el mes pasado, el nivel mds
alto desde febrero de 2022, informd el martes el Departamento de
Comercio.

Europa

4. Elaumentode los margenes empresariales representa
casi la mitad de la subida de la inflacion en Europa: FMI

El aumento de los beneficios empresariales explica casi la mitad del
incremento de la inflacion en Europa en los dos ultimos afios, ya que las
empresas subieron los precios mds de lo que lo hicieron los costes de la
energia importada.

5. Reino Unido se enfrenta a un afio de recesién tras
perder un 5% de su PIB por el Brexit.

Los datos apuntan a que Reino Unido tiene la peor inflacion subyacente
de todo el G-7, en el 7,1%, y, peor aun, no ha dejado de crecer y ha
llevado al Banco de Inglaterra a subir tipos a una alta velocidad.

Mundo

6. El FMI pide a los bancos centrales firmeza contra la
inflacién pese al riesgo para el crecimiento.

“Estd costando demasiado recuperar el objetivo de precios”, advierte la
numero dos del organismo en el Foro anual del BCE en Sintra. “El
crecimiento puede tener que ralentizarse mds”, afiade.

7. Importaciones mexicanas de bienes de capital baten
récord impulsadas por el nearshoring.

En los primeros cinco meses del afio actual, México importd bienes de
capital por 22,611 millones de ddlares, un valor 22.2% superior al del
mismo periodo de 2022.

8. El PIB de China crecera "mas rapido" en el segundo
trimestre, segun primer ministro.

China espera lograr su objetivo de crecimiento de este afio, de alrededor
del 5%. En el segundo trimestre, el PIB crecerd a un ritmo mds rdpido
que en el primero, aseverd el primer ministro chino.

9. Banco Central de Brasil ve posibilidad de recorte de
tasas en agosto.

El Comité de Politica Monetaria advirtié que un recorte “prematuro” de
las tasas podria acelerar la inflacion, perjudicando la credibilidad de la
autoridad monetaria y las condiciones financieras.

10. Lula anuncia millonarios créditos publicos para la
agricultura sustentable en Brasil.

Se trata del "mayor plan de financiacion" publica para la agricultura
presentado en el pais, con recursos que superan en un 27% los
destinados el afio pasado.

11. Indices, monedasy futuros
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Centroameérica

1.  El bitcoin no ayuda en nada a mejorar la
economia salvadorefia, seglin una encuesta.

EFE

Un 71,1% de las personas encuestadas dijo que el
bitcdin no ayuda en nada a mejorar su situacion
econdmica familiar, un 13,8% poco, 5,7% sefialo que
algo y un 4,3% mucho.

El bitcoin, segunda moneda de El Salvador, «no ayuda» en
«nada» a mejorar la economia de las familias de este pais
centroamericano, de acuerdo con los resultados de la encuesta
del Instituto Universitario de Opinidn Publica de la Universidad
Centroamericana dados a conocer el lunes.

Un 71,1% de las personas encuestadas dijo que el bitcoin no
ayuda en nada a mejorar su situacién econdmica familiar, un
13,8% poco, 5,7% sefiald que algo y un 4,3% mucho.

La encuesta se realizé entre el 13 y 27 de mayo con una muestra
de 1.272 entrevistas a nivel nacional, un nivel de confianza del
95% y un margen de error de mas o menos el 2,75%.

«Los datos de este estudio muestran que la politica econémica
mas publicitada por el Gobierno, el bitcoin, no ha logrado
mejorar las condiciones econdémicas de las familias
salvadorefias», segun el analisis de la encuesta.

El Salvador se convirtié en septiembre de 2021 en el primer pais
del mundo en convertir al bitcoin en su moneda, junto al délar
estadounidense, y se convirtié en la principal apuesta econdémica
del Gobierno del presidente Bukele.

Sin embargo, su uso no ha tenido mayor acogida entre los
salvadorefios y las remesas recibidas mediante billeteras de
criptomonedas no superan el 2% del total.

Los datos oficiales sobre la implementacion de esta medida son
secretos, como el manejo de un fondo de 150 millones de ddlares
(137 millones de euros), y la poca informacion que se conoce es
por los tuits del presidente Bukele.

Otra encuesta dada a conocer a mediados de enero pasado
sefiala el «uso casi nulo» del bitcoin en El Salvador en 2022 vy la
persistencia de «opiniones desfavorables» entre la poblacién
sobre el criptoactivo.

Volver al inicio

Estados Unidos

2.  la confianza del consumidor de EE. UU.
sube en junio a su nivel mas alto desde 2022.

Reuters

El indice de situacion actual, basado en la evaluacion
de los consumidores de las condiciones actuales de
los negocios y del mercado laboral, ha registrado un
avance hasta los 155,3 puntos desde los 148,9 puntos
del mes pasado.

El indice de confianza del consumidor de Estados Unidos, que
elabora la Conference Board, ha aumentado en junio hasta los
109,7 puntos, frente a los 102,5 puntos registrados en mayo. El
dato ha mejorado las estimaciones del consenso, que esperaba
un ascenso de 104 unidades.

"La confianza del consumidor mejord en junio a su nivel mas alto
desde enero de 2022, lo que refleja la mejora de las condiciones
actuales y un estallido en las expectativas", ha sefialado Dana
Peterson, economista jefe de The Conference Board.

El indice de situacidén actual, basado en la evaluacion de los
consumidores de las condiciones actuales de los negocios y del
mercado laboral, ha registrado un avance hasta los 155,3 puntos
desde los 148,9 puntos del mes pasado.

Asimismo, el indice de expectativas, basado en las perspectivas a
corto plazo de los consumidores para los ingresos, los negocios y
las condiciones del mercado laboral, ha subido hasta los 79,3
puntos desde los 71,5 de mayo.

En este sentido, cabe destacar que las expectativas se han
mantenido por debajo de 80, el nivel asociado con una recesion
dentro del proximo afio, todos los meses desde febrero de 2022,
con la excepcién de un breve repunte en diciembre de 2022.
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Sin embargo, la lectura de junio fue solo una sombra por debajo
de 80 y muy superior a la impresion del mes pasado.

"Las evaluaciones de la situacion actual aumentaron en junio con
vistas mas optimistas de las condiciones comerciales y laborales.
De hecho, la diferencia entre los consumidores que dicen que los
empleos son "abundantes" versus "no tan abundantes" se
amplié, lo que indica sentimientos optimistas sobre un mercado
laboral que continuda superando", ha afirmado Peterson.

Del mismo modo, el economista jefe del organismo ha resaltado
gue "las expectativas para los proximos seis meses mejoraron
materialmente, lo que refleja una mayor confianza sobre las
condiciones comerciales futuras y la disponibilidad de empleo".

Para los expertos de Oxford Economics, después de caer durante
dos meses consecutivos, la medida de la confianza del
consumidor del Conference Board "se mostré optimista en junio
impulsada por una sdlida dindmica de ingresos y gastos, asi como
por presiones inflacionarias levemente mas bajas".

"El aumento fue sustancialmente mayor que nuestro prondstico,
pero las implicaciones inmediatas para el prondstico del
consumo real son, en el mejor de los casos, modestas",
concluyen.

Volver al inicio

3.  Ventas de viviendas nuevas en EE. UU.
aumentan en mayo; cae precio medio.

Reuters

Las ventas de viviendas nuevas aumentaron un 12,2%
una tasa anual desestacionalizada de 763.000
unidades el mes pasado, el nivel mds alto desde
febrero de 2022, informd el martes el Departamento
de Comercio.

WASHINGTON, 27 jun (Reuters) - Las ventas de viviendas
unifamiliares nuevas en Estados Unidos crecieron en mayo al
nivel mas alto en casi un afio y medio, beneficidandose de la
escasez de casas usadas disponibles.

Las ventas de viviendas nuevas aumentaron un 12,2% una tasa
anual desestacionalizada de 763.000 unidades el mes pasado, el
nivel mas alto desde febrero de 2022, informd el martes el
Departamento de Comercio.

El ritmo de ventas de abril fue revisado a la baja a 680.000
unidades desde 683.000. Los economistas encuestados por
Reuters habian pronosticado que las ventas de casas nuevas, que

representan una pequefia parte de las ventas de viviendas en
Estados Unidos, caerian a un ritmo de 675.000 unidades.

Las ventas se dispararon un 20,0% interanual en mayo. Las ventas
de viviendas nuevas se contabilizan en el momento de la firma
del contrato, lo que las convierte en un indicador adelantado del
mercado inmobiliario. Sin embargo, pueden ser volatiles mes a
mes.

Es probable que el mercado de la vivienda haya encontrado un
piso e incluso podria estar mejorando. Los datos de la semana
pasada mostraron que la confianza de los constructores de casas
habia subido a terreno positivo en junio por primera vez en 11
meses. Las viviendas iniciadas aumentaron en mayo, ya que la
oferta sigue siendo escasa, mientras que las reventas subieron.

Los economistas afirman que las sefiales de reactivacién del
mercado inmobiliario sugieren que la Reserva Federal tendra que
seguir subiendo las tasas de interés. El mercado de la vivienda ha
sido la principal victima del ciclo de subidas de tasas mas rapido
del banco central estadounidense desde la década de 1980.

La Fed, que ha aumentado las tasas de interés oficial en 500
puntos basicos desde marzo de 2022, ha sefialado dos alzas mas
este aflo para enfriar la demanda en la economia general.

El incremento de las ventas el mes pasado se produjo a pesar de
que las tasas hipotecarias reanudaron su tendencia al alza. La
tasa promedio de la popular hipoteca fija a 30 afios subié en
mayo con respecto a abril, al 6,57% en la Ultima semana del mes,
segln datos de la agencia de financiacion hipotecaria Freddie
Mac.

El precio medio de la vivienda nueva en mayo fue de 416.300
dolares, un 7,6% menos que hace un afio. A finales del mes
pasado habia 428.000 casas nuevas en el mercado, frente al
432.000 de abril. Al ritmo de ventas de mayo, la oferta de
viviendas en el mercado tardaria 6,7 meses en agotarse, frente a
los 7,6 meses de abril.

Volver al inicio
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Europa

4. El aumento de los margenes
empresariales representa casi la mitad de la
subida de la inflacién en Europa: FMI

El Economista.es

El aumento de los beneficios empresariales explica
casi la mitad del incremento de la inflacion en Europa
en los dos ultimos afios, ya que las empresas subieron
los precios mas de lo que lo hicieron los costes de la
energia importada.

Un nuevo dato ha caido en medio del latente debate sobre el
papel de los margenes empresariales en la elevada inflacién que
vive la Eurozona. Segun los cdlculos del Fondo Monetario
Internacional (FMI), los beneficios corporativos son responsables
del 45% de la subida de precios desde principios de 2022.

Asi se desprende del estudio llevado a cabo por Niels-Jakob
Hansen, Frederik Toscani y Jing Zho, economistas del FMI, que
desglosa la inflacién, medida por el deflactor del consumo, en
costes laborales, costes de importacién, impuestos y beneficios.
Los costes de importacién representaron alrededor del 40% de la
inflacién, mientras que los costes laborales supusieron el 25%.
Los impuestos tuvieron un impacto ligeramente deflacionista.

"El aumento de los beneficios empresariales explica casi la mitad
del incremento de la inflacién en Europa en los dos Ultimos afios,
ya que las empresas subieron los precios mas de lo que lo
hicieron los costes de la energia importada. Ahora que los
trabajadores exigen subidas salariales para recuperar el poder
adquisitivo perdido, es posible que las empresas tengan que
aceptar una menor participacion en los beneficios si quieren que
la inflacién siga en camino de alcanzar el objetivo del 2% fijado
por el Banco Central Europeo (BCE) para 2025, segun las
previsiones de nuestro Ultimo informe Perspectivas de la
economia mundial", sefialan los tres autores en el post publicado
en el blog del FMI.

"En otras palabras, hasta ahora las empresas europeas han
estado mds protegidas que los trabajadores frente al impacto
adverso de los costes. Los beneficios (ajustados a la inflacidon) se
situaron en torno a un 1% por encima de su nivel anterior a la

pandemia en el primer trimestre de este afio. Mientras tanto, la
remuneraciéon de los asalariados (también ajustada) se situd en
torno a un 2% por debajo de la tendencia", explican los
economistas.

La inflacidon en la zona del euro alcanzé un maximo del 10,6% en
octubre de 2022, cuando los costes de importacidn se dispararon
tras la invasién rusa de Ucrania y las empresas repercutieron en
los consumidores mas que este aumento directo de los costes.
Desde entonces, la inflacion ha retrocedido hasta el 6,1% en
mayo, pero la inflacién subyacente -una medida mas fiable de las
presiones subyacentes sobre los precios- se ha mostrado mas
persistente. Esto mantiene la presion sobre el BCE para que
aumente los tipos de interés, a pesar de que la zona euro entrd
en recesién a principios de aflo. En junio, las autoridades
subieron los tipos hasta el 3,5%, el nivel mds alto en 22 afios.

Segln se explica en el estudio, los anteriores episodios de
encarecimiento de la energia sugieren que la contribucion de los
costes laborales a la inflacion deberia crecer en el futuro. De
hecho, ya ha repuntado en los ultimos trimestres. Al mismo
tiempo, la contribucion de los precios de importacion ha caido
desde su maximo a mediados de 2022. "Este retraso en los
aumentos salariales tiene sentido: los salarios reaccionan mas
lentamente que los precios a las perturbaciones. Esto se debe en
parte a que las negociaciones salariales se celebran con poca
frecuencia. Pero después de ver cémo sus salarios caian en torno
a un 5% en términos reales en 2022, los trabajadores estan
presionando para conseguir aumentos salariales. Las cuestiones
clave son a qué ritmo aumentaran los salarios y si las empresas
absorberan los mayores costes salariales sin aumentar aun mas
los precios", sefialan desde el FMI.

E incluyen otro calculo revelador: suponiendo que los salarios
nominales aumenten a un ritmo de alrededor del 4,5% en los
préoximos dos afios (ligeramente por debajo de la tasa de
crecimiento observada en el primer trimestre de 2023) y que la
productividad laboral se mantenga practicamente plana en los
proximos dos afios, la participacién de las empresas en los
beneficios tendria que volver a caer a niveles anteriores a la
pandemia para que la inflacién alcance el objetivo del BCE a
mediados de 2025. Estos cdlculos parten del supuesto de que los
precios de las materias primas sigan bajando, segiun las
previsiones de abril de Perspectivas de la economia mundial del
Fondo.

Las cdbalas van mas alla: si los salarios aumentaran mas
significativamente -por ejemplo, a la tasa del 5,5% necesaria para
que los salarios reales vuelvan a su nivel prepandémico a finales
de 2024-, la participacién de los beneficios tendria que caer al
nivel mas bajo desde mediados de los afios 90 (salvo un aumento
inesperado de la productividad) para que la inflacion volviera al
objetivo, advierten los economistas del organismo. "Las politicas
macroecondmicas deben seguir siendo restrictivas para anclar
las expectativas y mantener una demanda moderada. De este
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modo, las empresas aceptarian una compresiéon de la
participacién en los beneficios y los salarios reales podrian
recuperarse a un ritmo moderado", plantean como
recomendacion.

Desmenuzando la inflacion en la eurozona

Contribucién a la variacion anual del deflactor del consumo. En puntos porcentuales
M Beneficios empresariales Costes laborales M Impuestos M Precios de importacidn
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Fuente: FMI, Eurostat, OCDE elbconomista.

El debate ha oscilado entre aquellos actores que han hablado de
greedflation (concepto que se podria traducir como inflacion de
la avaricia o de la codicia) o exclusaflacion y aquellos que han
negado la mayor. En el caso de la Eurozona, el BCE se dilaté en
reconocer la tendencia. Fue en la reunién de marzo cuando el
economista jefe del banco, Philip Lane, dijo a sus colegas que
"muchas empresas habian podido aumentar sus margenes de
beneficio en sectores que enfrentaban una oferta restringida y
una demanda resurgente", argumentando que "los salarios solo
habian tenido una influencia limitada en la inflacién durante los
ultimos dos afios y que el el aumento de las ganancias habia sido
significativamente mas dinamico".

Tras esa misma reunién de marzo, la propia presidenta del BCE,
Christine Lagarde, reconocio en rueda de prensa la dindmica e
instd a "un reparto de la carga de lo que realmente es un cuasi
impuesto (la inflacion)". Después, ha insistido en evitar la
inflacion 'ojo por ojo’ (tit-for-tat en inglés) en la que el aumento
de los margenes de las empresas impulsa al alza los salarios y los
precios. Las subidas de los precios por parte de las empresas
llevan a los trabajadores a pedir actualizaciones de sus salarios,
gue una vez concedidas hacen subir los precios ante una mayor
fuerza de la demanaday llevan a las corporaciones a aumentarlos
aun mas para mantener los margenes. Una espiral ciertamente
peligrosa.

"Existen claros riesgos de que el descenso de la inflacidon sea mas
lento de lo previsto debido al aumento de los margenes
empresariales", explica Piet Christiansen, estratega jefe de
Danske Bank. Esto se debe a que las empresas tienden a subir los
precios mas rapidamente para compensar el aumento de los
costes de los insumos que a recortarlos cuando caen sus gastos,
lo que les permite disponer de mayores margenes durante mas
tiempo, expone. "Esta dindmica es muy dificil de abordar para el
BCE".

Sin embargo, desde el mismo BCE, otros miembros han rebajado
el temor a este fendmeno. El croata Boris Vujcic afirmd la semana
pasada que un crecimiento econdmico mas débil mermara la
capacidad de las empresas para subir mas los precios. Un dia
antes, Isabel Schnabel, miembro del Comité Ejecutivo, reconocio
que el BCE "no prestd suficiente atencién a los beneficios", pero
dijo que probablemente no pueden desencadenar el mismo tipo
de temida espiral que los salarios. "En el caso de los beneficios,
la autocorreccién es mas fuerte, porque la gente tiene que pagar
estos precios mas altos de alguna manera", apuntd. "No veo que
se pueda extrapolar esto continuamente al futuro, pero hay que
vigilarlo y lo estamos haciendo mas de cerca que antes".

"En la eurozona, los datos de beneficios del conjunto de la
economia procedentes de las cuentas nacionales sugieren que
los margenes se dispararon en el segundo semestre de 2022
hasta alcanzar su tasa mas alta desde 2008. Pero estos datos son
volatiles y propensos a revisiones, por lo que, al menos por ahora,
tomariamos el aumento de finales de afio con cautela. Y si el
aumento es exacto, puede estar dominado por el aumento de los
beneficios en uno o dos sectores, como la energia", defendia Ben
May, director de investigacion de macro global en Oxford
Economics en un informe para clientes del pasado mayo. May
admitia que los datos sobre los margenes de explotacion de las
bolsas de la zona euro, excluidos los sectores energético,
tecnoldgico y financiero, muestran que los margenes son mas
elevados que antes de la pandemia. Sin embargo, aclaraba, los
madrgenes eran incluso mds altos en 2017.

Volver al inicio

5.  Reino Unido se enfrenta a un afio de
recesion tras perder un 5% de su PIB por el
Brexit.

El Economista.es

Los datos apuntan a que Reino Unido tiene la peor
inflacion subyacente de todo el G-7, en el 7,1%, v,
peor aun, no ha dejado de crecer y ha llevado al
Banco de Inglaterra a subir tipos a una alta velocidad.

Reino Unido apunta cada vez mas a ser el 'hombre enfermo de
Europa'. Con una inflacién del 8,7%, muy superior a la de la Zona
Euro (6,1%) y la mas alta tanto de toda Europa occidental como
de todo el G-7, el miedo a que los precios altos se enquisten han
llevado al Banco de Inglaterra (BoE) a subir tipos a una velocidad
mas cercana a la de la Reserva Federal que a la del BCE. Y la
consecuencia sera un afio entero de recesion, segun los calculos
de Bloomberg Economics publicados hoy.

En su andlisis, los economistas Dan Hanson y Ana Andrade
esperan una recesion que dure todo un afio, desde el invierno de
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2023 hasta el otofio de 2024, como "precio a pagar" para reducir
una inflacion mucho mas resistente que la de sus paises vecinos.
Una situacion de la que los economistas Simon Wren-Lewis y
John Springford culpan a una decisién particular britanica: el
Brexit, que ha costado un 5% del PIB britanico, "en el nivel mas
alto o incluso peor de lo que los economistas habian imaginado".

Los datos apuntan a que Reino Unido tiene la peor inflacién
subyacente de todo el G-7, en el 7,1%, y, peor aun, no ha dejado
de crecer. La estabilizacion de los precios de la energia, los
principales impulsores de los precios durante el 2022 tras el
ataque militar ruso contra Ucrania no han logrado reducir las
cifras de inflacién (como si ha ocurrido en Espafia) porque los
precios de los servicios han seguido subiendo, y los alimentos se
han mantenido muy altos.

Wren-Lewis apunta en su anadlisis que el mayor problema es que
el Brexit ha reducido de forma irreparable la oferta de bienes en
el pais, causando un aumento generalizado de precios para el
gue la Unica solucién es bajar la demanda, empobreciendo al
pais. Las subidas de tipos del BoE, en este sentido, podrian
guedarse cortas: Hanson y Andrade creen que las alzas que
planea el banco central, del 5% actual a un 5,75%, no serdn
suficientes para que la inflacién cierre el afio por debajo del 5%.
Los mercados, apuntan, ya prevén que el precio del dinero toque
techo en el 6,25%. Y si una subida hasta el 5,75% ya podria
provocar una caida del 1% del PIB, todo lo que sea ir mas para
arriba seria mucho peor. "Segun los tipos van superando la
barrera del 5%, creemos que el riesgo de un shock de estabilidad
financiera aumenta exponencialmente", advierten.

El golpe econdmico se estd dejando sentir en todo el pais. Los
ingresos reales llevan 13 meses seguidos cayendo, y el think tank
The Resolution Foundation calcula que los salarios medios llevan
estancados desde 2008. Y, pese a ello, el gobernador del BoE,
Andrew Bailey, advirtio de que los niveles de aumentos salariales
actuales -que no llegan a compensar las subidas de precios- son
"demasiado altos" para frenar la inflacion. En otras palabras, los
trabajadores, que llevan 15 afios sin registrar una mejora en sus
ingresos reales, deben perder alin mas poder adquisitivo todavia
para ajustarse al empobrecimiento generalizado del pais en los
ultimos afios.

Vivienda por las nubes

A eso se suma el golpe que estan sufriendo las familias con la
vivienda por culpa de las subidas de tipos y la inflacion. Las
ayudas al alquiler para las personas mas desfavorecidas, que
reciben un tercio de los ciudadanos britanicos, ya solo dan para
pagar un 4% de las viviendas en el mercado, frente al 12% que se
podian alquilar con esas ayudas en abril. En algunos casos, la
diferencia entre el coste del alquiler y las ayudas que reciben las
familias mas vulnerables se han duplicado en el Ultimo afio, y el
Gobierno no tiene el dinero para aumentar esas ayudas.

Peor aun lo tienen las familias con hipotecas. El coste medio de
los intereses rondaba el 4,5% en abril, y ha superado ya el 6%
esta semana. Y la mayoria de los créditos a tipo fijo en Reino
Unido deben renovarse cada dos afios, lo que apunta a un
carrusel de familias que veran sus intereses dispararse desde el
1,4% que se pagaba en junio de 2023. Dado que los anuncios del
BoE indican que los tipos no van a dejar de crecer en el futuro
préximo, el golpe a las familias hipotecadas puede suponerles
varios miles de libras en intereses extras en los proximos dos
afios.

La situacién econdmica supone una tormenta perfecta para el
Gobierno de Rishi Sunak. Las elecciones deben celebrarse
durante el préximo afio, muy probablemente entre primavera y
otofio, y el Partido Conservador estd hundido en las encuestas,
unos 20 puntos por detras del Partido Laborista en la media de
los sondeos. Lo ultimo que necesita es un aflo de recesidn,
subidas constantes en las hipotecas y los alquileres vy
empobrecimiento generalizado de los trabajadores. "Parece que
las consecuencias econémicas de este periodo de Gobierno
'Tory' para el nivel de vida promedio en el Reino Unido han sido
extraordinariamente malas", concluye Wren-Lewis.

Volver al inicio

Mundo

6.  EIFMI pide a los bancos centrales firmeza
contra la inflacién pese al riesgo para el
crecimiento.

El Pais

“Estd costando demasiado recuperar el objetivo de
precios”, advierte la numero dos del organismo en el
Foro anual del BCE en Sintra. “El crecimiento puede
tener que ralentizarse mds”, afiade.

El Fondo Monetario Internacional lanzé un mensaje muy duro
sobre la marcha de la inflacion, la gran preocupacién de las
grandes economias occidentales en el Ultimo afio, y pidid a los
bancos centrales que preparen mas municion. No solo advirtid
de que deben mantener el voltaje de su actual estrategia —
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encarecer los créditos para frenar la economia—, pese al peligro
de recesién, sino que les emplazé a estar preparados para
restringir ain mas politica monetaria si la situacion empeora,
“incluso si eso significa enfriar mucho mas el mercado de
trabajo”.

“La inflacion esta tardando demasiado en volver a su objetivo “,
sefiald la nimero dos del Fondo, Gita Gopinath, en su discurso
de apertura del foro anual que organiza el Banco Central Europeo
en Sintra (Portugal). EI BCE, dijo, como el resto de los bancos,
deben seguir “comprometidos” con la misién de embridar las
subidas de los precios pese al riesgo de lastrar la economia. Y los
gobiernos deben ser mas cautelosos con la deuda. “La batalla no
sera facil, las tensiones financieras se pueden intensificar y el
crecimiento puede tener que ralentizarse mds”, advirtio, sin
llegar a mentar la bicha: crisis, recesién, paro.

El discurso mas rigorista ha marcado el comienzo de las
reuniones de Sintra. Los banqueros centrales se rednen entre el
lunes y el miércoles en el mismo suntuoso hotel de todos los
veranos para debatir sobre las tendencias inflacionarias, la
estabilidad financiera y qué papel debe jugar el coste del dinero
y los programas de compra de activos en un entorno tan volatil
como el actual. La meta de inflacidn fijada por estas instituciones,
del 2%, queda aun lejos en la zona euro (6,1% en junio), Estados
Unidos (4% en mayo) o Reino Unido (8,7% en mayo) a pesar a la
notable mejora del ultimo afio (los precios llegaron a aumentar a
un ritmo de doble digito).

Gopinath comenzd su discurso advirtiendo de que traia consigo
“tres verdades incomodas” sobre politica monetaria y aquello
sondé como cuando alguien avisa de que va a decir algo
“politicamente incorrecto”, que automaticamente se blinda,
porgue a ver quién se atreve a contradecirlo y parecer un
miserable correcto.

Verdad numero 1 del Fondo: esa dificultad por contener la
escalada inflacionaria tras un afio de subidas de agresivas subidas
de tipos de interés y la necesidad de mas madera pese al riesgo
de provocar una crisis. Verdad numero 2: las tensiones
financieras pueden generar conflicto entre los dos grandes
objetivos de los bancos centrales, la estabilidad de precios y la
estabilidad financiera. Verdad numero 3: en el futuro, los bancos
centrales van a enfrentarse a un mayor riesgo de inflacién al alza
gue antes de la pandemia debido a los problemas en la cadena
de suministro, no resueltos de forma estructural, y a los retos
climaticos.

Los paises de la zona euro han visto subir los tipos de interés al
mayor ritmo de su historia, cuatro puntos porcentuales en tan
solo un afio, después de casi una década de dinero
practicamente gratis. Y este abrupto cambio de condiciones pese
al cual la economia, para sorpresa de banqueros y no banqueros,

ha resistido. Pero es precisamente en la fortaleza del mercado de
trabajo y del consumo donde el FMI (y el BCE) ven también la cruz
de la inflacién, pues con el actual panorama hay que esperar una
mejora de los salarios, dada la pérdida de poder adquisitivo que
han sufrido (y que las empresas no sacrifican el margen de
beneficio). Los economistas del Eurobanco también ha elevado
sus perspectivas de inflacidon arguyendo precisamente la “solidez
del mercado de trabajo”.

Seguir enfriando la economia vy, por tanto, también su mercado
de trabajo es la receta que prescribe el Fondo. La cuestién es
hasta donde. iHasta provocar una recesidén? éHasta destruir
empleo? Esa es la gran verdad —o no tan verdad— incomoda
sobre la que Gopinath no fue explicita, pero si expresiva: “El BCE
y otros bancos centrales en una situacion similar deben estar
preparados para reaccionar con contundencia ante nuevas
presiones inflacionarias al alza, o ante la evidencia de que la
inflacion es mas persistente, incluso si eso significa un
enfriamiento del mercado laboral mucho mayor”, dijo. “El coste
de combatir la inflacién”, afiadid, “sera mucho peor si un periodo
prolongado de inflacién alta impulsa expectativas y cambia las
dindmicas”.

Gopinath se refirié a otro de los dngulos mas espinosos en el
debate sobre la inflacion, que es el papel que han desempefiado
los beneficios de las empresas. Estas ganancias, segun un
informe del FMI, han supuesto el principal factor inflacionario de
Europa durante los pasados dos afios, ya que las compafiias
aumentaron sus precios por encima de lo que les habian subido
los costes de la energia.

El nimero dos del Fondo admitié de que la rigidez monetaria
sostenida en el tiempo puede acabar provocando tensiones
financieras y fragmentacion, algo que la zona euro vivié con
dureza en la crisis del euro vy, sin embargo, ha sorteado hasta
ahora pese a la fuerte subida de tipos de interés vy la
incertidumbre econdmica, gracias sobre todo a la fortaleza de las
economias. Aceptd que, en caso de tensién, un banco central
podria tolerar un retorno mas lento a los limites de inflacion, pero
advirtié de que el umbral para permitirse esa relajacion deberia
ser muy elevado.

Volver al inicio
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7.  Importaciones mexicanas de bienes de
capital baten récord impulsadas por el
nearshoring.

El Economista.mx

En los primeros cinco meses del afio actual, México
importd bienes de capital por 22,611 millones de
ddlares, un valor 22.2% superior al del mismo periodo
de 2022.

México batid récord en sus importaciones de bienes de capital,
al captar 5,001.7 millones de délares en mayo, un aumento
interanual de 24.1%, informd este martes el Inegi.

Con ello, el pais acumuld 28 meses seguidos de crecimiento en
este indicador, 27 de los cuales, con tasas a doble digito,
contrastando con el periodo inmediato anterior de 24 meses
continuos de caidas, y de estas 19 a doble digito.

También implicd que México superd, por primera vez, el nivel de
los 5,000 millones de délares en un solo mes.

Los bienes de capital son articulos duraderos fabricados por el
hombre que las empresas utilizan para producir bienes vy
servicios. Herramientas, maquinaria, edificios, vehiculos,
ordenadores y equipos de construccion son tipos de bienes de
capital. Un aumento de los pedidos y envios de bienes de capital
es sefial de que las empresas esperan mas demanda y de que la
economia crecera.

En los primeros cinco meses del afio actual, México importd
bienes de capital por 22,611 millones de ddlares, un valor 22.2%
superior al del mismo periodo de 2022.

A primera vista, la economia mexicana se ha beneficiado por la
relocalizacién, atrayendo capitales productivos alternativos a
Asia, y a medida que crecen estas inversiones, aumenta la base
productiva de Meéxico, ligada en gran medida al comercio
internacional.

Ya en su conjunto, las importaciones mexicanas de productos
fueron de 52,934.5 millones de dodlares en mayo pasado, un
aumento de 1.4%, mientras que las exportaciones totalizaron
52,860.4 millones, avanzando 5.8%, a tasas anuales.

Por consiguiente, México registré un déficit de 74.1 millones de
dolares, reflejando un equilibrio en la balanza comercial.

Del lado de las exportaciones, destacan los descensos de las
ventas petroleras (-28.2%) y de las extractivas (-29.8%) y la subida
de las automotrices (26.2%). En el lado opuesto, sobresale la
caida de las importaciones petroleras (-40.1 por ciento).

En mayo de 2023, las exportaciones de productos
manufacturados alcanzaron un monto de 47,450 millones de
dodlares, lo que representd un incremento de 9.5% a tasa anual.

Las alzas mas importantes se observaron en las exportaciones de
equipo profesional vy cientifico (26.8%), de productos
automotrices (26.3%), de alimentos, bebidas y tabaco (10.8%),
de equipos y aparatos eléctricos y electrénicos (9.5%) y de
productos textiles y de articulos de vestir e industria del cuero
(9.5 por ciento).

A su vez, el aumento anual de las exportaciones de productos
automotrices se derivd de incrementos de 31% en las ventas
canalizadas a Estados Unidos y de 7.6 % en las dirigidas a otros
mercados.

En el mes de referencia, el valor de las exportaciones petroleras
fue de 2,729 millones de délares. Este monto se integré por
2,270 millones de ddlares de ventas de petréleo crudo y por 459
millones de dodlares de exportaciones de otros productos
petroleros.

El precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de
exportacion se situd en 65.04 délares por barril en mayo, cifra
menor en 4.28 ddlares con respecto a la del mes previo y en
39.26 ddlares con respecto a la de mayo de 2022.

En ese mes, el volumen de crudo exportado se ubicé en 1.126
millones de barriles diarios, nivel superior al de 1.027 millones de
barriles diarios de abril y al de 0.984 millones de barriles diarios
de mayo de 2022.

Al mismo tiempo, el valor de las exportaciones agropecuarias y
pesqueras fue de 2,131 millones de ddlares, monto que implico
un crecimiento anual de 4.9 por ciento.

Los ascensos mas importantes se registraron en las
exportaciones de ganado vacuno (78.4%), de jitomate (35.8%),
de frutas y frutos comestibles (34.4%), de pimiento (21.9%) y de
legumbres y hortalizas frescas (14.6 por ciento).

Volver al inicio
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8.  EIPIBde China crecera "mas rapido" en el
segundo trimestre, segun primer ministro.

EFE

China espera lograr su objetivo de crecimiento de este
afio, de alrededor del 5%. En el sequndo trimestre, el
PIB crecerd a un ritmo mds rdpido que en el primero,
aseverd el primer ministro chino.

Pekin, 27 jun (EFECOM). El producto interior bruto (PIB) de China
crecera "a un ritmo mas rapido" en el segundo trimestre de este
afio después de avanzar un 4,5 % interanual en el primero, segun
afirmé este martes el primer ministro chino, Li Qiang.

"China espera lograr su objetivo de crecimiento de este afio, de
alrededor del 5%. En el segundo trimestre, el PIB crecera a un
ritmo mds rdpido que en el primero", aseverd Li en un discurso
durante la 14 Reunién Anual de los Nuevos Campeones que
organiza el Foro Econdmico Mundial en la ciudad septentrional
china de Tianjin.

Segun Li, el pais pondra en marcha "medidas mas practicas y
efectivas para expandir el potencial de la demanda interna" y
"activara la vitalidad del mercado", creando "oportunidades para
la recuperacion econdmica mundial" y "posibilidades para
inversores de todos los paises".

"Tenemos plena confianza en poder impulsar la economia china
hacia un desarrollo de alta calidad y trazar una senda estable y
sostenible a largo plazo", dijo Li, citado por la agencia estatal
Xinhua.

Por otra parte, el primer ministro chino advirtié de que "no se
pueden exagerar conceptos como la llamada 'eliminacién de
riesgos' o convertir eso en una herramienta politica e ideoldgica",
en referencia al reciente enfoque tomado por algunos paises en
Occidente respecto a China.

"Nos oponemos firmemente a la politizacién artificial de los
asuntos econdmicos y comerciales. Debemos mantener
conjuntamente la estabilidad de las cadenas de suministro
mundiales y resolver las diferencias adecuadamente", sefialé.

El primer ministro chino también mencioné que en los Ultimos
afios "algunas personas han levantado barreras invisibles
empujando al mundo a la fragmentacion e incluso la
confrontacién", causando "un gran dafio" al desarrollo mundial.
Asi, pidié a la comunidad internacional "comunicacién sincera y
eficaz" y "trabajar duro para resolver los problemas de seguridad
y garantizar un ambiente de desarrollo pacifico y estable".

Segun Xinhua, aproximadamente 1.500 representantes de mds
de 90 paises se relnen para este evento, en el que Li tiene
previsto reunirse con el presidente ejecutivo del Foro Econdémico
Mundial, Klaus Schwab.

Liacaba de regresar a China tras visitar Alemaniay Francia, donde
hizo llamamientos en favor del libre comercio e insistid en
rechazar el proteccionismo y los movimientos que fracturan las
cadenas de suministro.

En los Ultimos afios los lazos entre China y estos paises se han
visto deterioradas por tensiones comerciales, la ambigua
posicion de Pekin con respecto a la guerra en Ucrania y por las
criticas europeas sobre la situacion de los derechos humanos en
el pafs asiatico.

Volver al inicio

9.  Banco Central de Brasil ve posibilidad de
recorte de tasas en agosto.

Bloomberg

El Comité de Politica Monetaria advirtio que un
recorte “prematuro” de las tasas podria acelerar la
inflacion, perjudicando la credibilidad de la autoridad
monetaria y las condiciones financieras.

Brazil Central Bank Calls For Patience
Policymakers are seen lowering rates later this year

Analysts bets

Central bankers
hold interest rates
steady

First hike in 18
months-long
tightening cygle
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Bloomberg

(Bloomberg) -- El Banco Central de Brasil dijo que podria recortar
las tasas de interés en su proxima reunion si continda la actual
desaceleracién de la inflacién, mientras altos ejecutivos y el
Gobierno presionan para que haya sefiales claras de un ciclo de
relajacion.

Los encargados de la politica monetaria dijeron que hubo
divergencia sobre qué tan lejos podian llegar para sefialar la
posibilidad de una relajacion inminente, segun las minutas de la
reunion de tasas del 21 de junio, cuando mantuvieron los costos
de endeudamiento en un 13,75% por séptima vez consecutiva.
Un grupo de miembros del comité se mostrd “mas cauteloso” y
expresé la necesidad de que las estimaciones de inflacion

h



RESUMEN DE NOTICIAS INTERNACIONALES

disminuyan aun mas y “se acumule mds evidencia” sobre
menores presiones de precios.

“La evaluacién predominante fue que la continuacién del
proceso desinflacionario en curso, con su consiguiente impacto
en las expectativas, puede permitir generar la confianza
necesaria para iniciar un proceso parsimonioso de inflexién en la
préxima reunién”, escribieron las autoridades en las minutas
publicadas el martes. El Comité de Politica Monetaria (Copom)
advirtié que un recorte “prematuro” de las tasas podria acelerar
la inflacién, perjudicando la credibilidad de la autoridad
monetaria y las condiciones financieras.

“Hay consenso en que los recortes de tasas se produzcan en
agosto”, dijo Leonardo Costa, economista de la gestora de
activos Asa Investments, que anteriormente esperaba que el
ciclo de relajacién no comenzara hasta el afio que viene. “Ahora
creemos que empezaran de forma bastante gradual, con un
recorte de 25 puntos bdsicos” en su proxima reunién de politica
monetaria.

Lo que dice Bloomberg Economics:

En nuestra opinidn, las minutas de la reunidon de junio del banco
central brasilefio contenian mensajes ligeramente dovish, una
respuesta a las criticas politicas por haber mantenido de nuevo
las tasas. Sugieren que un recorte en agosto estd sobre la mesa,
especialmente si el Consejo Monetario Nacional mantiene un
objetivo de inflacidn del 3% para los préoximos afios en su reunion
del 29 de junio.

Adriana Dupita, economista para Brasil y Argentina

Las tasas swap del contrato con vencimiento en enero de 2024,
qgue indican el sentimiento inversionista hacia la politica
monetaria, cayeron 4 puntos basicos en las operaciones
matutinas. Antes de la publicacion de las minutas, los operadores
descontaban un recorte de tasas de un cuarto de punto en
agosto.

La autoridad monetaria de Brasil fue una de las primeras en subir
las tasas de interés a raiz de la pandemia, pero los responsables
politicos, encabezados por el jefe del banco, Roberto Campos
Neto, dicen que aun se necesita “paciencia y serenidad” para
evaluar sus préximos pasos. Tras mas de nueve meses
manteniendo las tasas en su nivel mas alto en seis afios, los flujos
de crédito se estan congelando para las pequefias y medianas
empresas, las ventas al por menor se estan desacelerando, las
compras de automdviles practicamente se han estancado y la
produccién industrial esta cayendo.

Inflacién anual

El presidente Luiz Inacio Lula da Silva ha criticado publicamente
la politica monetaria desde que asumid el cargo en enero, ya que

las tasas de interés siguen siendo un obstdculo para el
crecimiento econdmico. Miembros clave del gabinete se han
hecho eco de sus criticas, y los principales lideres empresariales
ahora se unen a sus demandas publicas de recortes inmediatos.

La inflacién anual a principios de junio se desacelerd a su nivel
mas bajo desde septiembre de 2020, gracias a caidas en los
costos del transporte y los alimentos, informd el instituto
nacional de estadisticas en un comunicado el martes. Los precios
al consumidor subieron un 3,4% respecto a igual mes del afio
anterior, justo por encima de la estimacion mediana de un
incremento del 3,38% de los analistas encuestados por
Bloomberg. La inflacién mensual se situd en el 0,04%.

En las minutas, los miembros del Copom reiteraron que la
desaceleracién del costo de la vida es mds gradual de lo
esperado. Sus proximos pasos se basardn en la “dinamica
inflacionaria”, como las estimaciones de los precios al
consumidor a largo plazo y las medidas de holgura econdmica.

Las estimaciones de futuros aumentos de precios “disminuyeron
levemente”, pero se mantienen por encima de la meta de la
autoridad monetaria, lo que exige “parsimonia y cautela en la
conduccion de la politica monetaria”, escribieron los miembros
del comité.

Actividad resistente

La mayor economia de América Latina estd mostrando sefiales
mixtas, con una produccion agricola mds fuerte, mientras que
otros sectores crecen modestamente, escribieron los
responsables politicos en las minutas. Con una actividad mas
resistente, los banqueros centrales elevaron sus estimaciones
para las tasas neutrales, que no estimulan ni restringen la
economia, de un 4% a un 4,5%.
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10.  Lula anuncia millonarios créditos publicos
para la agricultura sustentable en Brasil.

Reuters

Se trata del "mayor plan de financiacion" publica para
la agricultura presentado en el pais, con recursos que
superan en un 27% los destinados el afio pasado.

Brasilia, 27 jun (EFE). El presidente brasilefio, Luiz Indcio Lula da
Silva, anuncié este martes un programa de financiacion de
proyectos de desarrollo agricola sustentables, dotado de 364.000
millones de reales (77.446 millones de ddlares o 70.000 millones
de euros).
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Lula destacd en la ceremonia que se trata del "mayor plan de
financiacion" publica para la agricultura presentado en el pais,
con recursos que superan en un 27 % los destinados el afio
pasado, y que tiene como meta promover la "responsabilidad"
en la actividad agricola.

"En Brasil no precisamos desforestar nada para criar mas ganado
0 para sembrar mas soja", declaré el mandatario, quien insté a
todos los empresarios del campo, en su mayoria conservadores,
a "respetar mas a la naturaleza" y dejar de lado las "ideologias",
para apostar en el crecimiento econdmico sustentable.

Reiterd que el pais tiene 30 millones de hectdreas de tierras
degradadas que el Gobierno se plantea recuperar para colaborar
con el combate al cambio climatico, sin "agredir mas" a la
naturaleza.

"Ningun ciudadano tiene derecho, en nombre de las madereras
o de los agricultores, a cortar un arbol que tiene 300 afios de
existencia y que fue un regalo para toda la humanidad", enfatizé.

11. Indices, monedas y futuros

Wall Street Journal Market Data

LAST CHANGE  %CHG
DJIA 33963.75 249.04 0.74
S&P 500 4380.42 51.60 1.19
Nasdag Composite 13562 79 22702 170
Japan: Nikkei 225 3253833 -160.48 -0.49
UK: FTSE100 746146 7 0.11
Crude Oil Futures 68.04 -1.33 -1.52
Gold Futures 1920.90 -12.9 7
Yen 14400 049 034
Euro 1.0962 0.0054 0.50
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Los créditos del Plan Zafra 2023-2024 seran dirigidos a medianos
y grandes productores y financiardn operaciones que tengan
como premisa el cuidado del medio ambiente y "practicas
correctas" desde el punto de vista ecolégico.

Seran concedidos por la banca publica, con unas tasas de interés
preferenciales, en torno al 8 % anual, frente al actual 13,75 % que
mantienen los tipos de referencia establecidos por el Banco
Central.

Segun la ministra de Medio Ambiente, Marina Silva, con ese plan
el Gobierno comienza a trazar el camino "hacia una agricultura
de bajo carbono", que le permitird al campo brasilefio alcanzar
una "verdadera sustentabilidad econdmica, social y ambiental™".

Silva destacd en la ceremonia que este apoyo a la agricultura
sustentable refuerza también la decision del Gobierno de Lula de
llegar al afio 2030 con una tasa de "deforestacion ilegal cero"
tanto en la Amazonia como en los otros biomas del pais.
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