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3. Pedidos de subsidio de desempleo en EE. UU. se
mantienen en maximo de 20 meses.

Los datos de la Oficina de Estadisticas Laborales del jueves mostraron
264.000 nuevas solicitudes de prestaciones por desempleo sobre una
base desestacionalizada en la semana finalizada el 17 de junio.

4. Se necesitarian uno o dos aumentos adicionales de
tasas: Powell

Aunque la estimacion mediana de las previsiones de los responsables de
la politica monetaria muestra al menos algunos recortes de tasas el
proximo afio, Powell enfatizé que eso no sucederd en el corto plazo.
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Si surgen sefiales de mds presiones persistentes, serd necesario un
nuevo ajuste de la politica monetaria, ha sefialado la autoridad
monetaria britdnica.

6. EIBCE se enfrenta a un enemigo inesperado: el boom
del mercado laboral y los salarios.

Todo hace indicar que se estd generando una escasez de mano de obra
por la propia preferencia de los trabajadores a reducir su tiempo de
trabajo y la propia demografia.

7. Las recientes subidas de tipos también deberian
transmitirse a los ahorradores: De Guindos.

De Guindos afirmd en un acto financiero celebrado en Santander que la
transmision plena de la politica monetaria requiere de la remuneracion
del ahorro.
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8. FMIy Banco Mundial toman medidas para elevar el
financiamiento para casos de crisis

El objetivo es aumentar la financiacion de crisis para los Estados de
renta baja y aliviar la carga de su deuda, reformar los sistemas
financieros de posguerra y liberar fondos para hacer frente al cambio
climdtico.

9. Inflacién de México se desacelera mas de lo previstoy
toca minimo.

El indice de precios al consumidor subio un 5,18% en la primera
quincena del mes en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior, por debajo del 5,67% registrado a fines de mayo, segtn
informo el instituto nacional de estadisticas.

10. Brasil mantiene tasa en 13,75% sin sefiales de recorte
inminente

Los responsables de la politica monetaria mantuvieron este miércoles la
tasa Selic de referencia al 13,75% por séptima reunion consecutiva, tal
como esperaban todos los analistas encuestados por Bloomberg.

11. indices, monedasy futuros
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1. El consumidor panamefio  estd
desalentado frente a la situacién econémica del
pais, seglin una encuesta.

EFE

El indicador sobre las perspectivas de la situacion
econdmica general del pais para los proximos 12
meses marcé 83 puntos, presentando una
disminucion de 24 puntos, al compararlo con marzo
de 2023

Ciudad de Panam4, 21 jun (EFE). Las expectativas del consumidor
panamefio ante la situacion econdmica del pais y de sus hogares,
asi como sobre la probabilidad de conseguir empleo y ahorrar
dinero, se encuentran en niveles de desconfianza, de acuerdo
con una encuesta divulgada este miércoles.

El sondeo que mide el Indice de Confianza del Consumidor
Panamefio (ICCP) sefiala que de acuerdo con la medicion de
mayo pasado este llegd a 88 puntos, con una disminucion de 6
unidades en comparacion con el registro de marzo de este afio,
cuando alcanzé 94.

En la muestra, realizada mediante una alianza estratégica entre
la Cdmara de Comercio, Industria y Agricultura de Panama
(CCIAP) y The Marketing Group, 100 es el punto de equilibrio o
"termometro" de la confianza y/o la desconfianza de los
consumidores en el devenir de sus hogares, el pais, el ahorro y
los puestos de trabajo.

En mayo pasado, la muestra "presenta un resultado menor, al
compararlo con la medicion del mes de marzo de este afio. A
pesar de que se aprecia una leve mejora en la percepcion sobre
el desempleo, se desalienta la confianza sobre la situacién de la
economia del pais a futuro", dijo este miércoles Domingo Barrios,
presidente de The Marketing Group, al presentar el sondeo que
mide ICCP.

El estudio sefiala que la expectativa de los consumidores sobre la
situaciéon econdmica de sus hogares presentd una leve
disminucion de 4 puntos, pero aln se mantiene en los niveles de
confianza.

Este indicador marcd 102 puntos para la medicidon de mayo de
2023, mientras que en marzo marcé 106 puntos.

El indicador sobre las perspectivas de la situacion econdmica
general del pais para los préximos 12 meses marcé 83 puntos,
presentando una disminucién de 24 puntos, al compararlo con
marzo de 2023.

"Este indicador presentd un retroceso en la confianza de los
consumidores sobre la economia del pais a futuro", informé la
Cémara de Comercio, Industrias y Agricultura (CCIAP).

La economia de Panama se derrumbd un 17,9% en 2020 a causa
de la pandemia de la covid, se recuperd un 15,3% en 2021, y en
2022 crecié un 10,8%.

La tasa de inflacién interanual a mayo pasado en el grupo de
vivienda, agua electricidad, y gas llegd al 10,9%, mientras que en
el segmento de alimentos y bebidas no alcohdlicas se situd en
4,2%, de acuerdo con las estadisticas oficiales, segun las cuales el
indice de Precios al Consumidor acumuld en los primeros 5
meses del afio una variacion del 1,5%.

De igual forma, la nueva medicioén sobre el desempleo marca un
indice de 94 puntos, 10 unidades por arriba de la medicidon
anterior, sin embargo, aun se mantiene en los niveles de
desconfianza.

En la de mayo de 2023, el 26% considera que es muy probable
gue obtenga un trabajoy el 20% estima que es bastante probable
que tenga trabajo, frente a un 20% que piensa gue es poco
probable obtenerlo, mientras un 9% considera que no tendrd
empleo y un 25% que no sabe o no tiene idea si podra obtener
un empleo.

Volver al inicio
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Estados Unidos

2.  Llacorporacion de seguros de EE. UU.y la
Fed estudian nuevas reglas de depdsitos para
bancos.

EFE

Los cambios que se proponen afectarian sobre todo a
los bancos medianos con activos entre 100.000
millones y 250.000 millones de ddlares.

Washington, 22 jun (EFE). La Corporaciéon Federal de Seguros de
Depdsitos (FDIC, en inglés) esta estudiando junto con la Reserva
Federal aplicar nuevas reglas de capital mas estrictas a los bancos
con mas de 100.000 millones en activos, para reforzar la
seguridad tras las quiebras de entidades como el Silicon Valley
Bank.

Asi lo confirmd este jueves el presidente de la FDIC, Martin
Gruenberg, en un discurso en el que abogd por "una supervision
mas estricta" de este tipo de bancos.

"La leccion que se debe extraer es que los bancos de este tamafio
pueden presentar riesgos genuinos para la estabilidad financiera
y las agencias bancarias federales deben revisar cuidadosamente
la supervision de estas instituciones, particularmente por el
riesgo de las tasas de interés en el entorno actual", afirmo.

Gruenberg recordd que tres bancos quebraron a comienzos de
afio -el Silicon Valley Bank, el Signature Bank y el First Republic
Bank- lo que obligd a los reguladores a intervenir y respaldar los
depdsitos.

Por ello, estdn preparando este nuevo marco regulatorio que
buscaria endurecer lo acordado por el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea después de la crisis financiera de 2007-2009.

Los cambios que se proponen afectarian sobre todo a los bancos
medianos con activos entre 100.000 millones y 250.000 millones
de ddlares.

"Si tenfamos alguna duda de que la quiebra de bancos de esta
categoria de tamafio puede tener consecuencias para la
estabilidad financiera, la experiencia reciente nos ha respondido
que si", dijo Gruenberg.

Asi, si bien la quiebra de Silicon Valley Bank (SVB) "fue causada
por una corrida de liquidez", explicd, la pérdida de confianza del
mercado que precipitd la corrida "estuvo motivada por la venta
de activos con una pérdida sustancial que generd dudas sobre el
capital".

En opinidon de Gruenberg, "un capital fuerte y de alta calidad es
esencial para fomentar la resiliencia en el sistema bancario
durante los ciclos econdmicos y los periodos de tension
economica".

"Finalizar los estandares de capital de Basilea Ill en los Estados
Unidos de manera oportuna sigue siendo una prioridad principal
para la FDIC y los demas reguladores bancarios federales",
afirmaé.

Basilea Il es un conjunto de medidas acordadas
internacionalmente que el Comité de Supervisién Bancaria de
Basilea ha desarrollado en respuesta a la crisis financiera de
2007-09.

El objetivo de dichas medidas es reforzar la regulacion, la
supervision y la gestion del riesgo de los bancos.

Volver al inicio

3.  Pedidos de subsidio de desempleo en EE.
UU. se mantienen en maximo de 20 meses.

Reuters

Los datos de la Oficina de Estadisticas Laborales del
jueves mostraron 264.000 nuevas solicitudes de
prestaciones por desempleo sobre una base
desestacionalizada en la semana finalizada el 17 de
junio.

22 jun (Reuters) - El numero de personas que solicitaron
prestaciones estatales por desempleo por primera vez se
mantuvo estable en un maximo de 20 meses la semana pasada,
permaneciendo elevado por tercera semana consecutiva, en lo
que puede ser un primer indicio de un mercado laboral mas débil
ante la agresiva restriccidn crediticia provocada por la Reserva
Federal.

Los datos de la Oficina de Estadisticas Laborales del jueves
mostraron 264.000 nuevas solicitudes de prestaciones por
desempleo sobre una base desestacionalizada en la semana
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finalizada el 17 de junio, sin cambios respecto al nivel revisado al
alza de la semana anterior, que es el maximo desde octubre de
2021.

La expectativa media entre los economistas encuestados por
Reuters era de 260.000 nuevas solicitudes.

En tanto, los pedidos de los que contindan recibiendo beneficios
mas alld de la primera semana cayeron a 1,759 millones en la
semana finalizada el 10 de junio, desde los 1,772 millones
revisados de la semana anterior. La Ultima lectura se compard
con la estimacién media de los economistas de 1,782 millones de
las denominadas solicitudes continuadas.

El Gobierno también informé de que el déficit por cuenta
corriente de Estados Unidos -la medida mds amplia del flujo de
bienes, servicios e inversiones que entran y salen del pafs-
aumentd modestamente en los tres primeros meses de 2023,
rompiendo tres trimestres a la baja.

El Departamento de Comercio dijo que la brecha por cuenta
corriente crecié hasta los 219.300 millones de dolares en el
primer trimestre, desde los 216.200 millones revisados del
cuarto trimestre de 2022. Los economistas encuestados por
Reuters habian estimado que se ampliaria a 217.500 millones de
dolares.

Volver al inicio

4, Se necesitarian uno o dos aumentos
adicionales de tasas: Powell

Bloomberg

Aunque la estimacion mediana de las previsiones de
los responsables de la politica monetaria muestra al
menos algunos recortes de tasas el proximo afio,
Powell enfatizo que eso no sucederd en el corto plazo.

e Fed's New Dot Plot

Bloo;;\be‘rvéﬂ
(Bloomberg) -- El presidente de la Reserva Federal de Estados

Unidos, Jerome Powell, dijo que reducir la inflacion al objetivo
del 2% es crucial para respaldar la salud a largo plazo de la

economia estadounidense, y que es posible que se necesiten mas
aumentos de tasas de interés este afio.

Los responsables de la politica monetaria sienten que “seria
apropiado elevar las tasas nuevamente este afio, y tal vez en dos
ocasiones”, si la economia funciona como se espera, incluso
cuando se han elevado a un nivel restrictivo apropiado, dijo
Powell al Comité Bancario del Senado el jueves.

El presidente de la Fed dijo que son las familias trabajadoras las
que sufren mads directa y rapidamente las consecuencias de una
inflacion elevada.

“Es en beneficio de esas personas y de todas las demads que
necesitamos regresar la inflacién al 2% en este pais de manera
sostenida”, dijo. “Estamos comprometidos a controlar el
aumento de precios y una gran mayoria del Comité siente que
estamos cerca, pero queda un poco mds por hacer con las alzas
de tasas”.

Los bonos del Tesoro a dos afios caian alin mas mientras hablaba,
mientras que el délar se fortalecia frente a un grupo de divisas.

Powell estuvo en el Capitolio por segundo dia, presentando la
actualizacidn econdmica semestral de la Fed al Congreso. Repitid
el mensaje que compartié con la Cdmara el miércoles de que el
banco central puso especial atencidon en reducir la elevada
inflacion de regreso al objetivo a pesar de las preocupaciones de
los legisladores demodcratas de que un crédito mas estricto
aumentara el desempleo.

La semana pasada, los funcionarios de la Fed mantuvieron
estables las tasas estables después de 10 aumentos
consecutivos, lo que les dio mas tiempo para evaluar como esta
respondiendo la economia a la reciente tension bancaria y los
mayores costos de endeudamiento.

La medida dejé la tasa de referencia de la Fed estable en un rango
de 5% a 5,25%. Sin embargo, las nuevas proyecciones
econémicas publicadas en la reunién muestran que las
autoridades prevén un aumento de las tasas de interés de otros
50 puntos bdsicos este afio, segun la mediana de las previsiones.

“No queremos hacer mas de lo que tenemos que hacer, pero si
pensamos, abrumadoramente, la gente en el Comité si piensa,
gue vendran mas aumentos de tasas, pero queremos hacerlos a
un ritmo que nos permita analizar la informacién entrante para
gue podamos tomar buenas decisiones”, dijo Powell.

Aunque la estimacién mediana de las previsiones de los
responsables de la politica monetaria muestra al menos algunos
recortes de tasas el proximo afio, Powell enfatizd que eso no
sucedera en el corto plazo.

“La prueba para eso es que estamos seguros de que la inflacion
estd retrocediendo hasta nuestra meta del 2%”, dijo Powell.
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“Pero eso va a depender de como se desempefie la economia, y
la inflacién ha demostrado ser mas persistente de lo que
esperdabamos”.

Volver al inicio

Europa

5.  ElBanco de Inglaterra sorprende con una
agresiva subida de medio punto v fija el tipo de
interés en el 5%

El Pais

Si surgen sefiales de mds presiones persistentes, serd
necesario un nuevo ajuste de la politica monetaria, ha
sefialado la autoridad monetaria britanica.

El Banco de Inglaterra (BoE, en sus siglas en inglés) y su
gobernador, Andrew Bailey, comenzaban a descender por una
peligrosa cuesta en la que su reputacidon y prestigio estaban en
juego. Su estrategia, a partir de la pandemia, de ir elevando el
precio del dinero de modo gradual y suave —hasta trece subidas
consecutivas— no ha logrado frenar una inflacién que sigue
disparada en el Reino Unido. Este jueves, el Comité de Politica
Monetaria del BoE, por 7 votos a favor y dos en contra, ha
sorprendido a los mercados con una subida agresiva de medio
punto del tipo de interés, hasta situarlo en el 5%.

La semana habia comenzado con el dato de la inflacién de mayo,
que sigue en el 8,7%, tres décimas por encima de las previsiones
de los analistas. Mas grave aun: la inflacién subyacente, que
excluye el precio de la energia, alimentos no procesados, alcohol
y tabaco, paso del 6,2% en abril al 6,5% en mayo, la mayor subida
de los ultimos 30 afios.

“El Comité de Politica Monetaria seguird vigilando muy de cerca
cualquier sefial de presiones inflacionarias persistentes en el
conjunto de la economia, incluidas la tensidn en las condiciones
del mercado laboral y el comportamiento de las subidas salariales
y de la inflacidn en el coste de los servicios. Si surgen sefiales de
mas presiones persistentes, serd necesario un nuevo ajuste de la
politica monetaria”, ha sefialado la autoridad monetaria britanica
en su comunicado.

Ya eran muchos los analistas —aunque no la mayoria— que
reclamaban al BoE un movimiento mayor que la prevista subida
de un cuarto de punto, con lo que el efecto sorpresa de la medida

en los mercados ha tenido un vuelo corto. El gobernador Bailey
habia llegado a reconocer, en una comparecencia parlamentaria,
que la entidad monetaria que preside habia errado en el modelo
utilizado para anticipar la evolucion de la inflacién.

Aunque ni el Gobierno ni el BoE quieren decirlo aun con claridad,
el Brexit ha limitado la capacidad del Reino Unido, tanto en
términos de produccién como de competitividad, para atajar una
inflacion que puede llegar a ser cronica, mientras en EE. UU. o en
la UE comienza ya a aliviarse.

“La inflacidon erosiona el ahorro de los ciudadanos y eleva los
precios, con lo que finalmente todos somos mas pobres”,
explicaba este miércoles el primer ministro Rishi Sunak durante
la sesion de control en la Cdmara de los Comunes. “Por eso dije
en sumomento que, aungue no sea facil atajarla, tomaremos las
decisiones responsables vy dificiles”, decia. Sunak se
comprometié al principio de su mandato a rebajar a la mitad la
inflacion a finales de este afio. El consenso de los expertos
sugiere que va a resultar casiimposible cumplir con esa promesa.
La presion en los bolsillos de los britdnicos esta complicando
enormemente las perspectivas de recuperacion electoral del
Gobierno conservador.

La “multa hipotecaria”

La mayoria de las entidades financieras britdnicas han revisado al
alza las condiciones de oferta de sus hipotecas, y los propietarios
del Reino Unido se exponen a una subida anual de sus pagos de
casi 3.400 euros. “La Multa Hipotecaria de los Conservadores”.
Asi ha bautizado esta situacion la oposicién laborista, que no
duda en acorralar al primer ministro con una situacion
econdmica notablemente peor que la de sus vecinos europeos.

El Gobierno, de momento, parece respaldar la senda adoptada
por el BoE. El ministro de Economia, Jeremy Hunt, ha escrito una
carta a Bailey en la que expresa su apoyo a la estrategia: “Las
empresas y los hogares deben tener confianza en que el
Gobierno y el BoE entienden los desafios que enfrentan debido
al alza de precios, y no dudar en absoluto de que actuaremos
conjuntamente para mantener la inflacién bajo control”, ha
afirmado Hunt.

La libra esterlina ha respondido a la decisiéon de la autoridad
monetaria central con una importante subida durante los
primeros minutos, pero enseguida comenzaba a descender. Algo
similar ha ocurrido con los bonos de deuda publica. Lo mercados
anticipan una nueva subida de los tipos de interés en agosto, y
calculan que el afio se cerrard con el dinero en el 6%. La idea de
una recesion, ante una politica monetaria tan restrictiva, vuelve
a sobrevolar las cabezas de los analistas cuando contemplan el
Reino Unido.

Volver al inicio
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6. El BCE se enfrenta a un enemigo
inesperado: el boom del mercado laboral y los
salarios.

El Economista.es

Todo hace indicar que se estd generando una escasez
de mano de obra por la propia preferencia de los
trabajadores a reducir su tiempo de trabajo y la
propia demografia.

El Banco Central Europeo ha subido los tipos de interés un total
de 375 puntos basicos desde que diese el primer paso al alza en
el verano de 2022. Este jueves, el Consejo de Gobierno vy el
Comité Ejecutivo vuelven a reunirse para anunciar, salvo
sorpresa, una nueva subida de tipos que dejard, por el momento,
en 400 puntos bdsicos el agregado de las alzas. Con la mayor
parte del endurecimiento hecho y la inflacién general en plena
moderacion, podria parecer que el BCE tiene por delante un
‘camino de rosas'. Nada mas lejos de la realidad.

Los expertos piden cautela y creen que hasta que la inflacidn
subyacente no empiece a moderarse no habra paz en esta
'‘guerra’ contra los precios, pese a la 'tregua' anunciada este
miércoles por la Fed de EE. UU.

Casi un aflo después, la inflacion, aungue muestra signos claros
de alivio, triplica el objetivo del banco central. El IPC se situd en
el 6,1% en mayo, muy por debajo del pico del 10,6% que alcanzd
a finales del afio. La desinflacién estd tomando forma en la
Eurozona, pero todavia es muy pronto para cantar victoria. La
tasa de depdsito -tipo rector en la Eurozona- estda hoy en el
3,25%, muy cerca de su maximo histérico.

Mientras que las materias primas estan siendo un aliado del BCE
contra todo prondstico -se esperaba que el petréleo o el gas se
disparasen-, el mercado laboral se ha convertido en un '‘enemigo’
inesperado. Falta mano de obra, los salarios muestran una
tendencia al alza y los trabajadores presionan para reducir las
horas de trabajo. Esta combinacién puede forzar al BCE a ir mas
alla.

El BCE seguira endureciendo la politica monetaria "algo mas de
tiempo", segun han sefialado fuentes del Consejo de Gobierno
de forma recientemente. Esa expresion, que pretende anticipar
a los mercados que el endurecimiento estd muy cerca de su final,
también deja la puerta abierta que los tipos sigan subiendo por
mas tiempo. Lo que parece ya seguro es que se van a mantener
un largo periodo en los niveles actuales o por encima. La inflacion
subyacente podria verse retroalimentada por un mercado laboral
gue se mantiene en tension y donde los salarios estan en
aumento.

El economista jefe para Europa de Bank of America Merrill Lynch
(BofAML), Rubén Segura-Cayuela, también prevé que el BCE suba
los tres tipos de interés oficiales en 25 puntos bdsicos esta
semana. Ademas, "esperariamos un mensaje claro de que aun
qgueda terreno por recorrer, sin una sefial precisa sobre si eso
significa una o varias subidas mas.

En este momento, es poco probable que el Consejo de Gobierno
esté dispuesto o preparado para ofrecer orientaciones mas alla
de lo que habia sefialado en mayo. En otras palabras, creemos
que es probable que el BCE siga evitando dar orientaciones a
futuro e insista en la dependencia de los datos, centrandose,
principalmente, en la inflacion subyacente", admite este
economista.

"Seguimos esperando que el BCE lleve el tipo de depdsito al
3,75% en la reunidn de julio, con riesgos de que se sitle en el 4%
en septiembre. Estos riesgos son quizas menores tras los Ultimos
datos de inflacién. No obstante, seguimos pensando que el
3,75% es practicamente un limite inferior, dado el perfil de la
inflacién subyacente en los proximos meses. Los recortes deben
esperar hasta junio de 2024", sentencia Cayuela.

Se complica el camino del BCE

Desde la pasada reunion de mayo, el camino ya parecia
despejado y claro para que el BCE ejecutara una nueva subida de
25 puntos basicos este jueves y otra de la misma magnitud para
la reunion de julio, antes de parar las alzas. Para los inversores,
los bancos centrales habian entrado en modo pausa. Las
rentabilidades de la deuda que marcan el rumbo de los intereses
en el mercado se habian comenzado a relajar hasta la semana
pasada. El Banco de Canadd y el Banco de la Reserva de Australia
sorprendieron al mundo subiendo tipos y encendieron un
pequefio incendio en la deuda a corto plazo.

Desde entonces los tipos en las referencias a corto plazo estan
disparados, lo que significa presidon para el BCE para que
rectifique su hoja de ruta y mantenga los tipos elevados durante
mas tiempo. El movimiento del mercado va en contra de la
narrativa de que los bancos centrales estdn a punto de tomar una
pausa. "El BCE mantendra una retérica similar a la de su reunién
de mayo", dice el equipo macro de Nomura, un partido a partido,
en el que se ha instalado Lagarde desde marzo para no adelantar
los movimientos del banco central.

"En nuestra opinidn, es probable que el BCE comience a recortar
solo en el cuarto trimestre de 2024", afiade la firma. Este
escenario es mucho mas duro de lo que anticipa el propio
mercado hace una semana, antes de la entrada en juego de
Canadd y Australia. El modelo de swaps financieros, que recogen
las posiciones de los inversores para cubrirse de los tipos de
interés, anticipaba el primer recorte de tipos para el arranque del
préximo afio. Ahora se posiciona para la primera bajada vy
devolver la tasa de depdsito al 3,5% en noviembre de 2024.
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Salarios y mercado laboral

Una de las claves estard en las previsiones que presente el BCE,
porque la retdrica de Lagarde no ofrecerd muchas pistas, mas alla
de que se seguirdn subiendo tipos. En marzo, ya se ofrecio el
horizonte para la inflacion en 2025 y los economistas del BCE la
situaron en el 2,1%, ligeramente por encima del objetivo del
banco central, que esta en el 2%. La décima era simbdlica pero
importante. De manera indirecta se seflalaba que quedaba
trabajo por hacer. Hasta la segunda parte de 2025 no bajara de
la meta, explicd recientemente Lagarde.

Recientemente, la inflacion subyacente ha sorprendido a la baja,
pero "no hay evidencia clara de que la inflacién subyacente haya
tocado techo", dijo la presidenta Lagarde en un discurso reciente.
Desde el BCE se transmite la idea que no estan entrando datos
de que la inflacién subyacente vaya a bajar a medio plazo. El
principal motivo estd en el miedo a que un repunte de los salarios
reviva la inflacién.

"Las crecientes presiones salariales se estan convirtiendo en un
impulsor mds importante de la inflacién", advierte la banquera
gala. En la zona del euro, los salarios reales a cierre de 2022 se
situaron 4 puntos por debajo de los niveles previos a la
pandemia, teniendo en cuenta el zarpazo de la inflacion. El BCE
teme que los trabajadores comiencen a recuperar la pérdida de
poder adquisitivo. "Los mercados laborales de toda la zona del
euro estdn ajustados y los trabajadores tienen un poder de
negociacion considerable, que estan empezando a utilizar para
recuperar estas pérdidas", traslada Lagarde.

Los economistas de JP Morgan se suman a las preocupaciones de
Lagarde. En un informe publicado esta semana destacan la
irrupcién del mercado laboral como un enemigo inesperado para
el BCE. La tasa de desempleo de la zona del euro ha caido a un
minimo historico del 6,5%, un punto porcentual por debajo de
los niveles previos a la pandemia.

Esto ha ocurrido a pesar de la recuperacion incompleta del PIB
real y contrasta con lo presenciado en EE. UU. y Reino Unido,
donde el desempleo solo ha caido levemente por debajo de los
niveles previos al covid.

Todo hace indicar que se estd generando una escasez de mano
de obra por la propia preferencia de los trabajadores a reducir su
tiempo de trabajo y la propia demografia. El resultado puede ser
unos salarios con un crecimiento estructuralmente mas elevado.

"El crecimiento de la fuerza laboral ha tendido a desacelerarse
debido a unas trabas demograficas que no se han compensado
por completo con una mayor inmigraciéon y aumentos en la
participacion de la fuerza laboral. En general, la combinacién de
una mayor intensidad de empleo y una tendencia hacia un
crecimiento mds suave de la fuerza laboral ha llevado a
descensos mas rapidos en el desempleo de lo que se intuiria
atendiendo al crecimiento del PIB.

No hay sefiales de que estas tendencias mas amplias cambien
pronto... Esto es importante para el BCE, ya que sesga los riesgos
en la direccion de un mayor crecimiento de los salarios y una
desinflacion mas lenta", aseguran desde JP Morgan.
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7. las recientes subidas de tipos también
deberian transmitirse a los ahorradores: De
Guindos.

Reuters

De Guindos afirmd en un acto financiero celebrado en
Santander que la transmision plena de la politica
monetaria requiere de la remuneracion del ahorro.

MADRID, 22 jun (Reuters) - Las recientes subidas de los tipos de
interés por parte del Banco Central Europeo deberian
transmitirse plenamente a los ahorradores y reflejarse en unos
tipos de depdsito mas altos, declard el jueves el vicepresidente
del BCE, Luis de Guindos.

De Guindos afirmdé en un acto financiero celebrado en la ciudad
septentrional espafiola de Santander que la transmision plena de
la politica monetaria requiere de la remuneracién del ahorro.

También recalcd la importancia de que la politica monetaria se
refleje en todos los activos y pasivos de un banco.

De Guindos no se refirid especificamente a la situacién en
Espafia, donde los bancos ofrecen los tipos de interés mas bajos
para los depdsitos de los hogares entre las grandes economias de
la zona euro.

En abril, los bancos espafioles ofrecian una rentabilidad media
del 1,33% para los depdsitos a un afio, frente al 2,27% en el
conjunto de la zona euro.

La semana pasada, el BCE subiod su tipo de interés basico otro
cuarto de punto porcentual, lo que incrementd el coste de los
préstamos hipotecarios variables, que constituyen la gran
mayoria de los contratos en Espafia.

Sin embargo, los bancos espafioles se opusieron el martes a la
peticion del Gobierno de empezar a pagar tipos mas altos por los
depdsitos.

Las entidades financieras sostienen que un tipo de interés mas
bajo para los depdsitos se debe en parte al exceso de liquidez en
el sector y niegan las acusaciones de falta de competencia en el
relativamente concentrado sector bancario espafiol.
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La agencia de calificacién DBRS dijo este mes que los bancos
espafioles se verian presionados a subir los tipos de los depdsitos
en los proximos trimestres, ya que la liquidez se deterioraria
después de que la mayoria de los bancos reembolsaran en junio
sus lineas de financiacion baratas pendientes a largo plazo del
BCE, conocidas como '"Targeted Longer-Term Refinancing
Operations" (TLTRO).

Los seis bancos madrilefios que cotizan en bolsa y que
suscribieron mas de 265.000 millones de euros en préstamos
TLTRO Il planean ahora reembolsar o dejar vencer unos 42.000
millones de euros en la préxima convocatoria del banco central,
el 28 de junio, segin han informado a Reuters fuentes
conocedoras del asunto.

Esto les dejaria con unos 40.000 millones de euros de esas lineas
de financiacién en el BCE.
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Mundo

8. FMI y Banco Mundial toman medidas
para elevar el financiamiento para casos de crisis

Reuters

El objetivo es aumentar la financiacion de crisis para
los Estados de renta baja y aliviar la carga de su
deuda, reformar los sistemas financieros de
posquerra y liberar fondos para hacer frente al
cambio climdtico.

PARIS, 22 jun (Reuters) -El Banco Mundial anuncié el jueves que
facilitard financiacién de los paises afectados por catdstrofes
naturales, mientras que el Fondo Monetario Internacional
informd que alcanzd su objetivo de poner 100.000 millones de
dolares en derechos especiales de giro a disposicién de paises
vulnerables.

Los dos anuncios se hicieron en una reunién en Paris de unos 40
lideres, entre ellos una docena de Africa, el primer ministro de
Chinay el presidente de Brasil, con el fin de impulsar una nueva
agenda financiera mundial.

El objetivo es aumentar la financiacién de crisis para los Estados
de renta baja y aliviar la carga de su deuda, reformar los sistemas
financieros de posguerra y liberar fondos para hacer frente al
cambio climatico, consiguiendo un consenso sobre cémo
promover iniciativas que tienen problemas en foros como el G20,
la COP, el FMI-Banco Mundial y las Naciones Unidas.

"Estd claro que la arquitectura financiera internacional ha
fracasado en su mision de proporcionar una red de seguridad
mundial para los paises en desarrollo", declard el secretario
general de Naciones Unidas, Antonio Guterres, calificando el
sistema de anticuado, disfuncional e injusto.

Los lideres estan dispuestos a respaldar una iniciativa para que
los bancos multilaterales de desarrollo como el Banco Mundial
pongan mas capital en riesgo para impulsar los préstamos, segun
un borrador de comunicado de la cumbre al que tuvo acceso
Reuters.

El nuevo presidente del Banco Mundial, Ajay Banga, esbozé un
"conjunto de herramientas", entre ellas ofrecer una pausa en los
reembolsos de la deuda, dar a los paises flexibilidad para redirigir
los fondos para emergencias, proporcionar nuevos tipos de
seguros para los proyectos de desarrollo y ayudar a los Gobiernos
a crear sistemas de emergencia anticipados.

"Necesitamos una red de seguridad financiera sdlida vy
predecible", declaré en la conferencia el primer ministro etiope,
Abiy Ahmed, quien pidié un impulso a la financiacién por debajo
del mercado y mas subvenciones.

"Los paises africanos se enfrentan a una escasez de financiacion
sin precedentes que ha agravado su vulnerabilidad", afirmé.

Aunque las nuevas medidas del Banco Mundial estdn disefiadas
para dar un respiro a los paises en desarrollo, no se hablé de que
los prestamistas multilaterales ofrezcan condonaciones de
deuda, los llamados recortes.

China, el mayor acreedor bilateral del mundo, ha estado
presionando para que prestamistas como el Banco Mundial o el
FMI absorban parte de las pérdidas, a lo que se oponen las
instituciones y los paises ricos.

UNA NUEVA VISION

Citando la guerra en Ucrania, la crisis climatica, el aumento de la
disparidad y la disminucién del progreso, los lideres dijeron que
el Banco Mundial y otras instituciones financieras multilaterales
necesitaban una nueva vision.

El presidente francés, Emmanuel Macron, anfitrion de la cumbre,
dijo que era hora de actuar o se perderia la confianza.
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El objetivo de la cumbre es crear hojas de ruta para los proximos
18-24 meses, que abarquen desde el alivio de la deuda hasta la
financiacién de la lucha contra el cambio climatico.

Muchos de los temas de la agenda recogen las sugerencias de un
grupo de paises en desarrollo, liderado por la primera ministra
de Barbados, Mia Mottley, bautizado como "Iniciativa de
Bridgetown".

La pandemia de coronavirus empujoé a muchos paises pobres a
problemas de deuda, ya que se esperaba que siguieran
cumpliendo con sus obligaciones a pesar de la enorme
conmocion que el COVID-19 supuso para sus finanzas.

Los problemas de la deuda africana se suman al doble reto al que
se enfrentan algunos de los paises mas pobres del mundo: hacer
frente a los efectos del cambio climatico y adaptarse a la
transicién ecoldgica.

Las naciones ricas aun no han cumplido con la financiacién
climdtica que prometieron como parte de un compromiso
pasado de movilizar 100.000 millones de ddlares al afio, un
escollo clave en las conversaciones mundiales sobre clima.

Aungue no se esperan decisiones vinculantes, los funcionarios
gue participan en la planificacién de la cumbre afirmaron que
deberian establecerse algunos compromisos firmes sobre la
financiacidn para los paises pobres.

Casi 80 afios después de que el Acuerdo de Bretton Woods creara
el BMy el FMI, los lideres pretenden obtener mas financiacién de
los prestamistas multilaterales para los paises que mas la
necesitan.

En concreto, se espera que se anuncie que se ha alcanzado el
objetivo de 100.000 millones de ddlares para nuevos fondos
procedentes de la canalizacion de los derechos especiales de giro
de los paises ricos en el FMI hacia los paises vulnerables, segin
informaron fuentes oficiales.

También se espera que algunos lideres apoyen las propuestas,
estancadas desde hace tiempo, de imponer un gravamen a las
emisiones del sector del transporte maritimo antes de la reunién
del mes que viene de la Organizaciéon Maritima Internacional.
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9. Inflacion de México se desacelera mas de
lo previsto y toca minimo.

Bloomberg

El indice de precios al consumidor subio un 5,18% en
la primera quincena del mes en comparacion con el
mismo periodo del afio anterior, por debajo del 5,67%
registrado a fines de mayo, seqgun informd el instituto
nacional de estadisticas.

Mexico's Bi-Weekly Inflation Slows Before Bank Decision
Consumer prices rose 5.18%, below economists' expectations

Percent Change

“Mar % " Jun | s > Sep v
2022
Source: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Bloomberg

(Bloomberg) -- La inflacion de México se desaceleré mas de lo
esperado a principios de junio y alcanzé un minimo de mas de
dos afios, mientras se espera que el banco central deje su tasa de
interés sin cambios mas tarde en la sesién para garantizar que los
precios al consumidor vuelvan a la meta.

El indice de precios al consumidor subié un 5,18% en la primera
quincena del mes en comparacién con el mismo periodo del afio
anterior, por debajo del 5,67% registrado a fines de mayo, segun
informd el jueves el instituto nacional de estadisticas. La cifra fue
inferior a la estimacion media del 5,30% de los economistas
encuestados por Bloomberg.

El nuevo descenso de la inflacién general de México
“reconfortara a los responsables de la politica monetaria de
Banxico y garantizard que las tasa de interés se mantengan en el
11,25% mads tarde hoy”, seglin una nota de Jason Tuvey,
economista jefe adjunto de mercados emergentes de Capital
Economics.

Aunque la inflacién se estd desacelerando gradualmente, sigue
estando por encima de la meta de Banxico del 3%, mas o menos
un punto porcentual. Los banqueros centrales han prometido
mantener las tasas restrictivas durante un periodo prolongado
para que el aumento de los precios al consumidor converja con
la meta, antes de empezar a relajar la politica monetaria.

La inflacién subyacente, que excluye elementos volatiles como el
combustible y los alimentos, se situé en el 6,91% anual, por
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debajo de la cifra anterior del 7,32% y de la estimacion media del
7,03%. Esta medida habia sido una de las principales
preocupaciones de los banqueros centrales, ya que se habia
mantenido muy por encima de la tasa general en los ultimos
meses.

Decisidn del jueves

El banco central tomard su decision de tasas de junio el jueves, y
se espera que los responsables de la politica monetaria
mantengan las tasas en un 11,25%. Los economistas estan
divididos sobre si el banco recortara las tasas este afio o esperara
hasta principios de 2024.

La gobernadora de Banxico, Victoria Rodriguez, dijo en mayo que
los miembros de la junta mantendran las tasas en un maximo
histérico durante al menos las préximas dos reuniones, opinion
gue fue reiterada por el vicegobernador Jonathan Heath, quien
dijo que las autoridades quieren mantener la politica monetaria
restrictiva “durante el mayor tiempo posible.”

En mayo, Banxico puso fin a su campafia récord de alzas, en que
la tasa de interés referencia aumentd 725 puntos base desde
junio de 2021. Los costos de endeudamiento son ahora mas altos
gue en cualquier otro momento desde que el banco central
comenzo a fijar una meta de inflacién en 2008.
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10. Brasil mantiene tasa en 13,75% sin
sefiales de recorte inminente

Bloomberg

Los responsables de la politica monetaria
mantuvieron este miércoles la tasa Selic de referencia
al 13,75% por séptima reunion consecutiva, tal como
esperaban todos los analistas encuestados por
Bloomberg.

Brazil's Inflation Is Within Tolerance Range
Measures of consumer price increases eased
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(Bloomberg) -- El banco central de Brasil mantuvo su tasa de
interés clave sin cambios en un maximo de seis afios y se abstuvo
de sefialar un recorte inminente a pesar de la creciente campafia
a favor de una politica monetaria mas laxa defendida por el
presidente Luiz Indcio Lula da Silva, lideres empresariales vy
politicos.

Los responsables de la politica monetaria mantuvieron este
miércoles la tasa Selic de referencia al 13,75% por séptima
reunién consecutiva, tal como esperaban todos los analistas
encuestados por Bloomberg. Los miembros de la junta
encabezada por Roberto Campos Neto han mantenido la tasa sin
cambios desde septiembre, luego de un ciclo de ajuste que
agregd 11,75 puntos porcentuales a los costos de
endeudamiento.

En el comunicado que acompafia a su decisidn, el banco central
elimind el lenguaje que prometia reanudar los aumentos de tasas
en caso de que la inflacion no se comporte como se esperaba,
pero reiterd que se necesita “paciencia y serenidad” para futuras
decisiones sobre tasas.

“El Comité subraya que persistird hasta que el proceso
desinflacionario se consolide y las expectativas de inflacion se
anclen en torno a sus objetivos”, escribieron los miembros de la
junta. Agregaron que “los pasos futuros de la politica monetaria
dependerdn de la dindmica inflacionaria, especialmente de los
componentes mas sensibles a la politica monetaria y a la
actividad econdmica, de las expectativas de inflacidn, en
particular las de mas largo plazo, de sus proyecciones de
inflacion, de la brecha de produccion, y del balance de riesgos”.

Los banqueros centrales brasilefios, que fueron de los primeros
en elevar las tasas de interés tras la pandemia, estan viendo
sefiales tempranas de que su estrategia estd dando sus frutos. La
inflacion anual disminuyd a 3,94% en mayo, aun mas dentro del
rango de tolerancia de la autoridad monetaria, dado que la
inflacion subyacente, que excluye elementos volatiles como la
energiay los alimentos, se desacelerd. El Producto Interno Bruto
crecid mas de lo previsto a principios de afio, pero se prevé que
pierda fuelle en los préximos trimestres, finalizando 2023 con un
crecimiento de poco mas del 2%.

Desde que asumid el cargo, Lula ha venido haciendo campafia
para reducir los costos de endeudamiento. Después de calificar
repetidamente de “absurdos” los niveles actuales de las tasas de
interés y decir que estan elevando el desempleo, sus criticas
comenzaron a resonar mas allad del Gobierno.
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Wall Street Journal Market Data

LAST CHANGE %CHG
DJIA 3395013 -139 -0.00
S&P 500 4377 56 1187 0.27
Nasdag Composite 12606.80 104.60 0.77
Japan: Nikkei 225 33264 88 -310.26 092
Uk FTSE 100 750203 -57.15 076
Crude Oil Futures 69.49 -3.04 -4.19
Gold Futures 1924 90 -20.00 -103
Yen 143 04 116 082
Euro 1.0960 -0.0029 -0.26
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